INFORME SITUACION
FINANCIERA Y DE
SOLVENCIA DE GRUPOS

Fecha: 20/5/2026
Pag.: 1

INFORME

SITUACION FINANCIERA
Y DE SOLVENCIA DE GRUPO

(Datos en Miles de Euros)
31.12.2025




INFORME SITUACION

FINANCIERA Y DE Fecha:’ 20/5/2026
SOLVENCIA DE GRUPOS rhe 2
INDICE
RESUNMEN : ... ccrssiisssssssssssss s sssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssassssssssssssasassssssssssasassss s ssssssassssssss s snasasssssnsns 4
A. ACTIVIDAD Y RESULTADOS.......c.coommmmmmmmmsmmsssmssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssas 18
W0 Yo T - T 18
A.2. Resultados en materia de SUSCHPCION .......cccoceiiuiiiiiniiniiiciinncn s s sanes 25
A.3. Rendimiento de 1as INVEISIONES........ccccceviiiiiiiniiniininnn sttt s s s ae s e s se s ne s 29
A.3.1. Ingresos y gastos derivados de las inversiones financieras ..........cccccceevcerveciiicceinisnncnnncscnncssecsnsennene 32
A.3.2. Ingresos y gastos derivados del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias ......... 35
A.3.3. Informacidn sobre pérdidas y ganancias reconocidas en el patrimonio neto...........ccccecvvureucrnennen. 38
N I I (¥ T Lo T o == S 38
A.4. Resultados de otras actividades ... 38
A.5. Cualquier otra iNfOrMAaCION ..........ccciiiiiiicrtrrcceres st e s e s s ssass e s s sssssasssnssnasassnsssssssasnes 39
B. SISTEMA DE GOBIERNO. ... ssssssssssssssssssssssssssssssssssassssssssssases 40
B.1. Informacidn general del sistema de GODIErno...........cooiiiivininiiinnnnnccnn s 41
B.1.1 Sistema de GObIierno del GrUPO ...ttt ssss s s s ssesssessssssssssasssssssassns a1
B.1.2. Funciones FUNdamentales ..............ciiiiiniiiininninninnniicenintsnccsesnssesesesssssessessesssssssssessesssesns 42
B.1.3. Politica de REMUNEIACION .........c.cciviiiiiniiiiiiincintitncectstsescest sttt ss st st sssb st s e s sas st snean 45
B.2 Exigencias de aptitud y honorabilidad ... 46
B.3 Sistema Gestion de Riesgos incluida la autoevaluacion de riesgos y de solvencia ...........cccccceennene 47
B.3.1 Sistema de gestion de RI€SYOS ...ttt sneane 47
B.3.2 ORSA (Autoevaluacion Prospectiva de 10S Ri€SgO0S) .......ccccvvrruiiinnnniniiininninnincssnnesscsesessssscsesenns 50
B.4. Sistema de COoNtrol INTEIrNO ...ttt sssssae e ssessnesns 53
=20 TR 0o 1 1 o N 131 (= o o 53
B.5. AUAItOra INEEINA ...ttt sttt b st st s 56
B.6.FUNCION ACTUANIAL ...ttt st s b s s s b s st s bs e sanans 58

= 3 T (=Y 1 0 1= 12 Lo [ ] o TN 59



INFORME SITUACION

FINANCIERA Y DE Fecha:’ 20/5/2026
SOLVENCIA DE GRUPOS re
B.8. Cualquier otra iNfOrMaCION ..........ccociiieiiiiriiricctrtreccstsr et ssssssssssssssssssssssssssssssssssssassassessssssassases 59
C. PERFIL DE RIESGO......cconmnmssssssmsssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssassssssssssssassssss 60
C.3 RieSgo de SUSCHPCION DECESOS: ......cccuieuiiiiiiiiicieniiisseccsstss st ssss e st st s ss s s s st s s s sasssssassssssssssssssass 71
C.4 SUSCHIPCION SAlUA (NSLT) ....ciciiieiiiriirineeeessnisnssneeessessssssesssssssssessesssssssssssssssssssesssssssssssssssesssssssssasssssssssassase 73
O [ o] = TaTo 110 1= PSRRI 73
O S 2 {T-T=Te [o 0] oT=T - ToT o] o F- | PR 73
C.7 Otros riesgos SigNifiCatiVOS .......ccccvuiiiiiiiiiiininnt s s s s s s s 73
C.8 Cualquier otra iNfOrMAacCION ..ot sb s ae s e s s snean 73
C.8.1 Concentraciones de riesgo mas significativas...........ccccevrviniiininninnnicnnnnncncnscsenens 73
C.8.2 SeNSIDIlIAAUES ..ottt bbb s b s 75
O =T T 01 o T ] o 1T e (o TR 76
D. VALORACION A EFECTOS DE SOLVENCIA........cccoummmmmmmessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssenss 76
D.2 Valoracion de 10S PasiVOsS............coceiiiiiiniiiinininiciitncncicistscsessstss st ssesssssssssessessssssssssessssssnsns 108
D.3 Métodos de valoracion alternativos ... 123
D.4 Otra informacion adiCional ... s 123
E. GESTION DE CAPITAL ..cuevttuunssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssns 154
= o T Lo = o] o7 o T Lo L= 154
E.2. Capital de Solvencia obligatorio y Capital minimo obligatorio ...........c.cccevvvevriinnnicncnnnnncncsenninnene 160
E.3. Diferencias entre la formula estandar y cualquier modelo interno utilizado. ............cccceveeuveurunnenncns 160
E.4. Incumplimiento del Capital de Solvencia obligatorio y del capital minimo obligatorio................... 160
E.5. Cualquier otra infOrMacion ... s s ss s s 160

R 11 | =0 S 167



INFORME SITUACION
FINANCIERA Y DE Fecha: 20/5/2025
SOLVENCIA DE GRUPOS &

RESUMEN:

El presente informe se enmarca en los requerimientos que establecen la Ley 20/2015, de 14 de julio, de
ordenacion, supervision y solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras, y el Real Decreto
1060/2015, de 20 de noviembre, de ordenacion, supervision y solvencia de las entidades aseguradoras y
reaseguradoras que la desarrolla. Ambas disposiciones suponen la transposicion al ordenamiento juridico
espanol de la Directiva 2009/138/CE, del Parlamento Europeo y del Consejo, de 25 de noviembre de 2009,

sobre el acceso a la actividad de seguro y de reaseguro y su ejercicio (en adelante, Directiva Solvencia ).

El Reglamento Delegado (UE) 2015/35 en su Articulo 359 completa la Directiva mencionada y regula el
contenido minimo que debe incluir el Informe sobre la Situacién Financiera y de Solvencia de Grupos de

Entidades Aseguradoras y Reaseguradoras.

En el presente informe se incluye la informacion relativa al Grupo Consolidado, tal y como se define en
el apartado a). siguiente (en adelante Grupo) asi como de la sociedad dependiente La Fe Previsora

Compania de Seguros, S.A. (en adelante La Fe).
a. Actividad y Resultados
Grupo

Montecelo de Finanzas, S.A. (en adelante “Montecelo” o la “Sociedad Dominante”) fue constituida como
sociedad limitada por tiempo indefinido en el afio 1977, transformandose en el afio 2001 en sociedad andnima.
Su domicilio social esta situado en la Ronda de la Avutarda, 25 de Madrid y constituye su actividad principal la

tenencia de valores mobiliarios.

Montecelo es la sociedad dominante de un grupo mercantil de sociedades en los términos establecidos en el
articulo 42 del Cdédigo de Comercio, obligado a formular cuentas anuales consolidadas, cuyas sociedades
participadas son La Fe Previsora Compania de Seguros, S.A., Red La Fe, S.A.U. y Telemarketinglafe, S.L.U.
El domicilio social de Montecelo de Finanzas, S.A. se encuentra situado en la Ronda de la Avutarda 25, Madrid.
El domicilio social de La Fe Previsora Compania de Seguros, S.A. y de Red La Fe, S.A se encuentra ubicado
en la calle Elduayen 32, Vigo (Pontevedra) y el domicilio social de Telemarketinglafe, S.L. esta ubicado en
Avenida de Ourense, 44 en Marin (Pontevedra). Constituyen sus actividades principales la de aseguradora, la
de prestacion de servicios funerarios y la compraventa y de servicios de telemarketing, respectivamente. La
actividad aseguradora desarrollada por su participada La Fe Previsora Compania de Seguros, S.A., es la mas
importante del Grupo y ademas, es la sociedad de mayor dimensién relativa, representando al 31 de diciembre
de 2025, el 70,02% del volumen total de los activos (el 69,84% del volumen total de los activos del Grupo al
31 de diciembre de 2024).
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Con fecha 21 de julio de 2016, la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones comunicé a la Fe
Previsora Compania de Seguros, S.A. que su matriz Montecelo de Finanzas, S.A. fue clasificada como
sociedad mixta de cartera de seguros, formando parte de un grupo sujeto a supervisién en los términos
previstos en el articulo 132, apartado 1, letra d) de Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacion, supervision y
solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras, por lo que la Direccion General de Seguros y
Fondos de Pensiones ejercia la supervision general de las operaciones efectuadas entre la sociedad
dependiente La Fe, su matriz y sus entidades vinculadas, conforme a lo previsto en el articulo 206, apartado 3
del Real Decreto 1060/2015, de 20 de noviembre, de ordenacién, supervision y solvencia de las entidades
aseguradoras y reaseguradoras. No obstante, el citado grupo de sociedades no constituia un grupo
consolidable de entidades aseguradores conforme a lo establecido en el articulo 84.3 de la Ley 20/2105, de

14 de julio, de ordenacion, supervisiéon y solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras.

Con fecha 15 de noviembre de 2023, la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones comunico a la
sociedad dependiente La Fe que su matriz Montecelo de Finanzas, S.A. de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 132.1.b) de la LOSSEAR, lo siguiente: “estaran sujetos a supervision los grupos formados por
entidades aseguradoras o reaseguradoras cuya matriz sea una sociedad de cartera de seguros o una sociedad

financiera mixta de cartera con domicilio social en la Unién Europea”.

A estos efectos, y con arreglo a lo dispuesto en el articulo 131.1.i) de la LOSSEAR se entiende por sociedad
de cartera de seguros “una entidad matriz cuya actividad principal consista en adquirir y poseer participaciones
en filiales que sean exclusiva o principalmente entidades aseguradoras o reaseguradoras, incluyendo
entidades domiciliadas en terceros paises cuando en este caso al menos una de las filiales esté domiciliada

en la Unién Europea”.

Una vez efectuadas las comprobaciones pertinentes, la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones
concluyd que la actividad principal de la sociedad Montecelo de Finanzas, S.A. es la definida anteriormente

como propia de una sociedad de cartera de seguros.

Teniendo en consideracion todo lo anterior, la sociedad dependiente La Fe es participante de un grupo sujeto
a supervision de los términos del articulo 132.1.b) de la LOSSEAR y como consecuencia deberan presentar la

informacion de solvencia a nivel consolidado.
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Asi, en base a lo establecido en el articulo 335 del Reglamento Delegado y tras las conversaciones mantenidas
a lo largo del ejercicio 2024 con la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones, se ha establecido
que el grupo consolidado desde el punto de vista asegurador y de Solvencia (en adelante Grupo Asegurador
o Grupo) estaria constituido Unicamente por la sociedad dominante Montecelo, las sociedades con actividad
aseguradora, en este caso, La Fe y aquellas sociedades dependientes de Montecelo que se consideran
instrumentales, al realizar la mayoria de sus operaciones para la aseguradora, como son, Red La Fe y
Telemarketinglafe. Por tanto, aquellas sociedades dependientes directamente de La Fe, que, al no realizar
actividad aseguradora, ni ser instrumentales, no han sido incluidas en el grupo consolidado asegurador y por
lo tanto, a efectos de los calculos de Solvencia, dichas sociedades han sido valoradas de forma independiente
y sus requerimientos de capital han sido adicionados a los requerimientos de Solvencia del Grupo Asegurador,
tal y como se ha definido en este parrafo.

Se muestra a continuacion la estructura organizativa tanto del grupo mercantil como del grupo asegurador cuya

sociedad dominante es Montecelo de Finanzas, S.A. al 31 de diciembre de 2025 y 2024.

GRUPO MONTECELD DE FINANZAS, S.A

[ Montecelo de Finanzas, 5.A.° |
| _ i
[100.00% 100, 00r% |ao08%
Red La Fe, AL TelemarketinglLafFe, 5.L.U. La Fe Previsora Compafisa de Seguros, S.A.  °
10000% | 100,00% _I5000% = [S69%

Inmobiliaria Gallega Trenela Humulae Gestidn

di Inmmokale, S.LLL IvEstments, e Senicios
Arrendamientos, 5. SL. SOCIML 5.A."

| JGrupo Mercanti

1 JGrupo Asegurador
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GRUPO MONTECELO DE FINANZAS, 5.A.

1 Montecelo de Finnnzas, 5.A.° |
| |
[706,00% [100,00% | &, 0%
Red La Fe, S.A.L, ToelemarketingLaFe, 5.L.U La Fe Provisora Compania do Seguros, S.A
100,00% [ [100,00% [50,00% |55.97%
Inmobiliania Galkega Humulse Gesticn de
Tremsa
[ ] Inmodate, S.L.L. iwostments, S.L Serviclos SOCIMI,
Armendamientos, 5.8 e SA "

| | Grupe Mercantil

i JGrupo Assgurador

Teniendo en cuenta lo comentado en los parrafos anteriores, el resultado de la Cuenta Técnica del Grupo
Asegurador se ha situado en 15.402 miles de Euros a 31 de diciembre de 2025 (12.279 miles de euros en el
ejercicio 2024) que junto con el resultado de la cuenta no técnica, que aporta una pérdida de 683 miles de
Euros (pérdida de 2 miles de euros en el ejercicio 2024), permiten alcanzar beneficios antes de impuestos por
14.718 miles de Euros a 31 de diciembre de 2025 (12.277 miles de euros a 31 de diciembre de 2024).

Las primas imputadas netas de reaseguro del ejercicio 2025, para la totalidad de las garantias comercializadas
de la sociedad dependiente La Fe, ascendieron a 60.973 miles de Euros (57.162 miles de Euros en el gjercicio
2024).

El resultado en materia de suscripcion a 31 de diciembre de 2025 asciende a 13.472 miles de Euros (10.559
miles de euros a 31 de diciembre de 2024).

El indice de siniestralidad neta sobre primas imputadas netas de reaseguro a se ha situado en un 34,90% al
cierre del ano 2025 (34,75% en el 2024).

Los gastos de explotacion netos a 31 de diciembre de 2025 representan un 38,44% de las primas imputadas
netas de reaseguro (38,28% en el 2024)

El resultado positivo de ingresos y gastos derivados de las inversiones financieras a 31 de diciembre de 2025
asciende a 453 miles de Euros (1.023 miles de Euros en el 2024)

El resultado de ingresos y gastos derivados del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias
asciende a beneficios por 1.157 miles de Euros a 31 de diciembre de 2025 (697 miles de Euros en el 2024).
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Ano 2025 (Datos en
miles de Euros
PRINCIPALES
MAGNITUDES
Primas Imputadas al
Ejercicio, Netas de 54.880 3.612 889 497 1.095 60.973
Reaseguro
Siniestralidad del
Ejercicio, Neta de (20.949) (98) (153) (51) (27) (21.278)
Reaseguro
Resultado
Suscripcion
Gastos de
explotacion netos
Resultado de
inversiones 402 31 6 4 10 453
financieras
Resultado del
inmovilizado
material y de las 1.028 80 17 9 23 1.157
inversiones
inmobiliarias
Resultado Cuenta
Técnica

Resultado Cuenta No Técnica (683)

DEF.
JURIDICA

DECESOS ‘ ASISTENCIA‘ ACCIDENTES ‘ HOSPITALIZACION ‘

10.377 1.853 390 253 599 13.472

(20.838) (1.617) (337) (188) (456) (23.436)

12.094 1.987 418 267 636 15.402

Resultado antes de impuestos 14.718

Ano 2024 (Datos
en miles de
Euros
PRINCIPALES ‘ DEF.
MAGNITUDES JURIDICA
Primas
Imputadas al
Ejercicio, Netas
de Reaseguro
Siniestralidad del
Ejercicio, Neta de (19.725) (95) 48 (62) (27) (19.861)
Reaseguro
Resultado
Suscripcion
Gastos de
explotacion (19.371) (1.553) (331) (191) (437) (21.883)
netos
Resultado de
inversiones 904 73 16 9 21 1.023
financieras
Resultado del
inmovilizado
material y de las 616 49 11 7 14 697
inversiones
inmobiliarias
Resultado
Cuenta Técnica

Resultado Cuenta No Técnica (2)

DECESOS ‘ASISTENCIA ACCIDENTES HOSPITALIZACION‘ ‘ TOTAL

51.202 3.523 874 504 1.059 57.162

7.314 1.834 582 246 583 10.559

8.835 1.957 608 262 617 12.279

Resultado antes de impuestos 12.277
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La Fe

La Fe es una compaiia de seguros dedicada al negocio de no vida, autorizada para cubrir los riesgos

asociados a las siguientes lineas de negocio:
v' Decesos: como Seguro Principal.

v' Accidentes: como garantia complementaria al Seguro de Decesos, cubre los accidentes por riesgo

profesional y/o riesgo extraprofesional (vida privada), optando a contratar las siguientes garantias:

¢ Fallecimiento por Accidente

¢ |nvalidez Permanente

v Hospitalizacién: como garantia complementaria al Seguro de Decesos, en la modalidad de subsidio

diario por hospitalizaciéon en caso de intervencién quirirgica o parto.

v Asistencia: como garantia complementaria al Seguro de Decesos. Reasegurado con Europe
Assistance.

v Defensa Juridica: como garantia complementaria al Seguro de Decesos. Reasegurado con Legalitas

Su ambito de actuacion comprende el territorio nacional.

El resultado de la Cuenta Técnica se ha situado en 15.079 miles de Euros a 31 de diciembre de 2025 (11.409
miles de Euros a 31 de diciembre de 2024), un 31,17% mas que en 2024, que junto con el resultado de la
cuenta no técnica 104 miles de Euros (1.332 miles de Euros de beneficios a 31 de diciembre de 2024), permiten
alcanzar beneficios antes de impuestos por 15.183 miles de Euros a 31 de diciembre de 2025 (12.741 miles

de Euros a 31 de diciembre de 2024), un 19,17% mas que el afo anterior.

Las primas imputadas netas de reaseguro del ejercicio 2025, para la totalidad de las garantias comercializadas
por la Fe, ascendieron a 60.973 miles de Euros (57.162 miles de euros en el 2024), lo que supuso un

crecimiento del 6,67% sobre el ejercicio anterior.

El resultado en materia de suscripcion asciende a 13.146 miles de Euros (9.691 miles de Euros en 2024), un

36,65% mas que el afio anterior.

El indice de siniestralidad neta sobre primas imputadas netas de reaseguro se ha situado en un 35,79% al
cierre del afo 2025 (35,66% en el 2024), con un aumento de 0,13 puntos porcentuales con relacion al ejercicio
anterior.

Los gastos de explotacion netos representan un 38,13% de las primas imputadas netas de reaseguro (38,87%

en el 2024), con un descenso de 0,74 puntos porcentuales en relacion con el ejercicio anterior.
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El resultado positivo de ingresos y gastos derivados de las inversiones financieras asciende a 455 miles de
Euros (889 miles de Euros en 2024), con un descenso de un 90,12% en relacion con el ejercicio anterior.

El resultado de ingresos y gastos derivados del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias
asciende a beneficios por 1.479 miles de Euros (beneficios de 699 miles de Euros en 2024), con un aumento

de un 111,59% en relacién con el ejercicio anterior.

Ao 2025 (Datos en miles
de Euros

PRINCIPALES

DEF.

MAGNITUDES ‘ DECESOS ASISTENCIA ACCIDENTES ‘ HOSPITALIZACION JURIDICA ‘ TOTAL
Primas Imputadas al

Ejercicio, Netas de 54.880 3.612 889 497 1.095 60.973
Reaseguro

Siniestralidad del Ejercicio,

Neta de Reaseguro (21.480) (106) (154) (55) (27) (21.822)
Resultado Suscripcion 10.040 1.860 392 250 604 13.146
Gastos de explotacién 20.672 1.604 4 187 452 23.94
netos (20.672) (1.604) (334) (187) (452) (23.249)
Resultado de inversiones

financieras 403 31 7 4 10 455
Resultado del inmovilizado

material y de las 1.316 102 20 11 30 1.479
inversiones inmobiliarias

Resultado Cuenta Técnica 11.759 1.994 419 268 639 15.079
Resultado Cuenta No Técnica 104
Resultado antes de impuestos 15.183

Ano 2024 (Datos en miles de Euros

PRINCIPALES
MAGNITUDES

DECESOS

ASISTENCIA

ACCIDENTES

HOSPITALIZACION

DEF.
JURIDICA

TOTAL

Primas Imputadas al

Ejercicio, Netas de 51.202 3.523 874 504 1.059 57.162
Reaseguro

Siniestralidad del Ejercicio,

Neta de Reaseguro (20.229) (107) 40 (56) (30) (20.382)
Resultado Suscripcion 6.501 1.798 569 250 573 9.691
g;sggs de explotacion (19.668) (1.576) (336) (193) (444) (22.217)
Resultado de inversiones

financieras 786 64 13 8 18 889
Resultado del inmovilizado

material y de las 617 50 10 7 15 699
inversiones inmobiliarias

Resultado Cuenta Técnica 8.023 1.920 595 263 608 11.409
Resultado Cuenta No Técnica 1.332
Resultado antes de impuestos 12.741
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b. Sistema de Gobernanza
Grupo

La Sociedad Dominante cuenta con los siguientes érganos de gobierno: Junta General de Accionistas y dos

Administradores Solidarios.

Con el objetivo de garantizar que el sistema de gobierno, el Grupo Asegurador cuenta con una estructura
adecuada, y dispone de una serie de politicas que son extensién, por ampliacion del alcance, de las que estan
aprobadas en la sociedad dependiente La Fe (Unica seguradora del Grupo) y que regulan las funciones
fundamentales (Gestion de Riesgos, Cumplimiento Normativo, Auditoria Interna y Actuarial) y que se asegure

que dichas funciones siguen los requisitos impuestos por el supervisor.

Durante el ejercicio 2024, La Sociedad Dominante ampli6é el alcance de las funciones clave al resto de
sociedades participadas no aseguradoras y consideradas instrumentales, cuyas funciones y
responsabilidades se desarrollan en el apartado B). SISTEMA DE GOBIERNO de este informe.

En lo relativo al Sistema de Gestidon de Riesgos, los administradores solidarios de la Sociedad Dominante
determinan las politicas y estrategias en las sociedades dependientes no aseguradoras que son consideradas
como instrumentales.

La Sociedad Dominante, adopta para la gestion de los riesgos el modelo de las tres lineas de defensa,
definiendo para ello una estructura compuesta por Areas que en sus respectivos ambitos de competencia que

ejecutan, de forma independiente, actividades de supervision de los riesgos asumidos.

La estructura de gobierno del Grupo Asegurador, se ha adaptado a los requerimientos establecidos en la
Directiva de Solvencia Il en relacién con el sistema de gestién de riesgos, lo cual se corresponde a la extensiéon
de las politicas y estrategias aprobadas por la sociedad dependiente La Fe, las cuales se extienden a la

sociedad dominante y resto de sociedades dependientes del Grupo Asegurador.
La Fe

La Fe cuenta con los siguientes 6rganos de gobierno: Junta General de Accionistas, Consejo de
Administracion, asi como las siguientes comisiones delegadas: Comision de Auditoria y Control, Comité

Ejecutivo y Comité de Inversiones.

Con el objetivo de garantizar que el sistema de gobierno de La Fe cuente con una estructura adecuada, esta
dispone de una serie de politicas que regulan las funciones fundamentales (Gestion de Riesgos, Cumplimiento
Normativo, Auditoria Interna y Actuarial) y se asegure que dichas funciones siguen los requisitos impuestos

por el supervisor.
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La Fe ha nombrado a los responsables de las funciones clave cuyas funciones y responsabilidades se
desarrollan en el apartado B).SISTEMA DE GOBIERNO de este informe.

En lo relativo al Sistema de Gestion de Riesgos, el Consejo de Administracién de La Fe determina las politicas

y estrategias.

La Fe, ha adoptado para la gestion de los riesgos el modelo de las tres lineas de defensa, definiendo para ello
una estructura compuesta por Areas que en sus respectivos &mbitos de competencia que ejecutan, de forma

independiente, actividades de supervisién de los riesgos asumidos

La estructura de gobierno de la Fe, se ha adaptado a los requerimientos establecidos en la Directiva de

Solvencia Il en relacion con el sistema de gestidn de riesgos.
c. Perfil de riesgo

Tras la entrada en vigor de la normativa Solvencia Il, tanto la Sociedad Dependiente La Fe asi como el Grupo
Asegurador calculan el Capital de Solvencia Obligatorio (en adelante SCR, por sus siglas en inglés, “Solvency
Capital Requirement’), de acuerdo a los requerimientos de la metodologia establecida por dicha normativa,
para el célculo de los capitales de solvencia requeridos, denominada féormula estandar, y en particular para los
seguros de Decesos mediante el Régimen Simplificado de Decesos para el caso de La Fe Previsora.

A continuacion, se muestra la composicién del perfil de riesgo de la sociedad dependiente La Fe y del Grupo
Asegurador, basado en los riesgos recogidos bajo la metodologia de Solvencia Il y el porcentaje del capital

regulatorio requerido para cada uno de ellos:
Grupo

La siguiente grafica muestra la composicion del SCR y el MCR del Grupo Asegurador del cierre del ejercicio
2025 y 2024. El capital de solvencia obligatorio para el Grupo se calcula por separado para el Grupo
Asegurador, formado por Montecelo como sociedad dominante, La Fe Previsora Compafia de Seguros S.A.,
como entidad aseguradora y las sociedades instrumentales Red La Fe, S.A.U. y Telemarketinglafe, S.A.U., v,
por otro lado y calificadas como participaciones de caracter estratégico, se estima el riesgo de mercado de
Numulae Gestion de Servicios Socimi, S.A, Trenela Investments, S.L., Inmobiliaria Gallega de Arrendamientos,
S.A.U. e Inmolafe S.L.U.
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La Fe

A continuacién, se muestra la composicion del perfil de riesgo de La Fe del cierre del ejercicio 2025 y 2024,
basado en los riesgos recogidos bajo la metodologia de Solvencia Il y el porcentaje del capital regulatorio
requerido para cada uno de ellos:

Como se muestra en la grafica, y en orden de importancia el principal riesgo es Mercado, debido al volumen
de cartera de activos que posee La Fe, sobre los que establece limites en su Politica de Inversiones que
garantizan una gestion sana y prudente, como herramienta de mitigacién. En orden de importancia le sigue el
riesgo de suscripcion Decesos, ramo principal del negocio de La Fe, y por ultimo los riesgos de contraparte,
operacional, suscripcién salud e intangibles.

Ejercicio 2025

% Composicidon SCR (datos en mill. de euros)

40
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Ademas de los riesgos citados anteriormente, La Fe ha implantado un proceso interno de identificacion de los
riesgos significativos, que pudieran suponer una amenaza para el cumplimiento del Plan de Negocio, los
objetivos de calificacion crediticia o bien podrian impedir mantener el nivel de solvencia que La Fe considera

adecuado a su perfil de riesgo.
d. Valoracion a efectos de solvencia
Grupo

El valor total de los activos del Grupo Asegurador bajo la normativa de Solvencia Il a 31 de diciembre de 2025
asciende a 155.921 miles de Euros (146.325 miles de Euros en el ejercicio 2024), mientras que la valoracién
efectuada bajo la normativa contable a 31 de diciembre de 2025 asciende a 149.812 miles de Euros (146.343

miles de Euros en el ejercicio 2024).

Durante el ejercicio 2025 y 2024 el balance del grupo bajo normativa de Solvencia Il es similar a la normativa
contable derivado, principalmente por la valoracion de los fondos de comercio y fondo de comercio de
consolidacién, contrarrestado por la revalorizacion de las inversiones inmobiliarias, el inmovilizado material y

las inversiones financieras mantenidas a vencimiento.

El valor total de los pasivos del Grupo Asegurador bajo Solvencia Il a 31 de diciembre de 2025 asciende a
37.154 miles de Euros, frente a los 95.786 miles de Euros a 31 de diciembre de 2025 reflejados bajo normativa
contable (60.367 miles de Euros, frente a los 95.364 miles de Euros a 31 de diciembre de 2024 reflejados bajo
normativa contable). La principal diferencia entre ambas normativas se produce en las provisiones técnicas,
dado que bajo Solvencia Il las mismas se valoran siguiendo un criterio econémico de mercado de la mejor

estimacion.

El exceso total de activos sobre pasivos a 31 de diciembre de 2025 asciende a 118.767 miles de Euros bajo
Solvencia Il (85.958 miles de Euros a 31 de diciembre de 2024).
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La Fe

El valor total de los activos de La Fe bajo la normativa de Solvencia Il asciende a 150.987 miles de Euros
(140.364 miles de Euros en el 2024), mientras que la valoracién efectuada bajo la normativa contable asciende
a 144.709 miles de Euros (139.990 miles de Euros en el 2024).

Durante el ejercicio 2025 y 2024 el balance bajo normativa de Solvencia Il es superior a la normativa contable
derivado, principalmente por la valoracién de los fondos de comercio, contrarrestado por la revalorizacién de
las inversiones inmobiliarias, el inmovilizado material, las inversiones financieras mantenidas a vencimiento y
la inversion en una participacién de una empresa del grupo, asi como por el efecto de los impuestos diferidos
generados.

El valor total de los pasivos de La Fe bajo Solvencia Il asciende a 36.398 miles de Euros, frente a los 95.043
miles de Euros reflejados bajo normativa contable (59.204 miles de Euros, frente a los 94.221 miles de Euros
en el 2024). La principal diferencia entre ambas normativas se produce en las provisiones técnicas, dado que

bajo Solvencia Il las mismas se valoran siguiendo un criterio econémico de mercado de la mejor estimacion.

El exceso total de activos sobre pasivos asciende a 114.589 miles de Euros bajo Solvencia Il (81.160 miles de
Euros en el 2024), lo cual supone un aumento del 41,19% respecto al ejercicio 2024 (descenso de un 15,33%
en el ejercicio 2024 respecto al ejercicio 2023).

e. Gestion de capital

Grupo

El Grupo cuenta con la estructura adecuada para la gestion y vigilancia de sus fondos propios, disponiendo de
una politica y un plan de gestién para ello, de forma que se mantengan los niveles de solvencia dentro de los

limites establecidos por los Administradores de la Sociedad Dominante para todo el Grupo.

SCR Consolidado

MCR Consolidado
Fondos Propios Admisibles Consolidado 105.929
Ratio Solvencia Consolidado 240,24%

SCR Consolidado
MCR Consolidado

Fondos Propios Admisibles Consolidado

Ratio Solvencia Consolidado 205,77%
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El SCR requerido al Grupo a 31 de diciembre de 2025 asciende a 44.093 miles de Euros (37.137 miles de
Euros en el ejercicio 2024) mientras que el capital minimo requerido de solvencia a 31 de diciembre de 2025
(en adelante MCR, por sus siglas en inglés, “Minimum Capital Requirement’) alcanza un valor de 11.023 miles
de Euros (9.284 miles de euros en el ejercicio 2024). Este nivel de capital se configura como el nivel minimo

de seguridad por debajo del cual los recursos financieros del Grupo no deben descender.

Los fondos propios disponibles y admisibles a 31 de diciembre de 2025 para cubrir el SCR del Grupo suponen
un valor de 105.929 miles de Euros (76.416 miles de euros en el ejercicio 2024), y se encuentran clasificados
en el Nivel 1, considerandose dicho Nivel 1 como el de mayor calidad, entendiendo como tal la disponibilidad
y nivel de riesgo de este para hacer frente a los compromisos con los asegurados, por lo que son a su vez

fondos propios admisibles para la cobertura del MCR.

El ratio de solvencia del Grupo, el cual denota la proporcidon de fondos propios que dispone el Grupo para
poder cubrir el SCR a 31 de diciembre de 2025, se sitda en el 240,24% (205,77% en el ejercicio 2024), mientras
que la proporcién de fondos propios para poder cubrir el MCR, esto es, el ratio de capital minimo requerido,
alcanza a 31 de diciembre de 2025 el 960,96% (823,07% en el ejercicio 2024). Por tanto, el Grupo se encuentra
en una situacién adecuada para poder hacer frente con holgura a los compromisos futuros teniendo en cuenta

los requerimientos de capital que establece la normativa de Solvencia Il.
La Fe

La Fe cuenta con la estructura adecuada para la gestion y vigilancia de sus fondos propios, disponiendo de
una politica y un plan de gestién para ello, de forma que se mantengan los niveles de solvencia dentro de los

limites establecidos por el Consejo de Administracion.

SCR 31.869 38.477

MCR 7.967 9.619

Fondos Propios Admisibles 81.160 114.590

Ratio Solvencia 254,67% 297,81%

El SCR requerido a La Fe asciende a 38.477 miles de Euros (31.869 miles de Euros en el 2024), mientras que
el capital minimo requerido de solvencia (en adelante MCR, por sus siglas en inglés, “Minimum Capital
Requirement”) alcanza un valor de 9.619 de Euros (7.967 miles de Euros en el 2024). Este nivel de capital se
configura como el nivel minimo de seguridad por debajo del cual los recursos financieros de La Fe no deben

descender.
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Los fondos propios disponibles y admisibles para cubrir el SCR de La Fe suponen un valor de 114.589 miles
de Euros (81.160 miles de Euros en 2024), y se encuentran clasificados en el Nivel 1, considerandose dicho
Nivel 1 como el de mayor calidad, entendiendo como tal la disponibilidad y nivel de riesgo de este para hacer
frente a los compromisos con los asegurados, por lo que son a su vez fondos propios admisibles para la
cobertura del MCR.

El ratio de solvencia de La Fe, el cual denota la proporcion de fondos propios que dispone La Fe para poder
cubrir el SCR, se sitla en el 297,81% (254,67% en 2024). Mientras que la proporcion de fondos propios para
poder cubrir el MCR esto es, el ratio de capital minimo requerido, alcanza el 1.191,25% (1.018,67% en 2024).
Por tanto, La Fe se encuentra en una situacion adecuada para poder hacer frente con holgura a los
compromisos futuros teniendo en cuenta los requerimientos de capital que establece la normativa de Solvencia
I

Durante el proceso de evaluacion interna de riesgos y solvencia, La Fe ha elaborado un plan de capital a medio
plazo que incluye una proyeccion de los Fondos Propios admisibles durante el periodo del plan de negocios, y
una proyeccién de las necesidades globales de solvencia para ese periodo. El resultado de este andlisis
muestra, que mantendria una elevada cobertura del SCR y del MCR durante el periodo considerado.

A. ACTIVIDAD Y RESULTADOS

A.1. Actividad

A.1.1. Actividad
Grupo

Montecelo de Finanzas, S.A. (en adelante “Montecelo” o la “Sociedad Dominante”) fue constituida como
sociedad limitada por tiempo indefinido en el afio 1977, transformandose en el afio 2001 en sociedad anénima
y como matriz del Grupo. Su domicilio social esta situado en la Ronda de la Avutarda, 25 de Madrid y constituye

su actividad principal la tenencia de valores mobiliarios.
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Montecelo es la dominante de un grupo mercantil de sociedades en los términos establecidos en el articulo 42
del Cédigo de Comercio, obligado a formular cuentas anuales consolidadas, cuyas sociedades participadas
son La Fe Previsora Comparia de Seguros, S.A., Red La Fe, S.A.U., Telemarketinglafe, S.L.U., Numulae
Gestion de Servicios SOCIMI, S.A, Inmobiliaria Gallega de Arrendamientos, S.A.U., Trenela Investments, S.L.
e Inmolafe, S,L. Unipersonal. El domicilio social de Montecelo de Finanzas, S.A. se encuentra situado en la
Ronda de la Avutarda 25, Madrid. El domicilio social de La Fe Previsora Compania de Seguros, S.A. y de Red
La Fe, S.A se encuentra ubicado en la calle Elduayen 32, Vigo (Pontevedra) y el domicilio social de
Telemarketinglafe, S.L. esta ubicado en Avenida de Ourense, 44 en Marin (Pontevedra). El domicilio social de
Numulae Gestion de Servicios SOCIMI, S.A. se encuentra situado en la calle Goya n®23, 12 El domicilio social
de Inmobiliaria Gallega de Arrendamientos, S.A.U. se encuentra situado en la calle Paseo de la Castellana, n®
181 en Madrid. El domicilio social de Trenela Investments, S.L. se encuentra situado en la calle Jaume |,
Santa Josep (Islas Baleares) El domicilio social de Inmolafé, S.L. Unipersonal se encuentra situado en la calle
Elduayen 32, Vigo (Pontevedra) Constituyen sus actividades principales la de aseguradora, la de prestacion
de servicios funerarios y la compraventa y de servicios de telemarketing, el alquiler de bienes inmobiliarios por
cuenta propia, el alquiler de viviendas, la explotacién de un edificio hotelero en Port Deportivo Marina Botafoch

en Ibiza y las actividades inmobiliarias en general, respectivamente.

Las citadas cuentas anuales consolidadas son formuladas por la Sociedad Dominante Montecelo de Finanzas,

S.A. y seran depositadas en el Registro Mercantil de Madrid.

Con fecha 21 de julio de 2016, la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones comunicé a la
participada La Fe Previsora Compania de Seguros, S.A., que su matriz Montecelo de Finanzas, S.A. fue
clasificada como sociedad mixta de cartera de seguros, formando parte de un grupo sujeto a supervisién en
los términos previstos en el articulo 132, apartado 1, letra d) de Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacion,
supervisidn y solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras, por lo que la Direccion General de
Seguros y Fondos de Pensiones ejercia la supervisidon general de las operaciones efectuadas entre la
Sociedad, su matriz y sus entidades vinculadas, conforme a lo previsto en el articulo 206, apartado 3 del Real
Decreto 1060/2015, de 20 de noviembre, de ordenacidn, supervision y solvencia de las entidades aseguradoras

y reaseguradoras.

Con fecha 15 de noviembre de 2023, la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones comunico a la
participada La Fe Previsora Compania de Seguros, S.A., de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 132.1.b)
de la LOSSEAR, que: “estaran sujetos a supervision los grupos formados por entidades aseguradoras o
reaseguradoras cuya matriz sea una sociedad de cartera de seguros o una sociedad financiera mixta de cartera

con domicilio social en la Unién Europea”.

A estos efectos, y con arreglo a lo dispuesto en el articulo 131.1.i) de la LOSSEAR se entiende por sociedad
de cartera de seguros “una entidad matriz cuya actividad principal consista en adquirir y poseer participaciones
en filiales que sean exclusiva o principalmente entidades aseguradoras o reaseguradoras, incluyendo

entidades domiciliadas en terceros paises cuando en este caso al menos una de las filiales esté domiciliada
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en la Union Europea”.

Una vez efectuadas las comprobaciones pertinentes, la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones
concluyd que la actividad principal de la sociedad Montecelo de Finanzas, S.A. es la definida anteriormente

como propia de una sociedad de cartera de seguros.

Teniendo en consideracion todo lo anterior, la participada La Fe Previsora Compania de Seguros, S.A.es
participante de un grupo sujeto a supervision de los términos del articulo 132.1.b) de la LOSSEAR y como

consecuencia, el Grupo debera presentar la informacion de solvencia a nivel consolidado.

Asi, en base a lo establecido en el articulo 335 del Reglamento Delegado y tras las conversaciones mantenidas
a lo largo del ejercicio 2024 con la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones, se estableci6 que el
grupo consolidado desde el punto de vista asegurador y de Solvencia (en adelante Grupo Asegurador o Grupo)
estaria constituido Unicamente por la sociedad dominante Montecelo, las sociedades con actividad
aseguradora, en este caso, La Fe y aquellas sociedades dependientes de Montecelo que se consideran
instrumentales, al realizar la mayoria de sus operaciones para la aseguradora, como son, Red La Fe y
Telemarketinglafe. Por tanto, aquellas sociedades dependientes directamente de La Fe, que, al no realizar
actividad aseguradora, ni ser instrumentales, no han sido incluidas en el grupo consolidado asegurador y por
lo tanto, a efectos de los célculos de Solvencia, dichas sociedades han sido valoradas de forma independiente
y sus requerimientos de capital han sido adicionados a los requerimientos de Solvencia del Grupo Asegurador,
tal y como se ha definido en este péarrafo. En el ejercicio 2025 y 2024, a excepcién de Numulae Gestion de
Servicios Socimi, S.A, que cotiza en el BME Growth, ninguna de las sociedades del grupo mercantil y
asegurador tienen valores admitidos a cotizacién en mercados regulados en Estados Miembros de la Unién

Europea.
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Las personas juridicas o fisicas con participaciones significativas de la Sociedad Dominante se describen en

el siguiente cuadro:

Persona Juridica % Accionariado
Suarez Quintana 2019, S.L.U. 29,68%
Suarto Inversiones, S.L. 29,68%
Huerto Santa Ana, S.L. 29,68%

Supervision del Grupo

La Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones (en adelante DGSFP) es la responsable en virtud de
lo establecido en el articulo 131 de la LOSSEAR de la supervisién financiera del Grupo Asegurador al

encontrarse la Sociedad Dominante domiciliada en el territorio esparol.

La DGSFP se encuentra situada en Paseo de la Castellana 44, Madrid (Espafa) siendo su pagina web

www.dgsfp.mineco.es.

Auditoria externa

KPMG Auditores S.L, es tanto el auditor de cuentas de la Entidad Dominante, como del Grupo consolidado,
como el revisor de los epigrafes D y E del Informe de Situacion Financiera y de Solvencia de Grupos segun el

alcance establecido en su informe de revisién. Su domicilio se encuentra en el Edificio Torre de Cristal, Paseo

de la Castellana 259 C, 28046 Madrid (Espana).
La Fe

La Fe fue constituida como sociedad andnima por tiempo indefinido el 26 de enero de 1932, bajo la
denominacién de Igualatorio Funerario La Fe, Sociedad Andnima, mediante la transformacion de otra sociedad
de responsabilidad limitada constituida en el afio 1.924. Con fecha 31 de diciembre de 1986 y tras sucesivos
cambios de denominacion social, la Sociedad modificé su denominacién social por la de LA FE PREVISORA
COMPANIA DE SEGUROS, S.A. Su domicilio social esta situado en la calle Elduayen nimero 32 de Vigo

(Pontevedra).

Su objeto social consiste en la realizacién de operaciones de seguro y reaseguro en los ramos para los que,
en cada momento, disponga de la necesaria autorizacion administrativa, operando en todo el territorio nacional.

En la actualidad, La Fe opera en los ramos de Decesos, desde el 19 de noviembre de 1924, Asistencia desde
el 18 de noviembre de 1988, Accidentes, modalidad de Accidentes Personales, desde el 15 de abril de 1991,
Enfermedad, modalidad de Subsidio de Hospitalizacién por Intervencion Quirdrgica o Parto, desde el 15 de
junio de 2000 y Defensa Juridica desde el 18 de diciembre de 2015.
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La Fe desarrolla sus actividades de comercializacién de seguros a través de una red de oficinas propias,

agentes exclusivos y corredores, realizdndola en todo el &mbito nacional.

Tal y como se ha indicado en el apartado anterior, La Fe pertenece a un grupo mercantil de sociedades en los
términos establecidos en el articulo 42 del Cédigo de Comercio, obligado a formular cuentas anuales
consolidadas, cuya sociedad dominante es Montecelo de Finanzas, S.A. Asimismo, tal y como se ha
comentado, La Fe constituye la Unica entidad aseguradora del citado grupo, formando con las sociedades
instrumentales Red La Fe y Telemarketingflafe y, con la sociedad dominante Montecelo, el Grupo Asegurador,

sometido a supervision por parte de la DGSFP.

Durante el ejercicio 2009, la Fe concluy6 el proceso de fusién por absorcién de su participada al 100% La
Previsora Mallorquina de Seguros, S.A.U, iniciado en el 2008. Asi, con fecha 19 de mayo de 2009, previa
autorizacién del Ministerio de Economia y Hacienda a propuesta de la DGS y FP de fecha 27 de abril de 2009,
se formalizé la correspondiente escritura publica de fusién, que se inscribi6 en los correspondientes Registros
Mercantiles de Palma de Mallorca y de Pontevedra los dias 3 y 9 de junio de 2009 respectivamente. Con la
conclusion de dicho proceso de fusion, se procedié a la disolucion sin liquidacion de La Previsora Mallorquina
de Seguros, S.A.U. con la consiguiente transmisién en bloque de su patrimonio social a favor de La Fe, que
adquirid, por sucesién universal, como sociedad absorbente, la totalidad de los derechos y obligaciones que

componen el patrimonio social de La Previsora Mallorquina de Seguros, S.A.U.

Durante el ejercicio 2017, la Fe concluyé el proceso de fusion por absorcion de su participada al 100% la
sociedad Seguros Sevilla, S.A., iniciado en el ejercicio 2016. Con la conclusién de dicho proceso de fusién, se
procedié a la disolucion sin liquidacion de Seguros Sevilla, S.A. (Unipersonal) con la consiguiente transmision
en bloque de su patrimonio social a favor de La Fe que adquirid, por sucesion universal, como sociedad
absorbente, la totalidad de los derechos y obligaciones que componen el patrimonio social de Seguros Sevilla,

S.A. (Unipersonal).

Las personas juridicas o fisicas con participaciones significativas se describen en el siguiente cuadro:

PARTICIPACIONES EN EL CAPITAL SOCIAL

NOMBRE / RAZON SOCIAL % PARTICIPACION

BRESUR, S.L 9,22%

MONTECELO DE FINANZAS, S.A 89,08%
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Supervision de La Fe

La Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones (en adelante DGSFP) es la responsable de la

supervision financiera de La Fe al encontrarse domiciliada en el territorio espanol.

La DGSFP se encuentra situada en Paseo de la Castellana 44, Madrid (Espafa) siendo su pagina web

www.dgsfp.mineco.es.

Auditoria externa

KPMG Auditores S.L, es tanto el auditor de cuentas individuales de La Fe, asi como el revisor de los epigrafes

D y E del Informe de Situacion Financiera y de Solvencia de Grupo. Su domicilio se encuentra en el Edificio

Torre de Cristal, Paseo de la Castellana 259 C, 28046 Madrid (Espana).
A.1.2. Actividades y/o sucesos con repercusion significativa

Grupo

Los principales riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta el Grupo, vienen motivados por los impactos
que en la situacién econémica general, puedan tener los riesgos geopoliticos, especialmente en Oriente Medio
con la Guerra de Iran y Ucrania y las tensiones entre EE.UU y China, asi como la volatilidad generada en los

mercados financieros por las politicas arancelarias de EE.UU.

El Grupo esta expuesto en el largo plazo a los efectos desencadenantes de estos riesgos geopoliticos, donde
se estan produciendo cambios drasticos y muy rapidos. Asi, ambos conflictos podrian aumentar la inestabilidad
politica y el malestar social, dando lugar a aumentos en la insolvencia a nivel generalizado, al regreso a una
nueva senda inflacionista con posibles disminuciones en los niveles de consumo y que retrasase o limitase los
descensos de los tipos de interés por parte de los bancos centrales, con el consiguiente efecto sobre la

financiacion bancaria.

Ambos efectos durante el ejercicio 2025 no tuvieron un impacto significativo para el Grupo dada la naturaleza
de su actividad econémica. Asi, en cuanto a la actividad aseguradora se refiere, el ramo de decesos continua
en la senda iniciada afos atras, marcado por la persistencia en la caida de las primas, provocada por un
entorno de alta competitividad en el sector asegurador en general y en el ramo de decesos en particular,

propiciada por la entrada de nuevos operadores en el ramo de decesos.

El impacto de estos riesgos sera objeto de andlisis en el Informe de Supervision de la Evaluacion Interna de
los Riesgos y de la Solvencia (ORSA, por sus siglas en inglés) que el Grupo elaborara en este ejercicio 2026,
considerando estos aspectos y su eventual repercusion en la Solvencia tanto actual, como en el enfoque
Prospectivo de ésta. A la vista de los resultados de este nuevo andlisis la Sociedad Dominante valorard la

necesidad y conveniencia de modificar y actualizar el contenido del presente informe.
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Durante el primer trimestre de 2026, los principales indicadores de negocio del Grupo han evolucionado de la

siguiente manera:

e Incremento de las primas netas de reaseguro en la sociedad dependiente La Fe en un 6,53%, como
consecuencia de las actualizaciones de los capitales de las pélizas por al alza experimentada por los
costes de los servicios funerarios, asi como por el crecimiento neto de la cartera de polizas

experimentada durante el ejercicio anterior.

e Aumento del ratio de siniestralidad en la sociedad dependiente La Fe en un 3,25% como consecuencia
del aumento de la siniestralidad neta en un 16%.

e Incremento de los gastos internos de la sociedad dependiente La Fe como consecuencia de un
aumento de los gastos en general.

e Incremento de los ingresos derivados de las inversiones inmobiliarias de la sociedad dependiente La
Fe en un 2,81%, como consecuencia de las actualizaciones a IPC de los inmuebles arrendados para

uso de oficinas.

e Por su parte, la sociedad dependiente Numulae Gestién de Servicios Socimi, S.A., en febrero de 2026
ha procedido a la venta de los locales que conformaban el activo “Centro Comercial Parque Astur” por
un importe de venta de 18,3 millones de euros, con un beneficio estimado de 3,5 millones de euros,

haciendo que la deuda financiera se reduzca en 7,3 millones respecto al 31 de diciembre de 2025.

e Asimismo, en la sociedad dependiente Numulae Gestién de Servicios Socimi, S.A., en febrero de 2026
se ha abierto al publico un segundo local en el centro comercial Hermosilla 82, que esta generando

rentas nuevas que se traduciran en mejora de margenes e ingresos para la sociedad.
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La Fe

Los principales riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta la Sociedad, vienen motivados por los impactos
que, en la situacién econémica general, puedan tener los riesgos geopoliticos, especialmente en Oriente Medio
con la invasion de EEUU a Iran y las tensiones entre EE.UU y China, asi como la volatilidad generada en los
mercados financieros por las politicas arancelarias de EE.UU. A nivel interno y sectorial, el ramo de decesos
continua en la senda iniciada afos atras, marcado por la persistencia en la caida de las primas, provocada por
un entorno de alta competitividad en el sector asegurador en general y en el ramo de decesos en patrticular,

propiciada por la entrada de nuevos operadores en el ramo de decesos.

En todo caso, a pesar de la incertidumbre existente, los Administradores de la Sociedad no esperan que esta
situacion pueda provocar incumplimiento de obligaciones contractuales relevantes por parte de la Sociedad, ni

que afecte tampoco al cumplimiento del principio contable de empresa en funcionamiento.

El impacto de estos riesgos sera objeto de andlisis en el Informe de Supervision de la Evaluacion Interna de
los Riesgos y de la Solvencia (ORSA, por sus siglas en inglés) que La Fe elaborara en este ejercicio 2026,
considerando estos aspectos y su eventual repercusién en la Solvencia tanto actual, como en el enfoque
Prospectivo de ésta. A la vista de los resultados de este nuevo analisis la Sociedad valorara la necesidad y

conveniencia de modificar y actualizar el contenido del presente informe.

Durante el primer trimestre de 2026, los principales indicadores de negocio de la Fe han evolucionado de la

siguiente manera:

e Incremento de las primas netas de reaseguro en un 6,53%, como consecuencia de las actualizaciones
de los capitales de las polizas por al alza experimentada por los costes de los servicios funerarios, asi
como por el crecimiento neto de la cartera de poélizas experimentada durante el ejercicio anterior.

e Aumento del ratio de siniestralidad en un 3,25% como consecuencia del aumento de la siniestralidad

neta en un 16%.
¢ Incremento de los gastos internos como consecuencia de un aumento de los gastos en general.

e Incremento de los ingresos derivados de las inversiones inmobiliarias en un 2,81%, como

consecuencia de las actualizaciones a IPC de los inmuebles arrendados para uso de oficinas.
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A.2. Resultados en materia de suscripcion
Grupo

A continuacion, se presenta informacion cuantitativa respecto a la actividad y resultados de suscripcién del
Grupo, que provienen de su sociedad dependiente La Fe (Unica aseguradora del Grupo que presenta
resultados de suscripcién) en el ejercicio 2025 y 2024 por cada linea de negocio en las que opera (datos en

miles de Euros):

2025

DEF

RESULTADO DE :
JURIDICA

SUSCRIPCION DECESOS ASISTENCIA ACCIDENTES  HOSPITALIZACION

TOTAL

Primas Imputadas al

Ejercicio, Netas de 54.880 3.612 889 497 1.095 60.973

Reaseguro
a) Primas devengadas 54.880 4.257 889 497 1.202 61.725

al) Seguro directo 54.913 4.260 889 497 1.202 61.761

Variacion de la correccion
por deterioro de las ) : :
as) primas pendientes de (33) @) (36)

cobro (+ 6 -)
Primas del reaseguro

b) cedido (-) (645) - - (107) (752)
Variacion de la provision

c) para primas no } } } B B }
consumidas y para
riesgos en curso (+ 0 -)

c1) Seguro directo - - - - - -

Siniestralidad del Ejercicio,

Neta de Reaseguro (20.949) (98) (153) (51) (27) (21.278)

Prestaciones y gastos _ )

a) pagados (19.115) (69) (43) (19.227)
al) Seguro directo (415) (162) (577)
a3) Reaseguro Cedido (-) 415 162 577

b) Variacion de la provision (568) ) (63) 3 } (628)

para prestaciones (+ 6 -)

b1) Seguro directo (568) (63) 3 (628)

Gastos imputables a

[9) prestaciones (1.266) (98) (21) (11) (27) (1.423)
Variacion de otras
Provisiones Técnicas, Netas (2.146) (2.146)
de Reaseguro (+ 6 -)

Gastos de Explotacion Netos (20.838) (1.617) (337) (188) (456) (23.436)
a) Gastos de adquisicion (17.049) (1.323) (276) (154) (373) (19.175)
b) Gastos de administracion (3.789) (294) (61) (34) (83) (4.261)

Otros Gastos Técnicos (+ 0 -) (570) (44) 9) (5) (13) (641)

) Variacion del deterioro por )
insolvencias (+ 0 -)

d) Otros (570) (44) 9) (5) (13) (641)

RESULTADO DE

SUSCRIPCION
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2024

DEF.
JURIDICA

RESULTADO DE
SUSCRIPCION

‘DECESOS ASISTENCIA ACCIDENTES HOSPITALIZACION

Primas Imputadas al
Ejercicio, Netas de 51.202 3.523 874 504 1.059 57.162
Reaseguro
a) Primas devengadas 51.202 4.105 874 504 1.157 57.842
al) Seguro directo 51.193 4.102 873 504 1.156 57.828
Variacion de la
correccion por deterioro :
as) de las primas pendientes J 8 L ! LS
de cobro (+ 6 -)
Primas del reaseguro
b) cedido (-) (582) (98) (680)
Variacion de la provision
c) para primas no } } B B } B
consumidas y para
riesgos en curso (+ 0 -)
c1) Seguro directo - - - - - -
Siniestralidad del Ejercicio,
Neta de Reaseguro (19.725) (95) 48 (62) (27) (19.861)
Prestaciones y gastos ) )

a) pagados (18.596) (39) (45) (18.680)
al) Seguro directo (18.596) (491) (39) (45) (180) (19.351)
a3) Reaseguro Cedido (-) 491 180 671

Variacion de la provision

b) para prestaciones (+ 6 -) 58 ) 107 () ) 160

b1) Seguro directo 58 - 107 (5) - 160
Gastos imputables a

©) prestaciones (1.187) (95) (20) (12) (27) (1.341)
Variacion de otras
Provisiones Técnicas, (4.276) (4.276)
Netas de Reaseguro (+ 6 -)
ﬁ:f;gs de Explotacion (19.371) (1.553) (331) (191) (437) (21.883)

a) Gastos de adquisicion (15.995) (1.282) (273) (158) (361) (18.069)

Gastos de

b) administracion (3.376) (271) (58) (33) (76) (3.814)

gtros Gastos Técnicos (+ 6 (516) @1) ©) ) (12) (583)
Variacion del deterioro

a) por insolvencias (+ 6 -) 2 L ) ) ) Iz

d) Otros (528) (42) 9) (5) (12) (596)

RESULTADO DE

SUSCRIPCION
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A 31 de diciembre de 2025 el resultado de suscripcion ha sido de 13.472 miles de Euros (10.559 miles de

Euros en el ejercicio 2024). Dicho resultado supone el 22,10% sobre primas imputadas netas de reaseguro
(18,45% en el ejercicio 2024)

El 90,01% de las primas imputadas netas de reaseguro, del ejercicio 2025 (89,57% en el ejercicio 2024),

corresponden al ramo de Decesos por lo que es en dicho ramo en el que se concentran los riesgos relacionados

con los contratos de seguros, siendo los principales, el riesgo de mortalidad, el envejecimiento, longevidad y

caida de cartera.

En el siguiente cuadro mostramos la distribucién de primas imputadas netas de reaseguro para el resto de

ramos durante el ejercicio 2025 y 2024:

DISTRIBUCION DE PRIMAS IMPUTADA NETAS POR RAMO (en %)

RAMO 2025 2024
ACCIDENTES 1,46% 1,53%
HOSPITALIZACION 0,81% 0,88%
ASISTENCIA 5,92% 6,17%
DEFENSA JURIDICA 1,80% 1,85%

La siniestralidad del ejercicio, neta de reaseguro de la sociedad dependiente La Fe a cierre del ejercicio 2025

asciende a 21.278 miles de Euros (19.861 miles de Euros en el ejercicio 2024)

El detalle de la siniestralidad neta de reaseguro al cierre del ejercicio 2025 y 2024 por ramos es el siguiente:

2025
Datos en miles de Euros Decesos Asistencia Accidentes Hospitalizacion 53:5;;?:
ﬁgfﬁgﬂt’:ﬁegﬁ'rfiercici°’ (20.949) (98) (153) G| @ (21.278)
Prestaciones y gastos pagados (19.115) - (69) (43) - (19.227)
e o e s 1 e || e
Srissttgscimzitables a (1.266) (98) 1) (11 27) (1.423)
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2024

Datos en miles de Euros Decesos Asistencia Accidentes Hospitalizacion 33:%:2:

Siniestralidad del Ejercicio,

Neta de Reaseguro (19.725) (95) 48 (62) (27) (19.861)

Prestaciones y gastos } )

pagados (18.596) (39) (45) (18.680)

Variacion de la provisién para ) )

prestaciones (+ 6 -) 58 107 ©) 160

Gastos imputables a

prestaciones (1.187) (95) (20) (12) (27) (1.341)
La Fe

A continuacion, se presenta informacién cuantitativa respecto a la actividad y resultados de suscripcion de La

Fe en el gjercicio 2025 y 2024 por cada linea de negocio en las que opera (datos en miles de Euros):

2025
RESULTADO DE SUSCRIPCION DECESOS ASISTENCIA ACCIDENTES HOSPITALIZACION DEF. JURIDICA TOTAL
Primas Imputadas al Eercicio, Netas de Reaseguro 54.880| 3.612 889 497 1.095 60.973|
a) Primas devengadas " 54.880 i 4.257 889 497 i 1.202, 61.725
al) Seguro directo 54.913 4.260 889 497 1.202, 61.761

a3) Variacion de la correccién por deterioro de las
primas pendientes de cobro (+ 6 -)

b) Primas del reaseguro cedido (-) - (645) (107) (752)

(33) ) - - - (36)

Variacion de la provision para primas no consumidas
y para riesgos en curso (+ 6 -)

c1) Seguro directo - - = o - -

Siniestralidad del Ejercicio, Neta de Reaseguro (21.480) (106) (154) (55) (27) (21.822)
a) Prestaciones y gastos pagados (19.545) - (69) (43) - (19.657)
al) Seguro directo (19.545) (413) (69) (43) (162) (20.232)
a3) Reaseguro Cedido (-) - 413 - - 162 575
b) Variacion de la provisién para prestaciones (+ 6 -) (568) - (63) - 3 i (628)
b1) Seguro directo (568) - (63) - 3 (628)
c) Gastos imputables a prestaciones (1.367) (106) (22) (12) (30) (1.537)
Variacion de o?ras Provisiones Técnicas, Netas de (2.146) (2.146)
Reaseguro (+ 6 -)
Gastos de Explotacion Netos (20.672) (1.604) (334) (187) (452) (23.249)
a) Gastos de adquisicion (16.817) (1.305) (272) (152) (368) (18.914)
b) Gastos de administracion (3.855) (299) (62) (35) (84) (4.335)
Otros Gastos Técnicos (+ 6 -) (542) (42) 9) (5) (12) (610)
a) Variacion del deterioro por insolvencias (+ 6 -)
d) Otros (542) (42) 9 (5) (12) (610)

RESULTADO DE SUSCRIPCION 10.040 1.860 392 250 604 13.146
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2024

RESULTADO DE SUSCRIPCION DECESOS ASISTENCIA ACCIDENTES HOSPITALIZACION

Primas Imputadas alrch:ic_.

Netas de Reaseguro 51.202 3.523 874 504 1.059 57.162
a) Primas devengadas 51.202 4105 874 S04 1.157 57.342

al) Seguro direcio 51.193 4.102 873 504 1.156 57.828

Vanacion de 1a correccion por
a3) deleroro de las primas 9 3 1 - 1 14
pendienies de cobro (+ -}
b I:'nmas del reaseguro cedido (- (582) 98) (630)
Vanacion de la provision para
) primas no consumidas y para . - - - . -
nesgos en curso (+ 4 -)

¢1) Seguro directo = = = - = -

Siniestralidad del Ejercicio, Neta

da Res o (20.229) {107) 40 (56) (30 {20.382)

Prestaciones y gastos
3 pagados (18.955) - (44) (39) 4 (9038
a1} Seguro directo (18.955) (490) (44) (39) {180) (19.708)
a3) Reaseguro Cedido [-) . 490 - - 180 670
Variacion de la provision para
b) prestad “+d-) 57 . 107 (4) - 160
B1) Seguro directo 57 107 (4) 160
Gastos imputables a
cl prestach (1.331) (107) (23} (13} {30) {1.504)

Variacion de otras Provisiones

Iéw:l:nica:. Netas de Reaseguro (+ {4.276) (4.2T6)

“._

Gastos de Explotacion Netos (19.668) (1.576) (338) (183) (444) {22.17)
a) Gasios de adquisicibn (16.073) (1.288) (274) {158) (363) (18.156)
b} Gasios de administracion (3.595) (288) (62) (35) (81) (4.081)

Otros Gastos Técnicos [+ @ -) (528) (42) 2 (51 12) (596)

Vanacion del deteriono por
3 insolvencias |+ G- 12 1 T B I 13
dy Otros (540) (43) 1)) (3} {12} (509)

RESULTADO DE SUSCRIPCION

A 31 de diciembre de 2025 el resultado de suscripcion ha sido de 13.146 miles de Euros (9.691 miles de Euros
en, 2024). Dicho resultado supone el 21,56% sobre primas imputadas netas de reaseguro, frente al 16,95%
que representaba en el afio 2024.

Durante el ejercicio 2025 las primas imputadas al ejercicio, netas de reaseguro, han experimento un incremento
del 6,67% respecto al ejercicio anterior (5,30% en el ejercicio 2024 respecto al ejercicio anterior) situandose
en 60.973 miles de Euros (57.162 miles de Euros en el 2024), para la totalidad de las garantias.
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El 90,01% de las primas imputadas netas de reaseguro, del ejercicio 2025 (89,57% en el 2024), corresponden
al ramo de Decesos por lo que es en dicho ramo en el que se concentran los riesgos relacionados con los
contratos de seguros, siendo los principales, el riesgo de mortalidad, el envejecimiento, longevidad y caida de

cartera.

En el siguiente cuadro mostramos la distribucién de primas imputadas netas de reaseguro para el resto de

ramos durante el ejercicio 2025 y 2024:

DISTRIBUCION DE PRIMAS IMPUTADA NETAS POR RAMO (en %)

RAMO 2025 2024
ACCIDENTES 1,46% 1,53%
HOSPITALIZACION 0,81% 0,88%
ASISTENCIA 5,92% 6,17%
DEFENSA JURIDICA 1,80% 1,85%

La siniestralidad del ejercicio, neta de reaseguro de La Fe a cierre del ejercicio 2025 asciende a 21.822 miles
de Euros, (20.382 miles de Euros en 2024).

Datos en miles de Euros Deceso . Jyar: Accidentes ospitalizacio yix ata

Siniestralidad del Ejercicio,

Nets de Reaseguro (21.480) (106) (154} (55) (27} (21.822)

Prestaciones y gastos
pagados

Variacion de la p.ru'.*unn para (568)
prestaciones (+ 0 <)
Gastos imputabies a
prestaciones

(19.545) - {69) (43) . {19.657)
: (63) : 3 {628)

{1.367) {106) 22) (12) (30) {1.537)
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Datos en miles de Eurns

e (20.229) (o7 40 (s8)|  (30) (20.382)
Prestaciones y gastos

pagados (18.955) . (44} (39) - (19.038)
Variacion de la provision para

prestaciones (+ g -) ST . 107 (4) . 160
Gastos imputables a

Srvstaionss (1.331) (107) (23) (13) (30) (1.504)

A.3. Rendimiento de las inversiones

A.3.1. Ingresos y gastos derivados de las inversiones financieras

Grupo

El rendimiento de las inversiones financieras del Grupo, neto de gastos y deterioros, han supuesto 453 miles
de Euros de beneficios (1.023 miles de Euros en el ejercicio 2024), datos en miles de Euros:

2025

RESULTADO DE

LAS INVERSIONES DECESOS ASISTENCIA ACCIDENTES | HOSPITALIZACION

FINANCIERAS

Ingresos de las

LT 1.631 126 26 15 36 1.834
Ingresos
procedentes de
inversiones
financieras
Beneficios en
realizacion de las
inversiones
financieras

Gastos del

inmovilizado

material y de las (1.229) (95) (20) (11) (26) (1.381)

inversiones
Gastos de
inversiones y (827) (64) (13) (7) (18) (929)
cuentas financieras
Deterioro de las
inversiones (339) (26) (6) (3) (7) (381)
financieras
Pérdidas
procedentes de las
inversiones (63) ) 1 Q) M (71)
financieras
RESULTADO DE

DEF.
JURIDICA

895 69 14 8 20 1.006

736 57 12 7 16 828

LAS INVERSIONES
FINANCIERAS
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RESULTADO DE LAS
INVERSIONES
FINANCIERAS

DEF.
JURIDICA

TOTAL

Ingresos de las

inversiones
Ingresos procedentes
de inversiones
financieras
Beneficios en
realizacion de las
inversiones
financieras

Gastos del

inmovilizado material

y de las inversiones
Gastos de
inversiones y cuentas
financieras
Deterioro de las
inversiones
financieras
Pérdidas
procedentes de las
inversiones
financieras

RESULTADO DE LAS

INVERSIONES
FINANCIERAS

FINANCIERA Y DE
SOLVENCIA DE GRUPOS
2024

DECESOS  ASISTENCIA = ACCIDENTES | HOSPITALIZACION
2.432 195 42 24
1.089 87 19 11
1.343 108 23 13
(1.528) (122) (26) (15)
(710) (57) (12) @)
(503) (40) ) (5)
(315) (25) (5) )

55

25

30

(34

(16)

(11)

@)

2.748

1.231

1.517

(1.725)

(802)

(568)

(355)

Se observa que el beneficio en realizacion de las inversiones financieras en el ejercicio 2025, se ha situado en

828 miles de Euros (1.517 miles de Euros en el ejercicio 2024).

En cuanto a los resultados netos realizados de las inversiones financieras (beneficios menos pérdidas) en el

ejercicio 2025, se han situado en 757 miles de Euros (1.162 miles de Euros en el ejercicio 2024).
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La Fe

El rendimiento de las inversiones financieras, neto de gastos y deterioros, han supuesto 455 miles de Euros

de beneficios (889 miles de Euros de beneficios en el ejercicio 2024), datos en miles de Euros:

2025
RESULTADO DE LAS INVERSIONES DECESOS ASISTENCIA ACCIDENTES HOSPITALIZACION DEF. JURIDICA TOTAL
FINANCIERAS
Ingresos de las inversiones 1.631 126 27 15 6 1.835
ingresos procedentes de 895 g9l 15 8 20 1.007
inversiones financieras
Beneficios en realizacidn de 736 57 12 - 18 828
las inversiones financieras
Gastos del inmovilizado material
1 a5 20 11 1.380
y 0o las Inversionss (1.228) (95)) (20)| ( I| nm} ( )
Gastos de mversiones y
cuentas financieras ) ) (13 @ (18) (328)
Deterioro de las inversiones
7 1
Nissichras (339) (26) (3] | (3) (7) (381)
Pérdidas procedentes de las
1 1 1 71
inversiones financieras (63) (5) 0 () (1) )

RESULTADO DE LAS INVERSIONES

FINANCIERAS

2024

RESULTADO DE LAS

INVERSIONES DECESOS  ASISTEMCIA ACCIDENTES HOSPITALIZACION JUEEI:I;:A
FINANCIERAS

ingresos de las 2.432 195 42 24 55 2.748

Ingresos procedentes

de inversiones 1.089 a7 19 1 25 1.231

financieras

Beneficios en

realizacion de las 1.343 108 23 13 30 1.517

inversiones financieras
Gastos del inmovilizado
material y de las (1.646) (131) (29) (16) (37) (1.859)
inversiones

Gastos de inversiones y
cuenlas financieras (710) (57) (12) m {16)
joversionse inancierss (503 o) ® ® an (559)
Pérdidas procedentes
de las inversiones (315) (25) 7] (3} ™) (358)
financieras
RESULTADO DE LAS
INVERSIONES

(802)

FINANCIERAS
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Se observa que el beneficio en realizacion de las inversiones financieras en el ejercicio 2025, se ha situado en
828 miles de Euros (1.517 miles de Euros en el ejercicio 2024).

En cuanto a los resultados netos realizados de las inversiones financieras (beneficios menos pérdidas) en el
ejercicio 2025, se han situado en 757 miles de Euros (1.161 miles de Euros en el ejercicio 2024).

A.3.2. Ingresos y gastos derivados del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias

Grupo

El resultado del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias del Grupo procedentes del negocio
asegurador durante el ejercicio 2025 y 2024 se desglosa en el siguiente cuadro (datos en miles de Euros):

RESULTADO DEL
INMOVILIZADO

MATERIAL Y DE LAS DECESOS ASISTENCIA ACCIDENTES HOSPITALIZACION DEF. JURIDICA TOTAL
INVERSIONES
INMOBILIARIAS

Ingresos del
inmovilizado material y
de las inversiones
inmobiliarias
Ingresos procedentes
de las inversiones 1.304 101 21 12 29 1.467
inmobiliarias
Aplicaciones
correcciones de valor
por deterioro del
inmovilizado material y
de las inversiones
inmobiliarias
Gastos del inmovilizado
material y de las
inversiones
inmobiliarias
Gastos del inmovilizado
material y de las
inversiones
inmobiliarias
Amortizacién del
inmovilizado material y
de las inversiones
inmobiliarias
Deterioro del
inmovilizado material y
de las inversiones
inmobiliarias
RESULTADO DE LAS

2.017 156 33 18 45 2.269

713 55 12 6 16 802

(989) (76) (16) (9) (22) (1.112)

(104) (8) @) (1) () (117)

(546) (42) 9) (5) (12) (614)

(339) (26) (®) @) (8) (381)

1.028 80 17 9 23 1.157 ‘

INVERSIONES



INFORME SITUACION
FINANCIERA Y DE Fecha: 201512026
SOLVENCIA DE GRUPOS &

RESULTADO DEL

INMOVILIZADO DEF

JURIDICA

MATERIAL Y DELAS DECESOS  ASISTENCIA ACCIDENTES HOSPITALIZACION
INVERSIONES
INMOBILIARIAS

Ingresos del
inmovilizado material
y de las inversiones
inmobiliarias
Ingresos
procedentes de las
inversiones
inmobiliarias
Aplicaciones
correcciones de
valor por deterioro
del inmovilizado 28 2 1 31
material y de las
inversiones
inmobiliarias
Gastos del
inmovilizado material
y de las inversiones
inmobiliarias
Gastos del
inmovilizado
material y de las (118) (10) 2) (1) (3) (134)
inversiones
inmobiliarias
Amortizacién del
inmovilizado
material y de las (548) (44) 9) (5) (12) (618)
inversiones
inmobiliarias
Deterioro del
inmovilizado
material y de las (15) (1) (1) (17)
inversiones
inmobiliarias
RESULTADO DE LAS

1.297 104 22 13 30 1.466

1.269 102 22 13 29 1.435

(681) (55) (11) (6) (16) (769)

616 49 11 7 14 697

INVERSIONES

El rendimiento del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias procedente del negocio asegurador
neto de gastos y deterioros en el ejercicio 2025 asciende a 1.157 miles de Euros de beneficios (697 miles de

Euros de beneficios en el ejercicio 2024).
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La Fe

El resultado del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias del ejercicio 2025 y 2024 se desglosa
en el siguiente cuadro (datos en miles de Euros):

2025

RESULTADO DEL INMOVILLZADO

MATERIAL ¥ DE LAS INVERSIONES DECESOS ASISTENCIA ACCIDENTES HOSPITALIZACION DEF. JURIDICA TOTAL

INMOBILIARIAS

Ingresos del inmovilizado

material y de las inversiones
Ingresos procedentes de las
nvarsiones nmobikarias
Aplicaciones cofrecciones de
valor por deterioro del T3} 55 " B 16 801
nmovilizado material y de las

Gastos del inmovilizado material

y de las inversiones inmobiliarias

2017 156/ 32 18 45| 2.2868

1.304 101 21 12 28] 1.487

(ro1)) (54) (12)f ny (15)| (789}

Gastos del nmovilizado material

y de las inversiones inmobiiarias (102){ (8) (2) )y @ 19

Amortizacion del inmovilizado
material y de las inversiones (S48)| (42) 9) (si (12)] (614)
inmobikarias
Deterioro del inmovilkzado
material y de las inversiones (53) (4) (1) (1) (1) (60)
nmobdanas

RESULTADO DE LAS INVERSIONES

2024

RESULTADO DEL INMOVILLZADOD
MATERIAL Y DE LAS
INVER SIONES INMOBILIARIAS

DEF.
JURIDRCA

DECESQS

ASISTENCIA ACCIDENTES HOSPITALIZACION

Ingresos del inmovilizado material
y de las inversiones inmobiliarias

Ingresos procedentes de las
imversiones inmobdianas
Aplicaciones comecciones de
valor por deteriono del
inmovilizado material y de las
inversiones inmobiianas

Gastos del inmovilizado material y

de las inversiones inmobiliarias

Gastos del inmovilizado matenal y
o2 las mversiones inmobdianas

Amortizacidn del inmovilizado
material y de las inversiones
inmobdiarias

Deteriono del inmovilizado material
y de las inversiones inmobiiarias

RESULTADO DE LAS
INVERSIONES

680}

{118)

(54T)

{15)

617

104

102

(54)

(%)

(44)

(1

(12)

(2)

(10}

10

13

13

(6)

(1

(5)

(15)

(3

(12)

1.466

1434

2

(TET)

{133)

(618)

{18)

639

El rendimiento del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias procedente del negocio asegurador
neto de gastos y deterioros en el ejercicio 2024 asciende a 1.479 miles de Euros de beneficios (699 miles de
Euros de beneficios en el ejercicio 2024).
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A.3.3. Informacion sobre pérdidas y ganancias reconocidas en el patrimonio neto

Las pérdidas y ganancias reconocidas directamente en el patrimonio neto del Grupo y de La Fe y los
movimientos de las mismas, estan relacionados con las inversiones en activos financieros disponibles para la
venta de la sociedad dependiente La Fe, con una variacién neta reconocida en el patrimonio neto de 2.585
miles de Euros de beneficios respecto al ejercicio 2024 (1.448 miles de euros de beneficio en la variacion
respecto al ejercicio 2023), correspondiente a los cambios en los valores de mercado de los valores de renta

fija y de renta variable atendiendo a los movimientos del mercado.

A.3.4. Titulizaciones

Al cierre del ejercicio 2025 y 2024 tanto el Grupo como La Fe no tienen titulizaciones.

A.4. Resultados de otras actividades

Grupo

La cuenta no técnica del Grupo arroja en el ejercicio 2025 un resultado negativo de 683 miles de Euros (

resultado negativo de 0,2 miles de Euros).

El resultado del Grupo en el ejercicio 2025 antes de impuestos ha sido de 14.718 miles de Euros (12.277 miles

de Euros).

El resultado del del Grupo en el ejercicio 2025 después de impuestos es de 10.715 miles de Euros (9.038 miles

de Euros).
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La Fe

La cuenta no técnica arroja en el ejercicio 2025 un resultado positivo de 104 miles de Euros, (1.332 miles de
Euros positivos en el ejercicio 2024). Las principales partidas son las siguientes:

e “Ingresos procedentes de inversiones financieras”, por importe de 60 miles de Euros (1.284 miles de
Euros en el ejercicio 2024), relativo a los intereses generados por la financiacién del circulante a
empresas del grupo durante el 2025 y 2024. A mayores en el ejercicio 2024 incluye el ingreso por

dividendos repartidos por la sociedad dependiente Inmolafe, S.L.U.

e “Beneficios en realizacién del inmovilizado material e inversiones inmobiliarias”, por importe de 10
miles de euros (7 miles de Euros en 2024) correspondientes a ventas de unidades de enterramiento

que La Fe posee en Palma de Mallorca.

e “Resto de ingresos”, por 51 miles de Euros (63 miles de Euros en 2024) correspondientes
principalmente a ingresos extraordinarios.

e “Resto de Gastos”, por importe de 16 miles de Euros (22 miles de Euros en 2024) correspondientes a
gastos extraordinarios.

El resultado de La Fe en el gjercicio 2025 antes de impuestos ha sido de 15.183 miles de Euros un 19,17%
mas que el aio anterior que arrojaba un resultado de 12.741 miles de Euros.

El resultado del ejercicio 2025 después de impuestos es de 11.303 miles de Euros, un 17,96% mas que el

ano anterior que arrojaba un resultado de 9.582 miles de Euros.

A.5. Cualquier otra informacion

Ver punto A.1.1.
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B.

SISTEMA DE GOBIERNO.

Grupo y La Fe

El Sistema de Gobierno del Grupo y La Fe, se han disefiado conforme a la normativa vigente aplicable,

cumpliendo con todos los requisitos generales para garantizar una gestion sana y prudente de la actividad,

destacando:

Disponer de una estructura organizativa transparente y adecuada.

Contar con una distribucion y separacion de funciones clara y conveniente.

Disefar un sistema eficaz de transmision de informacion.

Documentar politicas escritas que definan el marco del sistema de gobierno.

Adecuarse al principio de proporcionalidad, conforme establece el apartado V de la LOSSEAR, segun

naturaleza, tamafo y complejidad.

Definir e implementar las funciones fundamentales de Gestion de Riesgos, Verificacion del

Cumplimiento, Auditoria interna y la funcién Actuarial.

Disponer de la honorabilidad y cualificacion apropiada de los Administradores, Direccion y de los

responsables de las funciones fundamentales.

Establecer un proceso de revision del sistema de gobierno con periodicidad, al menos, anual.

Dichos Sistemas de Gobierno se encuentran perfectamente integrados en la gestion diaria de las diferentes

sociedades del grupo, ya que se entiende que es requisito imprescindible para que el sistema de gobernanza

sea efectivo.
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B.1. Informacidén general del sistema de Gobierno

B.1.1 Sistema de Gobierno

Grupo

La Sociedad Dominante mantiene la siguiente estructura, con sus correspondientes funciones vy

responsabilidades.

e Junta General de Accionistas: es el 6rgano soberano de la Sociedad Dominante y otorga a los
Administradores Solidarios el encargo de definir y aprobar el Sistema de Gobierno conforme a la
naturaleza y perfil de riesgo de la Sociedad Dominante y las particularidades de las empresas del

Grupo, atendiendo a su actividad y tamafio.

e Administradores Solidarios

A continuacién, se muestra el detalle de los Administradores Solidarios a cierre de 2025 y 2024:

Fecha ultimo

NOMBRE
nombramiento

ADMINISTRADOR SOLIDARIO  JOSE SUAREZ ZAPATA 1/12/2021

ADMINISTRADOR SOLIDARIO  RAFAEL DORONO BLANCAS 1/12/2021

La Fe

El Sistema de Gobierno de La Fe mantiene la siguiente estructura, con sus correspondientes funciones y
responsabilidades.

e Junta General de Accionistas: es el érgano soberano de La Fe y otorga al Consejo de Administracion
el encargo de definir y aprobar el Sistema de Gobierno conforme a la naturaleza y perfil de riesgo de
La Fe.

e Consejo de Administracion: Conforme al Articulo 20 de los Estatutos de La Fe, se dota al Consejo de
Administracion de las mas amplias facultades para la gestién, gobierno y administracién de La Fe,
todos los cargos del Consejo de Administracion se eligen por 5 afos, reelegibles por la Junta de
Accionistas. El Consejo de Administracién tiene delegadas sus funciones en dos Consejeros

Delegados Solidarios.
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A continuacién, detallamos la composicion del Consejo de Administracidn a cierre 2025 y 2024

Fecha ultimo

NOMBRE nombramiento
PRESIDENTE DEL CONSEJO JUAN MANUEL SUAREZ ZAPATA 12/07/2023
VOCAL JOSE SUAREZ ZAPATA 12/07/2023
VOCAL RAFAEL DORONO BLANCAS 14/07/2022
SECRETARIO DEL CONSEJO  JUAN CARLOS MORENO ROMERA 12/07/2023

El Consejo de Administracion de La Fe cuenta con los siguientes érganos delegados:

v' La Comisién Ejecutiva y la de Nombramientos y Retribuciones, son desempenadas por el propio
Consejo de Administracién y la Alta Direccién, atendiendo al caracter de proporcionalidad de La
Fe.

v" Comision de Auditoria: La Fe cuenta con una Comisién de Auditoria y Control en los términos
establecidos en la Ley 22/2015 de Auditoria de Cuentas.

v' Comité de Inversiones: 6rgano central de toma de decisiones en materia de inversiones, cuya

politica fue aprobada por el Consejo de Administracién.

Tanto el Grupo Asegurador como La Fe asumen y definen su compromiso de transparencia en materia de
Buen Gobierno Corporativo, estableciendo los medios que consideran mas idéneos para difundir a socios,
asegurados y al mercado en general, dicha informacion y fijando los contenidos que entiende asociados al
Gobierno Corporativo, para que esta informaciéon cumpla, atendiendo al criterio de proporcionalidad, los
requisitos establecidos en el Informe Aldama, es decir, que sea completa, correcta, equitativa, simétrica y en

tiempo util.

B.1.2. Funciones Fundamentales

Grupo

Durante el ejercicio 2024, el 6rgano de administracion de la Sociedad Dominante aprob6 la ampliacion del
alcance de las funciones fundamentales establecidas en La Fe (Unica aseguradora del Grupo), para extender
dichas funciones a las sociedades del Grupo Asegurador atendiendo al criterio de proporcionalidad, a
excepcion de la Funcién Actuarial, por no ser aplicable al resto de sociedades dependientes. A continuacién,
se muestran las funciones fundamentales, asi como sus responsables, que han sido incorporadas en la

estructura organizativa del Grupo Asegurador:
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MONTECELO DE FINANZAS, S.A. -GRO0026

F. AUDITORIA INTERNA: F. VERIFICACION CUMPLIMIENTO: F. GESTION DE RIESGOS:

i i . . Luis Saenz Martinez-Geijo
lgnacio Macho Ureia Jose Ramirez Iglesias (empleado de la ] J
(empleado de la sociedad

(empleado de la sociedad sociedad dependiente La Fe) .
dependiente La Fe) dependiente La Fe)

Las relaciones del area de Auditoria Interna con el 6rgano de administracién de la Sociedad Dominante se
canalizaran, a través de la Comision de Auditoria y Control de La Fe, sin perjuicio de que los administradores
de la misma puedan recabar directamente el asesoramiento y colaboracion del area de Auditoria Interna en

todas aquellas cuestiones que considere necesarias o convenientes.
Dichas funciones tienen asignadas las siguientes responsabilidades:

- Funcion de Gestion de Riesgos: se encarga de la identificacién, cuantificacién, seguimiento y
control de los riesgos implicitos en la actividad de seguros y del resto de actividades en el resto

de sociedades del Grupo.

- Funcién de Cumplimiento Normativo: vela porque el Grupo cumpla con todas las previsiones y

obligaciones que estan definidas en las normas.

- Funcién de Auditoria Interna: se responsabiliza del control y la comprobaciéon de que tanto el

sistema de control interno como la gobernanza del Grupo se realiza de forma adecuada.
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En los epigrafes B.3, B.4, B.5 y B.6 del presente informe se desarrollan cada una de las funciones

fundamentales.
La Fe

La Fe incorpora en su estructura organizativa las siguientes funciones fundamentales:

LA FE PREVISORA COMPANIA DE SEGUROS, S.A. : C-0075

F. ACTUARIAL: F. AUDITORIAINTERNA: F. VERIFICACION CUMPLIMIENTO: F. GESTION DE RIESGOS:
Joltlge Rubio Ignacio Macho Urefia Jose Ramirez Iglesias Luis Saenz Martinez-Geijo
erranz

De conformidad con lo establecido en la normativa vigente, durante el ejercicio 2025, el Consejo de
Administracién de La Fe, aprobé las revisiones referidas a las politicas del Sistema de Gobierno. Dichas
politicas consagran la independencia operativa de las funciones clave y su dependencia directa del érgano de

administracion, lo que les confiere la autoridad necesaria en el ejercicio de dichas funciones.

A su vez, durante el ejercicio 2024, el érgano de Administraciéon de LA FE, aprobd extender el ambito de

aplicacion de dichas politicas internas a la Sociedad Dominante.

Las relaciones del area de Auditoria Interna con el Consejo de Administracién se canalizaran, a través de la
Comision de Auditoria y Control, sin perjuicio de que el Consejo de Administracion, a través de su presidente,
pueda recabar directamente el asesoramiento y colaboracion del area de Auditoria Interna en todas aquellas

cuestiones que considere necesarias o0 convenientes.

Asimismo, el Consejo de Administracidn, canaliza mediante reuniones mensuales mantenidas a través de su

Comision Ejecutiva, las relaciones con la Funcién Actuarial y la Direccion General.
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Dichas funciones tienen asignadas las siguientes responsabilidades:

- Funcion de Gestion de Riesgos: se encarga de la identificacion, cuantificacién, seguimiento y

control de los riesgos implicitos en la actividad de seguros.

- Funciéon de Cumplimiento Normativo: vela porque La Fe cumpla con todas las previsiones y

obligaciones que estan definidas en las normas.

- Funcién de Auditoria Interna: se responsabiliza del control y la comprobacion de que tanto el

sistema de control interno como la gobernanza de La Fe se realiza de forma adecuada.

- Funcién Actuarial: se encarga, entre otras, de la elaboracién de los calculos matematicos,
actuariales, estadisticos y financieros que permiten determinar las tarifas, las provisiones técnicas

y la modelizacion del riesgo en que se basa el célculo de los requisitos de capital en La Fe.

En los epigrafes B.3.1, B.4.2, B.5 y B.6 del presente informe se desarrollan cada una de las funciones

fundamentales.

B.1.3. Politica de Remuneracion

Grupo

Los estatutos sociales de todas las sociedades que conforman el Grupo establecen que los miembros de los
6rganos de administracion desempefaran su cargo de manera gratuita, al igual que aquellos administradores

que desempefien cargos en la Comision de Auditoria.

En cuanto al personal, que conforma la estructura organizativa del Grupo, tiene definido un marco de
remuneracién en consonancia con los respectivos Convenios Colectivos que en cada caso resultasen de
aplicacién, asi como con la estrategia comercial y de gestion de riesgos de cada empresa del Grupo, su perfil

de riesgos, sus objetivos y comprenderan medidas dirigidas a evitar conflictos de intereses.

Los sistemas de remuneracién se equilibran de tal forma que, aunque incluyan componentes tanto fijos como
variables, el componente fijo 0 garantizado represente una proporcion suficientemente alta de la remuneracion
total, a fin de evitar que los empleados dependan excesivamente de componentes variables. El componente
variable dependera de una combinacién de la evaluacion de desempefo, del segmento de la actividad

implicado y del resultado global del Grupo Asegurador.
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La Fe

La politica de remuneracion para el Consejo de Administracion de La Fe descritos en los estatutos de la misma,
establece que el cargo de administrador en su condicién de tal, sera gratuito, al igual que aquellos

administradores que desempefien cargos en la Comision de Auditoria.

En cuanto al personal, que conforma la estructura organizativa de La Fe, tiene definido un marco de
remuneracion en consonancia, tanto con el Convenio Colectivo aplicable, como con la estrategia comercial y
de gestion de riesgos de la empresa, su perfil de riesgos, sus objetivos y comprenderan medidas dirigidas a

evitar conflictos de intereses.

Los sistemas de remuneracién se equilibran de tal forma que, aunque incluyan componentes tanto fijos como
variables, el componente fijo o garantizado represente una proporcién suficientemente alta de la remuneracién
total, a fin de evitar que los empleados dependan excesivamente de componentes variables. El componente
variable dependera de una combinacién de la evaluacion de desempefo, del segmento de la actividad

implicado y del resultado global de la empresa.

La Fe atendiendo a lo establecido en el Convenio Colectivo General de ambito estatal para las entidades de
seguros, reaseguros y mutuas colaboradoras con la Seguridad Social vigente durante el periodo 2016 a 2019,
constituy6 durante el ejercicio 2019, un plan de aportacion definida, bajo la modalidad de Plan de Pensiones
de Empresa con la entidad ABANCA Seguros, en sustitucion del anterior incentivo econémico por jubilacién
que preveia dicho convenio colectivo. No obstante, en aplicacion del articulo 62 del citado convenio colectivo,
para aquellos trabajadores que optaron por mantener el anterior compromiso por jubilacion, La Fe mantiene

externalizado dicho incentivo econdmico por jubilacién con la compariia Santa Lucia Vida y Pensiones.

B.2 Exigencias de aptitud y honorabilidad

Grupo y La Fe

El Grupo conforme lo establecido en el articulo 38 de la LOSSEAR ha acreditado a la DGSFP, la aptitud y
honorabilidad de los Administradores Solidarios de la Sociedad Dominante, asi como de los responsables de
la Direccién General y de las Funciones Fundamentales de la sociedad dependiente La Fe, que por extension

también lo son del resto de sociedades del Grupo.
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La Politica de Aptitud y Honorabilidad, establece los principios, normas, asi como los estandares requeridos
de aptitud y los procedimientos internos para la adecuada seleccién y evaluacién continua de las personas que
dirigen las empresas del Grupo o desempefien para ésta funciones clave, tales como: aportar su historial
académico y/o trayectoria profesional, asi como una descripcion de las actividades profesionales
desempefiadas en la actualidad, con objeto de que se proceda a su valoracién por parte de los érganos
competentes y pueda determinarse si el interesado cumple, o no, con los requerimientos establecidos por la

normativa aplicable.

Concurrird honorabilidad comercial y profesional en quienes hayan venido mostrando una conducta personal,
comercial y profesional que no genere dudas sobre su capacidad para desempefar una gestién sana y

prudente tanto del Grupo en general como particularmente en La Fe.

En relacion con la aptitud, se considerara que poseen conocimientos y experiencia adecuados para ejercer
sus funciones en las entidades aseguradoras o reaseguradoras quienes cuenten con formacién del nivel y
perfil adecuado, en particular en el area de seguros y servicios financieros, y experiencia practica derivada de
sus anteriores ocupaciones durante periodos de tiempo suficientes. Se tendran en cuenta para ello tanto los
conocimientos adquiridos en un entorno académico como la experiencia en el desarrollo profesional de

funciones similares a las que van a desarrollarse en otras entidades o empresas.

La Comision Ejecutiva y de Remuneraciones, es el 6rgano que decide sobre la evaluacién de la aptitud,

idoneidad y honorabilidad del resto del personal clave del Grupo y de La Fe.

B.3 Sistema Gestion de Riesgos incluida la autoevaluacion de riesgos y de solvencia

B.3.1 Sistema de gestion de Riesgos

Grupo

Durante el ejercicio 2024, el 6rgano de administracion de la Sociedad Dominante aprobd la politica de Gestién
de Riesgos del Grupo Asegurador, donde se define su estructura y objetivos, para lo cual amplié el alcance de
aquella que ha sido revisada y aprobada por el Consejo de Administracion de la sociedad dependiente La Fe,

durante el citado ejercicio.

El titular de la Funcion de Gestién de Riesgos del Grupo esta externalizado en AREA XXI, siendo el
responsable interno Luis Saenz, empleado de la sociedad dependiente La Fe, responsable a su vez del area

de Contabilidad, Finanzas y Solvencia de dicha sociedad dependiente.

A continuacién, se detallan las principales responsabilidades del Organo de Administracion de la Sociedad

Dominante como maximo responsable de la Funcion de Gestion de Riesgos del Grupo:

e Aprobar la politica de Gestién de Riesgos del Grupo.
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e Aprobar la estrategia de riesgos del Grupo, y que a su vez se integran en el proceso de la evaluacién

interna y prospectiva de los riesgos.

e Establecer el apetito al riesgo mediante una adecuada estructura de limites y umbrales para los

principales indicadores de riesgo del Grupo.

e Definir una estructura de indicadores de riesgo alineada con la estrategia de negocio de la Sociedad

Dominante.

e Aprobar los escenarios y test de estrés del Grupo.

e Ejercer la maxima responsabilidad en la validacién y divulgacién del informe de evaluacién interna y

prospectiva de los riesgos del Grupo.

e Aprobar el informe anual de Gestién de Riesgos del Grupo.

El Grupo, ha adoptado para la gestion de los riesgos el modelo de las tres lineas de defensa que se venia
utilizando en la sociedad dependiente La Fe, y que la Sociedad Dominante ha hecho extensible al resto de

sociedades del Grupo Asegurador donde:

- La primera linea de defensa: corresponde a los responsables de cada area, incluyendo los

departamentos de caracter operacional y determinadas funciones especificas:

- La segunda linea de defensa: corresponde a las funciones de Gestién de Riesgos, Verificacion de
Cumplimiento y Actuarial, en su caso, siendo responsables de coordinar el proceso de gestion de
riesgos en linea con la estrategia y limites de riesgo de la Sociedad Dominante, asi como controlar y

supervisar el cumplimiento de las politicas y estrategias fijadas por los érganos de administracion.

- Latercera linea de defensa: corresponde a la funcién de Auditoria Interna, encargada de realizar una
revision objetiva e independiente de la efectividad del sistema de control interno, asi como de los
subprocesos o tareas concretas sobre las que en momentos puntuales se pueda estimar realizar una

revision mas en detalle.
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Las principales responsabilidades de la Funcion de Gestion de Riesgos incluyen:

Establecer y mantener el sistema de Gestién de Riesgos, fijando, cuando sea oportuno, objetivos

cuantitativos de seguimiento.

Proponer una adecuada estructura de limites y umbrales para los indicadores de riesgos relacionados

con el apetito al riesgo.

Informar a la alta direccién sobre el desempefo del sistema de gestion de riesgos y de cualquier

necesidad de mejora.
Garantizar el cumplimiento de la politica de Gestion de Riesgos.

Proponer al Organo de Administracién cualquier modificacion de mejora de la politica de Gestion de

Riesgos.

Cuantificar los riesgos, realizar seguimiento del nivel de cumplimiento de las politicas y objetivos

(Control y Seguimiento).

Proponer planes concretos para mejorar el control de los riesgos, corregir desviaciones detectadas y

seguimiento de los planes en curso.
Proponer al Organo de Administracion los indicadores, asi como valores objetivos, limites y umbrales.

Elaborar con periodicidad, al menos anual, un Informe de Gestiéon de Riesgos.

Las areas funcionales y de negocio, incluidas los 6rganos de administracién, estaran afectadas por el marco

de gestién de riesgos, de tal manera que, existira una visién integral del concepto del riesgo en la toma de

decisiones, articulada a través del Responsable de Gestion de Riesgos. Los resultados del proceso de

identificacion, evaluacion, respuesta y monitorizacion se trasladaran a las areas afectadas para que lo tengan

en consideracion en la gestién de sus actividades y realizar acciones de mitigacion sobre los riesgos

correspondientes a sus areas.

El Organo de Administracién de la Sociedad Dominante, toma razén una vez al afio, del informe de Control

Interno y Gestién de Riesgos, y avalla su eficacia y adecuacién a la realidad del Grupo Asegurador, en cuanto

a la estrategia de limites y umbrales de riesgo.
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La Fe

El titular de la Funcién de Gestién de Riesgos esta externalizado en AREA XXI, siendo el responsable interno

Luis Saenz, responsable a su vez del area de Contabilidad, Finanzas y Solvencia.

La politica de Gestion de Riesgos de La Fe, la cual ha sido revisada y aprobada por el Consejo de
Administracion, durante el ejercicio 2025, define su estructura, objetivos y alcance.

A continuacién, se detallan las principales responsabilidades del Consejo de Administracion como maximo
responsable de la Funcion de Gestién de Riesgos:

e Aprobar la politica de Gestién de Riesgos de La Fe.

e Aprobar la estrategia de riesgos de La Fe, y que a su vez se integran en el proceso de la evaluacion
interna y prospectiva de los riesgos.

e Establecer el apetito al riesgo mediante una adecuada estructura de limites y umbrales para los
principales indicadores de riesgo de La Fe.

e Definir una estructura de indicadores de riesgo alineada con la estrategia de negocio de La Fe.

e Aprobar los escenarios y test de estrés de La Fe.

e Ejercer la maxima responsabilidad en la validacién y divulgacién del informe de evaluacién interna y
prospectiva de los riesgos de La Fe.

e Aprobar el informe anual de Gestion de Riesgos de La Fe.
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La Fe, ha adoptado para la gestidén de los riesgos el modelo de las tres lineas de defensa, donde:

La primera linea de defensa: corresponde a los responsables de cada éarea, incluyendo los

departamentos de caracter operacional y determinadas funciones especificas:
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La segunda linea de defensa: corresponde a las funciones de Gestién de Riesgos, Verificacion de
Cumplimiento y Actuarial, siendo responsables de coordinar el proceso de gestion de riesgos en linea
con la estrategia y limites de riesgo de La Fe, asi como controlar y supervisar el cumplimiento de las
politicas y estrategias fijadas por el Consejo de Administracion.

La tercera linea de defensa: corresponde a la funcién de Auditoria Interna, encargada de realizar una
revision objetiva e independiente de la efectividad del sistema de control interno, asi como de los
subprocesos o tareas concretas sobre las que en momentos puntuales se pueda estimar realizar una

revision mas en detalle.

Las principales responsabilidades de la Funcion de Gestion de Riesgos de La Fe incluyen:

Establecer y mantener el sistema de Gestién de Riesgos, fijando, cuando sea oportuno, objetivos

cuantitativos de seguimiento.

Proponer una adecuada estructura de limites y umbrales para los indicadores de riesgos relacionados
con el apetito al riesgo.

Informar a la alta direccién sobre el desempefio del sistema de gestion de riesgos y de cualquier
necesidad de mejora.

Garantizar el cumplimiento de la politica de Gestion de Riesgos de La Fe.

Proponer al Consejo de Administracion de La Fe cualquier modificacién de mejora de la politica de
Gestidn de Riesgos.
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e Cuantificar los riesgos, realizar seguimiento del nivel de cumplimiento de las politicas y objetivos

(Control y Seguimiento).

e Proponer planes concretos para mejorar el control de los riesgos, corregir desviaciones detectadas y

seguimiento de los planes en curso.

e Proponer al Consejo de Administracién de La Fe los indicadores, asi como valores objetivos, limites y

umbrales.

e Elaborar con periodicidad, al menos anual, un Informe de Gestion de Riesgos de La Fe.

Las areas funcionales y de negocio, incluido el Consejo de Administracién de La Fe, estaran afectadas por
el marco de gestion de riesgos, de tal manera que, existira una vision integral del concepto del riesgo en
la toma de decisiones, articulada a través del Responsable de Gestidén de Riesgos de La Fe. Los resultados
del proceso de identificacion, evaluacion, respuesta y monitorizacion se trasladaran a las areas afectadas
para que lo tengan en consideracion en la gestién de sus actividades y realizar acciones de mitigacion

sobre los riesgos correspondientes a sus areas.

El Consejo de Administracion de la Fe, toma razén una vez al afio, del informe de Control Interno y Gestion
de Riesgos, y avalla su eficacia y adecuacion a la realidad de La Fe, en cuanto a la estrategia de limites

y umbrales de riesgo.

La politica de Control Interno del Grupo esta prevista que sea aprobada por los Administradores Solidarios

de la Sociedad Dominante durante el ejercicio 2025.

B.3.2 ORSA (Autoevaluacion Prospectiva de los Riesgos)

La Sociedad Dominante, a la fecha de realizacién del presente informe y, en cumplimiento de su obligacion
segun la normativa aplicable vigente, se encuentra realizando una evaluacién interna de los riesgos y la

solvencia como parte de su sistema de gestion de riesgos del Grupo Asegurador, abarcando:

e Analisis de las necesidades globales de solvencia teniendo en cuenta los limites de tolerancia

de riesgo aprobados y la estrategia de negocio del Grupo.

e Verificacion del cumplimiento contindo de los requerimientos de capital y de los requisitos en
materia de provisiones técnicas (para su sociedad dependiente La Fe).

e Opinion sobre si el perfil de riesgo del Grupo se aparta y, en qué medida, de las hipétesis en
gue se basa el célculo de capital de solvencia obligatorio (SCR), mediante la formula estandar

y el régimen simplificado de Decesos.
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El Area Actuarial de la sociedad dependiente La Fe, conjuntamente con el titular de la Funcion de Gestion de
Riesgos, coordina la preparacion del ORSA consolidado del Grupo Asegurador, informe que se somete a la
aprobacién del Organo de Administracién de la Sociedad Dominante. El Informe se elaborara una vez al afio,
salvo que determinados acontecimientos relevantes justifiquen la realizacién de informes adicionales durante

el afo.
La metodologia utilizada en la elaboracién del informe ORSA consolidado del Grupo es la siguiente:

1. Valoracion de Activos y Pasivos con criterios de Solvencia .
2. Cuantificacion del SCR aplicando FMA.
2.1. BSCR
2.2. Riesgo Operacional
2.3. Ajustes.
Capital Econdémico con CSR aplicando FMA (futuras decisiones de gestién, por sus siglas en inglés).
Evaluacion interna de los riesgos propios para el periodo de tres afios proyectado.
4.1. Cuantificacién especifica del BSCR para el periodo de tres afios proyectado.
4.2. Cuantificacion especifica del SCR para el periodo de tres afos proyectado.
4.3. Valoracion de Activos y Pasivos de la Evaluacion interna de los riesgos propios para el periodo
de tres anos proyectado.
4.4. Capital Econémico de la Evaluacion interna de los riesgos propios para el periodo de tres afnos

proyectado.
B.4. Sistema de Control Interno
B.4.1. Control Interno

Grupo y La Fe

Durante el ejercicio 2024, el érgano de administracion de la Sociedad Dominante aprobd la politica de Control
Interno del Grupo Asegurador, donde se define su estructura y objetivos, para lo cual amplié el alcance de
aquella que ha sido revisada y aprobada por el Consejo de Administracion de la sociedad dependiente La Fe,

durante el citado ejercicio.

El Sistema de Control Interno de La Fe consta de tareas y acciones que estan presentes en todas las

actividades de la organizacion y como tal se encuentra plenamente integrado en su estructura organizativa.

El marco de actuacién del control interno de la Sociedad dependiente La Fe se recoge en la Politica de Control
Interno aprobada por el Consejo de Administracién de La Fe. Los elementos del control que componen el

sistema de Control Interno de La Fe son:
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Entorno de Control: el 6rgano de administracién de la Sociedad Dominante y La Fe, son el responsable méximo

de crear un entorno adecuado mediante una estructura organizativa efectiva y sanas politicas de
administracién, para asi lograr que las normas y procedimientos sean entendidas y aplicadas por todos los
empleados del Grupo y de La Fe.

Evaluacién de los riesgos: analisis de los riesgos relevantes que afectan las actividades del Grupo y La Fe,

considerando:

e Identificacion de los procesos o actividades a los que afectan.

e Una evaluacioén de la probabilidad e impacto.

e Definicion de los controles para la mitigacion de los riesgos.

e Identificacion de indicadores de control y el modo de revisiéon de los mismos.

e Evaluacion de la efectividad del Control (muestreos aleatorios cuando las circunstancias lo

permitan).

Actividades de control: contenidas en procedimientos operativos del Grupo y La Fe, sistematizando las
actividades e identificando los puntos de control y supervision a fin de asegurar que se lleven a cabo las

actividades y medidas necesarias para controlar los riesgos relacionados a las operaciones.

Informacién y comunicacién: con apoyo en los sistemas informaticos del Grupo y La Fe, para un adecuado

flujo de informacién de actividades, asi como una comunicacion abierta, efectiva y bidireccional entre los
diferentes departamentos y direcciones, permitiendo una gestién fluida sobre acontecimientos internos,
actividades y condiciones relevantes para la toma de decisiones, asi como para la presentacion de informacion
a terceros.

Supervisién: son llevadas a cabo por el personal responsable de cada sociedad dependiente del Grupo y estan
identificadas dentro de las politicas y procedimientos operativos. En aquellos casos, en los que el tipo de control

implique una supervisidon manual, se deberan segregar las funciones de ejecucion y supervision.

La supervision y control se complementara con el trabajo realizado en las areas de Control Interno, Gestién de
Riesgos y de Auditoria Interna.
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El area de Control Interno dispondra de un mapa de riesgos o un inventario de los procesos claves de negocio
que sean considerados relevantes, en el que se analizan los mismos en funcién del potencial impacto negativo
que un funcionamiento inadecuado de los mismos podria tener. Concretamente, se define como procesos

clave:

e Proceso de las Provisiones Técnicas.

e Proceso de Suscripcion.

e Proceso de Pago de Prestaciones.

e Proceso de Administracion-Facturacion y cierres Contables.

e Proceso de Control Presupuestos.

e Proceso de Inversiones.

En el informe de Control Interno y Gestién de Riesgos del Grupo y La Fe se valorard la eficacia de los controles
internos establecidos para cada riesgo. Este informe, se comunicara a todas las areas de cada sociedad
dependiente, en su caso, con la finalidad de informar las deficiencias detectadas e implementar las acciones y

recomendaciones correspondientes.
B.4.2. Verificacion de Cumplimiento

Grupo y La Fe

Durante el ejercicio 2024, el érgano de administracion de la Sociedad Dominante aprob6 la politica de
Verificacién de Cumplimiento del Grupo Asegurador, donde se define su estructura y objetivos, para lo cual
amplio el alcance de aquella que ha sido revisada y aprobada por el Consejo de Administracion de la sociedad
dependiente La Fe, durante el citado ejercicio.

El titular de la Funcién de Verificacion del Cumplimiento esté externalizado en AREA XXI, siendo el responsable
interno al cierre del ejercicio 2025 y 2024 José Ramirez Iglesias, empleado de la sociedad dependiente La Fe

y responsable a su vez del area de Asesoria Juridica y Cumplimiento normativo de dicha comparniia.

En la politica de Verificacion de Cumplimiento del Grupo Asegurador y de La Fe, se recogen detalladamente
las responsabilidades asignadas, los procesos y procedimientos de informacion necesarios para la

identificacion, medicion, vigilancia, gestion y notificacion del riesgo de incumplimiento.
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La Funcién de Verificacién del Cumplimiento asesora a los 6rganos de administracion de la sociedad dominante
y al Consejo de Administracion de La Fe acerca del cumplimiento de las disposiciones legales, reglamentarias
y administrativas que afecten tanto al Grupo Asegurador, como particularmente a la participada La Fe, asi

como también acerca del cumplimiento de la normativa propia interna.

Anualmente, siempre que no se produzca un cambio significativo, se elabora un Informe donde se identifica,
entre otros procesos, los Riesgos a efectos de Normativa Externa e Interna, para su aprobacioén por los

Organos de Administracién de la sociedad Dominante y por el consejo de Administracién de La Fe.

B.5. Auditoria Interna

Grupo y La Fe

Durante el ejercicio 2024, el 6rgano de administracion de la Sociedad Dominante aprobé la politica de Auditoria
Interna del Grupo Asegurador, donde se define su estructura y objetivos, para lo cual amplié el alcance de
aquella que ha sido revisada y aprobada por el Consejo de Administracion de la sociedad dependiente La Fe,

durante el citado ejercicio.

Auditoria Interna constituye la tercera linea de defensa del modelo de Gestion de Riesgos del Grupo
Asegurador y de La Fe , debiendo ésta aportar garantia independiente de la adecuacion y eficacia del Sistema

de Control Interno y de otros elementos del Sistema de Gobierno.

El Grupo y La Fe, tienen delegada la funcién de auditoria interna en un profesional totalmente independiente
de la estructura organizativa del Grupo y que depende jerarquicamente del Consejo de Administracion de la
sociedad dependiente La Fe y por extensién, del 6rgano de administracién de la Sociedad Dominante, asi
como, funcionalmente, de la Comision de Auditoria y Control de dicha sociedad. Dicha area, realiza pruebas
operacionales en oficinas y de procesos. El auditor interno presenta los resultados de sus auditorias y sus

recomendaciones directamente a los 6rganos de administracién del Grupo.

Las relaciones del area de Auditoria Interna con el érgano de administracion se canalizaran, a través de la
Comision de Auditoria y Control, sin perjuicio de que el érgano de administracion pueda recabar directamente
el asesoramiento y colaboracién del area de Auditoria Interna en todas aquellas cuestiones que considere

necesarias o convenientes.

Asimismo, el area de Auditoria Interna emite otro informe anual con la finalidad de que los érganos de

administracién dispongan de un resumen de las funciones y actividades realizadas durante el afo.

Actualmente, el area de Auditoria Interna esta a cargo de Ignacio Macho Urefia, empleado de la sociedad
dependiente La Fe, siendo éste el titular de la Funcién de Auditoria Interna, dependiendo del Consejo de
Administracion de la sociedad dependiente La Fe y por extension, de la Sociedad Dominante, asi como de la
Comision de Auditoria y Control de dicha sociedad, al objeto de garantizar su independencia y el desarrollo de

las funciones asignadas.



INFORME SITUACION
FINANCIERA Y DE Fecha: 201512026
SOLVENCIA DE GRUPOS &

Las funciones que desempefa son las siguientes:

e Elabora los planes de auditoria que, una vez aprobados, se comunican a las Direcciones

geograficas, de negocio o corporativas de cada empresa del Grupo interesada.

e Ejecuta los planes de auditoria atendiendo al alcance y directrices que establecen, mediante
la planificacién y ejecucién de actividades de auditoria, investigacion y consultoria.

e Comunica y mantiene informada de los resultados de todas las actividades de auditoria,
investigacion y consultoria a la Comision de Auditoria y Control y, en su caso, a las
Direcciones interesadas. Asimismo, informa periédicamente a la Comisién de Auditoria y

Control sobre la aplicacion de los planes de auditoria y demas actividades relevantes.

e  Asesora al Grupo sobre aspectos relativos a la prevencion del fraude, de la corrupcion y de
otras actividades ilicitas, asi como sobre el cumplimiento de la normativa relativa a la

prevencion del blanqueo de capitales.

e Examinay evalla la fiabilidad de la informacion financiera, tanto contable como de gestion,
y que es completa y correcta, asi como los procedimientos para su registro, los sistemas de

informacion, de contabilidad y de tratamiento de datos.

e Examinay evalla los sistemas y procedimientos de control y mitigacion de todos los riesgos,

asi como las metodologias utilizadas.

e Examinay evalla los sistemas y procedimientos establecidos para asegurar el cumplimiento
de las leyes, normas y regulaciones aplicables.

e Elabora y posteriormente trata con los responsables de las Direcciones evaluadas, si

procede, los resultados del trabajo con anterioridad a la emisién definitiva de los informes.

e Evalla el grado de implantacién y eficiencia de las recomendaciones en virtud de los informes

emitidos, e informa sobre esta materia a la Comisién de Auditoria y Control.

e Comunica a la Comisién de Auditoria y Control las necesidades de desarrollo de los

miembros de la Direccién y atiende a las mismas adecuadamente.
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B.6.Funcion Actuarial

La Sociedad Dominante al no tratarse de una entidad aseguradora, no posee funcién actuarial, por lo que todo

lo relativo al desarrollo de esta funcion, se corresponde con la sociedad participada La Fe.

El Area Actuarial de La Fe, se encarga, entre otros, de la elaboracién de los calculos matematicos, actuariales,

estadisticos y financieros que permiten determinar las tarifas, las provisiones técnicas y la modelizacién del

riesgo en que se basa el calculo de los requisitos de capital en la Sociedad aseguradora, y que contribuye a la

consecucién del resultado técnico previsto y a alcanzar los niveles deseados de solvencia de La Fe

La Politica de la Funcion Actuarial, revisada y aprobada por el Consejo de Administracion de La Fe, establece

las siguientes funciones:

Coordinar el calculo de las provisiones técnicas.

Cerciorarse de la adecuacion de las metodologias y los modelos subyacentes utilizados, asi

como de las hip6tesis empleadas en el célculo de las provisiones técnicas.

Evaluar la suficiencia y la calidad de los datos utilizados en el célculo de las provisiones

técnicas.

Cotejar el calculo de las mejores estimaciones con la experiencia anterior.

Informar al 6rgano de administracion sobre la fiabilidad y adecuacion del célculo de las
provisiones técnicas.

Supervisar el calculo de las provisiones técnicas en los supuestos en que, por no disponerse
de datos suficientes y de calidad adecuada, se utilicen aproximaciones, en relacién con el

calculo de la mejor estimacion de las provisiones técnicas.

Pronunciarse sobre la politica general de suscripcion.

Pronunciarse sobre la adecuacién de los acuerdos de reaseguro.

Contribuir a la aplicacién efectiva del sistema de gestién de riesgos, en particular, en lo que
respecta a la modelizacion del riesgo en que se basa el calculo de los requerimientos de

capital, y la evaluacién interna de riesgos y solvencia.
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A este respecto, el responsable y titular de la Funcién Actuarial de La Fe, Jorge Rubio Herranz, garantiza la
objetividad vy libertad de influencias de las otras funciones fundamentales y del Consejo de Administracién.
Asimismo, lleva a cabo el calculo de las provisiones de Decesos de la Sociedad para la cartera de pélizas de

seguros posteriores a 1998.

Anualmente la Funcion Actuarial emite un informe, al Consejo de Administracion de La Fe, que resume los
resultados cada una las actividades mencionadas anteriormente, el cual ha sido aprobado el 31 de marzo de
2026.

B.7. Externalizacion

Grupo y La Fe

Atendiendo al criterio de proporcionalidad, el Grupo y La Fe tiene externalizados los titulares de las siguientes

funciones claves:
e Verificacién del cumplimiento — AREA XXI
e Gestion de Riesgos — AREA XX
El domicilio social de AREA XXl esta en C/ Segovia 11, Pozuelo de Alarcon, 28223 — Madrid.
Dentro de la Politica de Externalizacidn, se especifica que tanto el prestador de servicios, como la propia

Sociedad, en ultima instancia, dispondran de un Plan de Continuidad del servicio en caso de que ocurra una

contingencia.

La Politica de Externalizacién, establece que la misma, seguird siendo plenamente responsable del
cumplimiento de todas las obligaciones que se deriven de las funciones externalizadas, de la misma manera
que si fueran realizadas internamente en el Grupo y en La Fe, designando un responsable interno para cada

una:

¢ Verificacién del cumplimiento - AREA XXI- José Ramirez Iglesias, empleado de la sociedad

dependiente La Fe.

e Gestion de Riesgos- AREA XXI - Luis Saenz, empleado de la sociedad dependiente La Fe.

B.8. Cualquier otra informacion

La estructura de gobierno del Grupo y La Fe refleja los requerimientos establecidos en la Directiva de Solvencia

Il en relacién con el sistema de gestion de riesgos inherentes a su actividad.

Asimismo, su estructura se ha establecido teniendo en cuenta los requerimientos normativos concretos que le
afectan, asi como el principio de proporcionalidad que atiende a la naturaleza, complejidad y tamano de los

riesgos asumidos por el Grupo y La Fe.
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A fecha 31 de diciembre de 2025, no hay informacién adicional significativa con respecto al sistema de
gobernanza del Grupo.

C. PERFIL DE RIESGO

Tras la entrada en vigor de la normativa de Solvencia Il, el Grupo y La Fe calculan el SCR, de acuerdo con los
requerimientos de la formula estéandar, asi como mediante la aplicacién del Régimen Simplificado de Decesos,
aplicable a la sociedad aseguradora dependiente La Fe. Los riesgos a los que esta sometido el Grupo por su
actividad y, segun la directiva, son el riesgo de mercado, contraparte, intangibles, suscripcién, salud NSLT y
operacional.

Se detallan a continuacion el desglose del SCR del Grupo y de La Fe:
Grupo

El SCR bésico se obtiene mediante la correlacién de todos ellos dando para el ejercicio 2025 un resultado final
de 56.334 miles de Euros (47.217 miles de Euros en el ejercicio 2024). Para el célculo del SCR definitivo del
Grupo Asegurador, en aplicacién del articulo 335 del Reglamento Delegado y de las conversaciones
mantenidas con el Regulador, se estima el SCR de la matriz aseguradora y se adhieren posteriormente el SCR
de las entidades participadas no aseguradoras y no instrumentales, con el riesgo de mercado afecto a esas

participaciones.

Al SCR basico se adhiere el SCR Operacional para obtener el SCR sin ajuste, cuyo resultado en el ejercicio
2025 asciende 58.790 miles de Euros (49.516 miles de Euros en el ejercicio 2024).
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Puesto que, conceptualmente, el importe obtenido representa una hipotética pérdida que sufririan los fondos
propios dado el “peor escenario” de Solvencia ll, el Grupo tiene la opcién de aplicar un ajuste por la capacidad
de absorcion de pérdidas de los impuestos diferidos, siempre que el Grupo pueda demostrar que habra
disponibles beneficios futuros con los que compensar el activo fiscal generado.

Si se diera la anterior pérdida de 58.790 miles de Euros en el ejercicio 2025 (49.516 miles de Euros en el
gjercicio 2024) , y atendiendo al tipo impositivo maximo legal vigente para 2025 del 25%, el Grupo tendria la
capacidad de disminuir la cantidad anterior en un 25%, para lo cual obtendria un SCR con ajuste por 44.093
miles de Euros en el ejercicio 2024 (37.137 miles de Euros en el ejercicio 2024), representando esta cantidad
los fondos propios que el Grupo necesitaria para poder considerarse solvente.

Datos en miles de Euros
Ajuste capacidad absorcion pérdidas
BSCR Consolidado 56.334
Riesgo operacional Consolidado 2.457
Tipo impositivo 25%
Ajuste Consolidado (14.698)
BSCR NETO CONSOLIDADO

Datos en miles de Euros

Ajuste capacidad absorcion pérdidas

BSCR Consolidado 47.217
Riesgo operacional Consolidado 2.299
Tipo impositivo 25%
Ajuste Consolidado (12.379)

BSCR NETO CONSOLIDADO
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A continuacion, se describe el grado de exposicion riesgo a riesgo del ejercicio 2025 y 2024

Ejercicio 2025

Datos en miles de Euros

SCR GRUPO SCR SCRIGA SCR SCR

R MONTECELO  NUMULAE TRENELA  INMOLAFE

Mercado

Contraparte

Suscripcion / Decesos

Suscripcion Salud NSLT

Intangible

SCRB 43.662 11.536 374 514 249

Operacional 2.457 0 0 0 0

SCR sin ajuste 58.791

SCR con ajuste 44.093

Ejercicio 2024

Datos en miles de Euros

SCR GRUPO SCR SCR SCR
MONTECELO NUMULAE TRENELA INMOLAFE

Mercado 30.047 10.609 374 493 249

MODULO ‘ SCRIGA ‘

Contraparte 1.044 0 0 0 0

Suscripcion / Decesos 11.904 0 0 0 0

Suscripcion Salud NSLT 422 0 0 0 0

Intangible 59 0 0 0 0

SCRB 35.493 10.609 | 374 | 493 249

Operacional 2.299 0 0 0 0

SCR sin ajuste 49.516
SCR con ajuste 37.137
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C.1 Riesgo De Mercado Grupo:

Es el riesgo que resulta, directa o indirectamente, de fluctuaciones en el nivel y en la volatilidad de los precios

de mercado de los activos, pasivos e instrumentos financieros.

La estrategia de inversion del Grupo sigue una politica de inversion prudente, con la siguiente distribucion

dentro de su cartera de inversiones al cierre del ejercicio 2025 y 2024 tal y como sigue:

Ejercicio 2025

1- Deuda Publica; 3,39%

10- Derivados; 0,00%
| 2- Deuda de Empresas;
—

9- Inmuebles (Inversiones 0,71%

Inm.);2457%

3- Renta Variable; 39,32%

8- Hipotecas y otros
créditos; 5,27% 7
7- Efectivo y depoésitos; —\
3,82%
6- Titulizaciones de

activos; 0,00%

5- Activos financieros

estructurados; 0,00% 4- Instituciones de

inversion colectiva; 22,92%

Ejercicio 2024
10- Derivados; 0,00%— 1- Deuda Publica; 5,74%
| /;Deuda de Empresas;
9- Inmuebles (Inversiones 0,85%
Inm.); 24,49%
3- Renta Variable; 36,17%
8- Hipotecas y otros
créditos; 4,95%
7- Efectivo y depdsitos; —N
6- Titulizaciones 7,23%
de activos;
0,00% 5- Activos financieros

estructurados; 0,00%

4- Instituciones de
inversion colectiva; 20,57%
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En cuanto al proceso de elaboracion del Enfoque de Transparencia, se trabaja de forma directa con la gestora
de los Fondos de Inversién analizando individualmente, en el dltimo trimestre de cada arfio, los Fondos en
cartera de los que el Grupo dispone de la informacién necesaria para realizar el “look through”. La valoracién
de los limites dependera de limites cualitativos y cuantitativos en cuanto a la efectividad de reduccién de riesgo

Yy, por tanto, de carga de capital.

El SCR de Mercado resulta del calculo de los SCR correspondiente a los siguientes submodulos, el Grupo
Asegurador estima el riesgo de cada uno de los submaodulos, a los que deben adherirse los riesgos de acciones
y concentracién de las participadas no aseguradoras y no instrumentales:

Ejercicio 2025

Datos en miles de Euros

Capital de Solmz?gzgg:i%aztglggspor Riesgo de Mc?;t:;r::ZI o Numulae IGA Trenela Inmolafe
SCR Interés (Tras la Aplicacion de las FMA*) 4.842 0 0 0 0
SCR Acciones 24.800 3.747 374 497 249
SCR Inmuebles 10.271 0 0 0 0
SCR Diferencial 907 0 0 0 0
SCR Concentracion 3.464 10.910 0 128 0
SCR Divisa 2.747 0 0 0 0
Diversificacion -9.352 -3.121 0 -112 0
*(Régimen Simplificado de Decesos. Futuras Decisiones de Gestién, FMA por
sus siglas en inglés)
Ejercicio 2024
Datos en miles de Euros
::naef‘i::ég%?_ ?IZV_ZEZT Obligatorio por Riesgo de MS;::&F::(;I - Numulae IGA Trenela Inmolafe
SCR Interés (Tras la Aplicacion de las FMA*) 4.196 0 0 0 0
SCR Acciones 18.193 3.439 374 464 249
SCR Inmuebles 9.292 0 0 0 0
SCR Diferencial 979 0 0 0 0
SCR Concentracion 3.739 10.036 0 164 0
SCR Divisa 2.358 0 0 0 0
Diversificacion -8.711 -2.866 0 -136 0

*(Régimen Simplificado de Decesos. Futuras Decisiones de Gestién, FMA por
sus siglas en inglés)



INFORME SITUACION
FINANCIERA Y DE Fecha: 201512026
SOLVENCIA DE GRUPOS &

C.1.1 Tipo de interés Grupo: riesgo frente a las variaciones en la estructura temporal de los tipos de interés
o la volatilidad de los tipos de interés. Esto se aplica a las estructuras temporales tanto reales como nominales.
En este apartado han de incluirse todos los activos y pasivos cuyo valor se considere sensible a las variaciones

en los tipos de interés libres de riesgo.

Los activos en el Grupo que se estiman sensibles a estas variaciones son:
e Bonos.
e  Créditos hipotecarios tanto del activo como del pasivo.
e  Derechos de cobro sobre mediadores y tomadores y deudas condicionadas, que no estén
incluidas en el riesgo de contraparte.
e Resto de partidas de menor importancia, agrupadas para su calculo (como, por ejemplo,
fianzas y depésitos constituidas por el Grupo).

En el Grupo afecta en mayor medida una bajada de los tipos de interés que una subida de los mismos.

2025

Miles de Euros

Valor inicial de los activos menos los pasivos 38.576

Valor de los activos menos los pasivos después de la subida de tipos 7.848

Valor de los activos menos los pasivos después de la bajada de tipos 1.318

2024

Miles de Euros

Valor inicial de los activos menos los pasivos 6.246

Valor de los activos menos los pasivos después de la subida de tipos 8.737

Valor de los activos menos los pasivos después de la bajada de tipos -25.905

En el cuadro anterior se refleja como los fondos propios del Grupo empeoran en 37.258 miles de Euros por
una bajada de los tipos, lo que seria el SCR de interés previa aplicacion de las FMA (31.151 miles de Euros
en el ejercicio 2024).
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C.1.2 Renta variable Grupo: riesgo de pérdidas por descenso de valor de las inversiones debido a
cambios en los precios de mercado de las acciones y fondos de inversién.

La carga que presenta el Grupo sobre este tipo de activos a 31 de diciembre de 2025 se representa en funcion
de la matriz y de cada una de las participadas, siendo de 24.800 miles de Euros para la matriz Montecelo, de
3.747 miles de Euros para Numulae, 374 miles de Euros para Inmobiliaria Gallega de Arrendamientos, 497
miles de Euros para Trenela y 249 miles de Euros para la participacién de Inmolafe (siendo en el ejercicio 2024
de 18.193 miles de Euros para la matriz Montecelo, de 3.439 miles de Euros para Numulae, 374 miles de Euros
para Inmobiliaria Gallega de Arrendamientos, 464 miles de Euros para Trenela y 249 miles de Euros para la
participacion de Inmolafe).

La carga de capital procedente de los Fondos o IIC (Tipo 2) sobre la Matriz del Grupo, donde se establecen la
mayor parte de los activos asociados a este riesgo y aplicado el enfoque de transparencia (“look through”), se
reduce la carga de capital de este submaddulo, siendo la situacién del valor de mercado tras aplicar el enfoque
“look through” la siguiente:

RESUMEN Valor de Mercado a 31-12-25 (Miles de Euros)
Acciones Cotizadas 22.967
No Estratégicas 22.967
Estratégicas 0
Acciones No Cotizadas 33.688
No Estratégicas 23.675
Estratégicas 10.013

56.655

RESUMEN Valor de Mercado a 31-12-24 (Miles de Euros)

Acciones Cotizadas 17.485
No Estratégicas 17.485
Estratégicas 0
Acciones No Cotizadas 28.227
No Estratégicas 19.514
Estratégicas 8.763

Total Cartera 45.762 |

C.1.3 Inmuebles Grupo: riesgo por las variaciones de los precios de mercado de la propiedad

inmobiliaria. Se consideraran como inmuebles: terrenos, construcciones y derechos inamovibles de propiedad
e inmuebles para uso propio de La Fe. La carga final de capital, para este riesgo, es de 10.271 miles de euros
para el ejercicio 2025 (9.292 miles de Euros en el ejercicio 2024).

C.1.4 Spread Grupo: derivado de la sensibilidad del valor de los activos, pasivos e instrumentos
financieros a los cambios en el nivel o en la volatilidad de los spreads de crédito en relaciéon con la estructura
de tipos de interés libre de riesgo.
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Este riesgo incluye todas las partidas del activo que se ven afectadas por el riesgo de interés, excepto aquellas

que estén exentas o se incluyan en el riesgo de contraparte, como los tomadores, mediadores y el efectivo,

dentro de las partidas exentas, se incluyen los siguientes activos:

Por lo tanto, se toman los siguientes activos para el célculo del riesgo de spread:

Bonos corporativos garantizados por el Estado.

Deuda Publica de los Estados Miembros de la UE.
Deuda de las CCAA.

Bonos ICO, FROB, FADE y asimilados a Deuda Publica.

¢ Inversiones de renta fija (bonos, estructurados).

e Créditos hipotecarios concedidos.

e Restos de partidas de menor importancia agrupadas para el célculo (como, por ejemplo,
fianzas y depésitos constituidas por el Grupo).

Tanto las cédulas hipotecarias como los activos con garantias reales (en el caso del Grupo estos ultimos son

los préstamos hipotecarios concedidos) tendran una carga menor. En el Grupo, no se dispone de las primeras.

Para el calculo del riesgo de spread, se ha precisado de datos como la duracién modificada de la inversion o

su rating, a mayor duracién y menor rating, mayor sera la carga de capital que precise.

Los resultados obtenidos se reflejan en la siguiente tabla desglosados, para que se aprecie el impacto por cada

grupo de activos, con su correspondiente carga de capital en los ejercicios 2025 y 2024.

Ejercicio 2025

Datos en miles de euros

Deuda Con Calificacion Crediticia 963
Deuda Sin Calificacion Crediticia 1.016

Hipotecas

Ejercicio 2024

Datos en miles de euros

Deuda Con Calificacion Crediticia 580

Hipotecas

Deuda Sin Calificacion Crediticia

Valor de Mercado Carga de Capital

169

Porcentaje Carga Capital
17,57%

61

6,01%

Valor de Mercado Carga de Capital

186

7,66%

Porcentaje Carga Capital
32,00%

1.724

88

5,10%

8,31%
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C.1.5 Riesgo de Concentracion Grupo: este submédulo captura los capitales econémicos exigibles
que penalizan a la entidad por la excesiva concentracién de riesgos, directos o indirectos, frente a una misma
contraparte o contrapartes que pertenezcan a un mismo grupo emisor. Como pasa con el riesgo de renta
variable y, debido a la adhesién de carga de las participadas no aseguradoras y no instrumentales, se

establecen los riesgos por separado.
Con el fin de evitar duplicidades en las exigencias de capital, en este caso, no seran compatibles las partidas
de este submédulo con las que apliquen al riesgo de contraparte, ni, como sucede en el riesgo de spread,

aquellos bonos o préstamos emitidos por el Estado.

El Grupo, tras realizar los calculos pertinentes, presenta los riesgos clasificados en funcion de las siguientes

exposiciones en los ejercicios 2025 y 2024
Ejercicio 2025

Datos en miles de Euros

Carga Grupo Montecelo Valor de Mercado Cgarl;?:cﬁi:ar Porcentaje Corrgg::?:na da
HAIZEA INVESTMENTS 3.971 1.376 23,32% 808
Merlin Properties SOCIMI SA 2175 66 1,12% 39
RENERTIA 5.517 2.505 42,44% 1.470
PH Suarez Zapata 4.764 1.956 33,13% 1.148
5.904 100% 3.464 ‘

Datos en miles de Euros

Carga Sin . Carga
: Porcentaje :
Correlacionar I Correlacionada

10.910 100% 10.910

10.910 100%

Carga Numulae Valor de Mercado ‘

Participacion Numulae 17.031

Datos en miles de Euros

Carga .Sm Porcentaje Carga
Correlacionar Correlacionada

128 100% 128 ‘

Carga Trenela Valor de Mercado ‘

participacion Trenela 2.261
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Ejercicio 2024

Datos en miles de Euros

Carga Grupo Montecelo Valor de Mercado Ccﬁ?;?: ciscj: ar Porcentaje c orrgzr:?gn ada
Global Allocation Fi 2.392 367 5,55% 207
HAIZEA INVESTMENTS, S.L. 3.971 1.522 22,84% 854
SUAREZ ZAPATAS.L. 5.517 2.650 39,77% 1.487
RENERTIA GESTION SOLAR 4.792 2.122 31,84% 1.190
6.664 100% 3.938 ‘

Datos en miles de Euros

Carga
Correlacionada

Carga Sin

: Porcentaje
Correlacionar I

Carga Numulae Valor de Mercado ‘

Participacion Numulae 15.634

100%

10.036

Datos en miles de Euros

Carga Sin . Carga
ga - Porcentaje 9
Correlacionar Correlacionada

164 100% 164 ‘

Carga Inmolafe Valor de Mercado ‘

Participacion Inmolafe 2.111

El resultado final de la carga de capital correlacionada en el ejercicio 2025 es de 3.464 miles de Euros para el
Grupo Asegurador, 10.910 miles de Euros para Numulae y 128 miles de Euros para Trenela (en el ejercicio
2024 es de 3.739 miles de Euros para el Grupo Asegurador, 10.036 miles de Euros para Numulae y 164 miles

de Euros para Trenela.

C.1.6 Tipo de cambio (Riesgo de Divisa) Grupo: derivado de variaciones en el nivel o la volatilidad
de los tipos de cambio de divisas. Este riesgo captura los capitales econdmicos necesarios para soportar
financieramente los cambios en el valor de los activos y/o compromisos asumidos en otra divisa distinta al
euro. La carga de capital final para este riesgo es de 2.747 miles de Euros en el ejercicio 2025 (2.358 miles de

Euros en el gjercicio 2024).

C.1.7 Riesgo de Liquidez Grupo: El departamento actuarial de la sociedad participada La Fe, realiza
el calculo de los beneficios esperados de primas futuras con arreglo al articulo 260, apartado 2 del RD 2015/35
tanto para el ramo de no vida, como para el ramo de salud con técnicas no similares a vida, los resultados

relativos al cierre de 2025 y 2024 refleja en la siguiente tabla:
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2025

Valor de Mercado en Miles de

Ejercicio 2023 Euros

Beneficios Esperados Primas Futuras Vida

Beneficios Esperados Primas Futuras No Vida

Total

2024

Valor de Mercado en Miles de

Ejercicio 2023 Euros

Beneficios Esperados Primas Futuras Vida

Beneficios Esperados Primas Futuras No Vida

Total

C.2 Riesgo de Contraparte Grupo: Este riesgo se asocia a las cuentas corrientes del Grupo y, por
otro lado, a los derechos de cobro de esta sobre los tomadores y los mediadores.

En cuanto al capital obligatorio de riesgo de contraparte por el efectivo en entidades financieras (Tipo 1), se
consideran la probabilidad de impago (que depende del rating) y la pérdida en caso de impago.

En lo relativo al capital obligatorio por saldos con tomadores y mediadores (Tipo Il), penalizan los recibos de

primas con antigliedad superior a 3 meses.

Ejercicio 202

Datos en miles de Euros Valor de Mercado a 31-12-25 % Carga sobre V. Mercado

Exposiciones Tipo 1 5,42%

Exposiciones Tipo 2 27,23%

12,55%

Ejercicio 2024

Datos en miles de Euros

SCR Valor de Mercado a 31-12-24 % Carga sobre V. Mercado

Exposiciones Tipo 1 5,36%

Exposiciones Tipo 2 24,17%

La carga de capital tras realizar la correlacion en el ejercicio 2025 es de 1.011 miles de Euros (1.044 miles de
Euros en el ejercicio 2024).
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C.3 Riesgo de suscripcion Decesos Grupo: El principal ramo comercializado por la sociedad dependiente
La Fe, es el de Decesos, cuyo riesgo de suscripcion de Decesos. Pese a ser un seguro considerado de no
vida, la utilizacién para su proceso de calculo de técnicas andlogas a vida hace que se trate, a nivel de

Solvencia Il, como un seguro de dicho ramo.

Atendiendo a lo expuesto en la Resolucién de 17 de diciembre de 2020, de la Direccién General de Seguros y
Fondos de Pensiones, relativa a las tablas de mortalidad y supervivencia a utilizar por las entidades
aseguradoras y reaseguradoras, para el calculo del Best Estimate, se han utilizado las nuevas tablas de
mortalidad PASEM2020 de segundo orden.

Los riesgos de suscripcion vienen dados por la formulacion de hipétesis para calcular la mejor estimacion
(primas y reservas) y sus correspondientes acciones de mitigacion de los riesgos asociados a las mismas,

entre las cuales se encuentran:

e Riesgo de mortalidad: La sociedad dependiente La Fe, utiliza tablas de mortalidad
PASEM2020 de segundo orden.

¢ Riesgo de tipo de interés sobre las primas: En el entorno de tipos actual, hay que vigilar este

riesgo para evitar un deterioro patrimonial.

e Riesgo de caidas: En el seguro de decesos, no hay derecho de rescate o reduccién por lo que

el efecto de las caidas no tiene un efecto desfavorable que provoque insuficiencia de primas.

e Riesgo catastrofico: Este riesgo, supone que las primas actuales no cubran el total de

prestaciones provocadas por una catéstrofe y que, por lo tanto, se generen pérdidas futuras.

e Riesgo de gastos (prestaciones, adquisicién, mantenimiento, etc.): La sociedad dependiente
La Fe, estudia los datos de la gestion de gastos sobre primas y se concluye que son prudentes
y suficientes.

Debemos destacar, que, atendiendo a lo establecido en el método simplificado de calculo del capital de

solvencia obligatorio para el seguro de decesos, deberan considerarse los siguientes aspectos:

e Futuras decisiones de gestion por parte de los 6rganos de administracion (FMA por sus siglas

en inglés).

En el caso de aplicar limitaciones en el incremento de las primas comerciales por parte de la
sociedad dependiente La Fe, sobre las estipuladas en pdéliza, para el calculo de la mejor
estimacion de la provisibn se considerara que, con caracter general, las compafias
aseguradoras tendran la capacidad de eliminar parcialmente dicha limitacién, constituyendo
dicha capacidad una futura decisién de gestién.

e Limite a las futuras decisiones de gestion.
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El importe de la maxima capacidad de gestién serd la diferencia entre el valor actual de las
primas utilizando futuras decisiones de gestion y el valor actual de las primas tenidas en cuenta

para calcular la mejor estimacién de la provision.

Aplicacion diluida en el tiempo.

La cuantificacion de las cargas de capital de suscripcién y de tipos de interés para el seguro
de decesos se determinara en la forma establecida en la férmula estandar, si bien los importes
resultantes se verdn mitigados por la aplicacion de las futuras decisiones de gestion
contempladas en el método simplificado para seguros de decesos y tiene en consideracidn
tanto el incremento de las obligaciones netas por la situacién de estrés como la aplicacion de
las futuras decisiones de gestién, de manera diluida en el tiempo, considerando que las futuras
decisiones de gestién no se aplican o no tienen efecto durante el primer afo y que, entre los
afios segundo y sexto, se incorporan gradualmente para que a partir del afio sexto se haya
compensado el efecto del incremento de las obligaciones consecuencia del estrés de cada
carga, siempre que se disponga de la capacidad suficiente para adoptar efectivamente las

futuras decisiones de gestion.

En lo relativo a los requerimientos de capital, estos se obtienen tras aplicar las distintas pruebas de estrés
sobre los flujos, conforme a lo que establece la normativa, devolviendo los siguientes resultados:

Ejercicio 2025
CON V.A.* (PARA EL CALCULO DEL SCR) En miles de Euros
SCR SCR con Dilucion
Mortalidad
Longevidad
Discapacidad
Gastos
Revision
Caida
Catastrofico

Sin Dilucion Con Diluciéon
SCR Vida

Ejercicio 2024 |
CON V.A.* (PARA EL CALCULO DEL SCR) En miles de Euros

SCR con Dilucion

Mortalidad
Longevidad
Discapacidad
Gastos
Revision
Caida




INFORME SITUACION
FINANCIERA Y DE Fecha: 201512026
SOLVENCIA DE GRUPOS &

Catastrofico

Sin Dilucion Con Diluciéon

SCR Vida

C.4 Suscripcion Salud (NSLT) Grupo: Los requerimientos de capital sobre el riesgo de suscripcion
salud con técnicas de no vida (NSLT), que incluye los ramos de Accidentes y Hospitalizacién de la Sociedad
dependiente La Fe, resultan en el ejercicio 2025 en 429 miles de Euros (422 miles de Euros en el ejercicio
2024).

C.5 Intangibles Grupo: En este caso el Grupo debe someter a una prueba de estrés a los activos
intangibles, resultando en el ejercicio 2025 la carga de capital de 44 miles de Euros (59 miles de Euros en el
ejercicio 2024).

C.6 Riesgo Operacional Grupo: El riesgo operacional es el que se deriva de un desajuste o un fallo en
los procesos internos, en el personal y los sistemas, 0 a causa de sucesos externos. El moédulo de riesgo
operacional esta concebido para tratar los riesgos operacionales tanto en cuanto no hayan sido explicitamente
cubiertos en otros médulos de riesgo. El célculo del Riesgo Operacional sobre las primas netas de anulaciones
y brutas de reaseguro del ejercicio 2024 asciende a 2.457 miles de Euros (2.299 miles de Euros en el ejercicio
2024).

C.7 Otros riesgos significativos Grupo: No existen otros riesgos significativos no recogidos en el

Capital de Solvencia Obligatoria que pudieran afectar la solvencia del Grupo.

C.8 Cualquier otra informacion Grupo

C.8.1 Concentraciones de riesgos mas significativos Grupo

La sociedad dependiente La Fe, la cual es la principal fuente de ingresos opera principalmente en el Ramo de
Decesos, sin embargo, este riesgo se ve mitigado por los controles que se realizan sobre los gastos mediante
el control sobre su red de proveedores, colaboradores y mediadores, asi como por una politica de
diversificacion de cartera a nivel geografico.

En relacion con el riesgo de mercado, el Grupo aplica los limites establecidos en la Politica de Inversiones,
que garantizan una adecuada diversificacion por emisor y sectores de actividad.

Dentro del Riesgo de Mercado, destaca la aplicacion del “enfoque de transparencia”, que reduce la carga de
capital en el submoédulo de acciones. La aplicacién de un ajuste simétrico negativo junto con la ampliacion de
fondos sobre los que se aplica enfoque de transparencia hace que se reduzca la carga de capital.
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No existen concentraciones de riesgo futuras previstas durante el periodo de planificacién de la actividad,

adicionales a las anteriormente senaladas.
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C.8.2 Sensibilidades Grupo

El Grupo desarrolla el testeo de escenarios y estrés bajo la metodologia del informe ORSA. El ratio de
Solvencia resultante aplicando los escenarios de estrés es una muestra y una garantia de la fortaleza financiera

del Grupo incluso en circunstancias adversas.

La inclusion de las hipotesis del Plan de Negocio afecta el célculo del SCR en los siguientes aspectos:

¢ Incremento del Riesgo de Mercado: El aumento del riesgo en el requerimiento de capital mas
importante de forma reiterada pertenece a este médulo. Esto se debe a su mayor volatilidad con
respecto al resto de médulos, incluido el riesgo de decesos, que ocupa un lugar secundario debido

a la aplicacién del régimen simplificado.

e El Riesgo de Suscripcién de Vida: por la mejora de los gastos que incide en el resultado en

provisiones.

Los principales riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta el Grupo, vienen motivados por los impactos
que en la situacién econémica general, puedan tener los riesgos geopoliticos, especialmente en Oriente Medio
con la guerra de Iran y Ucrania y las tensiones entre EE.UU y China, asi como la volatilidad generada en los

mercados financieros por las politicas arancelarias de EE.UU.

El Grupo esta expuesto en el largo plazo a los efectos desencadenantes de estos riesgos geopoliticos, donde
se estan produciendo cambios drasticos y muy rapidos. Asi, ambos conflictos podrian aumentar la inestabilidad
politica y el malestar social, dando lugar a aumentos en la insolvencia a nivel generalizado, al regreso a una
nueva senda inflacionista con posibles disminuciones en los niveles de consumo y que retrasase o limitase los
descensos de los tipos de interés por parte de los bancos centrales, con el consiguiente efecto sobre la
financiacién bancaria.

Ambos efectos durante el ejercicio 2025 no tuvieron un impacto significativo para el Grupo dada la naturaleza
de su actividad econémica. Asi, en cuanto a la actividad aseguradora se refiere, el ramo de decesos continua
en la senda iniciada afios atras, marcado por la persistencia en la caida de las primas, provocada por un
entorno de alta competitividad en el sector asegurador en general y en el ramo de decesos en particular,
propiciada por la entrada de nuevos operadores en el ramo de decesos.

En todo caso, a pesar de la incertidumbre existente, los Administradores Solidarios de la Sociedad Dominante
no esperan que esta situacion pueda provocar incumplimiento de obligaciones contractuales relevantes por

parte del Grupo, ni que afecte tampoco al cumplimiento del principio contable de empresa en funcionamiento.
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El impacto de estos riesgos serd objeto de andlisis en el Informe de Supervision de la Evaluacion Interna de
los Riesgos y de la Solvencia (ORSA, por sus siglas en inglés) que el Grupo elaborara en este ejercicio 2026,
considerando estos aspectos y su eventual repercusion en la Solvencia tanto actual, como en el enfoque
prospectivo de ésta. A la vista de los resultados de este nuevo andlisis valoraremos la necesidad y

conveniencia de modificar y actualizar el contenido del presente informe.

C.8.3. Otros aspectos Grupo

Posiciones fuera de balance

Nada que reportar.

Transferencia de riesgo a Sociedades con cometido especial

El Grupo no transfiere riesgos a sociedades con cometido especial.

La Fe

El SCR basico se obtiene mediante la correlacion de todos ellos dando para el ejercicio 2025 un resultado final
de 48.846 miles de Euros (40.192 miles de Euros en el 2024).

Al SCR basico se adhiere el SCR Operacional para obtener el SCR sin ajuste, cuyo resultado en el ejercicio
2025 asciende 51.303 miles de Euros (42.492 miles de Euros en el 2024).

Puesto que, conceptualmente, el importe obtenido representa una hipotética pérdida que sufririan los fondos
propios dado el “peor escenario” de Solvencia Il, la Sociedad tiene la opcion de aplicar un ajuste por la
capacidad de absorcion de pérdidas de los impuestos diferidos, siempre que la Sociedad pueda demostrar que

habra disponibles beneficios futuros con los que compensar el activo fiscal generado.
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Si se diera la anterior pérdida de 51.303 miles de Euros (42.492 miles de Euros en el 2024), y atendiendo al
tipo impositivo maximo legal vigente para 2025 del 25%, la Sociedad tendria la capacidad de disminuir la
cantidad anterior en un 25%, para lo cual obtendria un SCR con ajuste por 38.477 miles de Euros (31.869
miles de Euros en el 2024), representando esta cantidad los fondos propios que la Sociedad necesitaria para

poder considerarse solvente.

Datos en miles de Euros 2025

Ajuste capacidad absorcion pérdidas Al 25%

BSCR 48.846
Riesgo operacional 2.457
Tipo impositivo 25%
Ajuste (12.826)
BSCR NETO

A continuacion, se describe el grado de exposicién riesgo a riesgo del ejercicio 2025 y 2024:

Datos en miles de Euros

MODULO SCR 31-12.25 SCR 31.12.24
Mercado 23,15%
Contraparte 1.007 1.031 -2,33%

Suscripcion / Decesos 13.670 11.904 14,84%

Suscripcion Salud NSLT 429 422 1,66%

Intangible 44| 59| -25,42% |

48.846 | 40192| 2158% |
Operacional 2.457 | 2.299 | 6,87% |
SCR sin ajuste 51.303 42.492 20,74%

SCR con ajuste 38.477 31.869 20,73%
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C.1 Riesgo De Mercado La Fe:

Es el riesgo que resulta, directa o indirectamente, de fluctuaciones en el nivel y en la volatilidad de los precios

de mercado de los activos, pasivos e instrumentos financieros.

La estrategia de inversién de La Fe sigue una politica de inversion prudente, con la siguiente distribucion dentro
de su cartera de inversiones al cierre del ejercicio 2025 y 2024 tal y como sigue:

Ejercicio 2025

10- Derlvados; 0,00% 1- Deuda Publica; 3,52%

i ——— 2- Deuda de Empresas;

9- Inmuebles (Inverswnes 0,74%

Inm.); 25,51%

3- Renta Variable; 40,83%

8- Hipotecas y otros
créditos; 1,74%

7- Efectivo y depésitos,
3,87%

6- Titulizaciones de
activos; 0,00% /

5- Activos financieros
estructurados; 0,00%

4- Instituciones de inversion
colectiva; 23,80%

Ejercicio 2024

10- Derivados; 0,00% — 1- Deuda Publica; 6,01%
| /:—_Deuda de Empresas;

0,89%

9- Inmuebles (Inversiones
Inm.); 25,66%

3- Renta Variable; 37,90%

8- Hipotecas y otros I,

Adi . 0,
créditos; 0,59% 7- Efectivo y depdsitos;

7,40% N

0,00%
5- Activos financieros
estructurados; 0,00%
4- Instituciones de
inversion colectiva; 21,55%

6- Titulizaciones de activos; |



INFORME SITUACION
FINANCIERA Y DE Fecha: 201512026
SOLVENCIA DE GRUPOS &

Con fecha 31 de marzo de 2026, el Consejo de Administracion de la Sociedad, aprob6 el documento “Informe
Gestidon de Riesgos de cara al ejercicio 2026”, en el cual se establecen los umbrales para la aplicacién del
enfoque de transparencia sobre los Fondos de Inversion para el ejercicio 2026 estableciendo la aplicacién del
enfoque de transparencia sobre aquellos fondos que superen los umbrales de cumplimiento, de cara a reducir
la carga de SCR en el submédulo de Acciones, ya que, ante la no realizacion del enfoque de transparencia el

fondo soporta la carga maxima de capital (49% + Ajuste Simétrico).

En cuanto al proceso de elaboracion del Enfoque de Transparencia, se trabaja de forma directa con la gestora
de los Fondos de Inversién analizando individualmente, en el Gltimo trimestre de cada ano, los Fondos en
cartera de los que la Sociedad dispone de la informacién necesaria para realizar el “look through”. La valoracion
de los limites dependera de limites cualitativos y cuantitativos en cuanto a la efectividad de reduccion de riesgo

Yy, por tanto, de carga de capital.

El Riesgo de Mercado supone un 84,02% del SCR total después de la diversificacion de los médulos y antes

del ajuste por la capacidad de absorcion de pérdidas de provisiones técnicas y de impuestos diferidos.

El SCR de Mercado resulta del calculo de los SCR correspondiente a los siguientes submaodulos:

Ejercicio 2025

Datos en miles de Euros
Capital de Solvencia Obligatorio por Riesgo de Mercado 31-12- 43.105 ‘ % sobre SCR

2025 Mercado

SCR Interés (Tras la Aplicacion de las FMA*) 4.866 11,29%
SCR Acciones 29.302 67,98%
SCR Inmuebles 10.270 23,83%
SCR Diferencial 474 1,10%
SCR Concentracion 11.348 26,33%
SCR Divisa 2.747 6,37%
Diversificacién 1 2_:%3 -29,93%

*(Régimen Simplificado de Decesos. Futuras Decisiones de Gestion, FMA por sus siglas en inglés)




INFORME SITUACION
FINANCIERA Y DE Fecha: 201512026
SOLVENCIA DE GRUPOS &

Ejercicio 2024

Datos en miles de Euros

Capital de Solvencia Obligatorio por Riesgo de Mercado 31-12- 35.002 % sobre SCR

2023 Mercado

SCR Interés (Tras la Aplicacion de las FMA*) 4.220 12,06%
SCR Acciones 22.366 63,90%
SCR Inmuebles 9.291 26,54%
SCR Diferencial 372 1,06%
SCR Concentracion 10.465 29,90%
SCR Divisa 2.358 6,74%
Diversificacidn 1 4_67 1 -40,20%

*(Régimen Simplificado de Decesos. Futuras Decisiones de Gestion, FMA por sus siglas en inglés)

C.1.1 Tipo de interés La Fe: riesgo frente a las variaciones en la estructura temporal de los tipos de interés o
la volatilidad de los tipos de interés. Esto se aplica a las estructuras temporales tanto reales como nominales.
En este apartado han de incluirse todos los activos y pasivos cuyo valor se considere sensible a las variaciones

en los tipos de interés libres de riesgo.

Los activos que en La Fe se estiman sensibles a estas variaciones son:
e Bonos.
e  Créditos hipotecarios tanto del activo como del pasivo.
e  Derechos de cobro sobre mediadores y tomadores y deudas condicionadas, que no estén
incluidas en el riesgo de contraparte.
¢ Resto de partidas de menor importancia, agrupadas para su calculo (como, por ejemplo,
fianzas y depésitos constituidas por La Fe).

En La Fe afecta en mayor medida una bajada de los tipos de interés que una subida de los mismos.

Ejercicio 2025

Miles de Euros

Valor inicial de los activos menos los pasivos 34.735

Valor de los activos menos los pasivos después de la subida de tipos 4.058

Valor de los activos menos los pasivos después de la bajada de tipos (2.705)

Ejercicio 2024

Miles de Euros

Valor inicial de los activos menos los pasivos 32.345

Valor de los activos menos los pasivos después de la subida de tipos ‘ 4.508

Valor de los activos menos los pasivos después de la bajada de tipos (30.543)
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En el cuadro anterior se refleja como los fondos propios de La Fe empeoran en 37.400 miles de Euros por una

bajada de los tipos, lo que seria el SCR de interés previa aplicacién de las FMA (30.543 miles de Euros en el
2024).

C.1.2 Renta variable La Fe: riesgo de pérdidas por descenso de valor de las inversiones debido a

cambios en los precios de mercado de las acciones y fondos de inversion.

Los valores de mercado que presenta La Fe sobre este tipo de activos a 31 de diciembre de 2025 y 2024 son
los siguientes:

RESUMEN Valor de Mercado a 31:12-25

Acciones Cotizadas

No Estratégicas

Estratégicas

Acciones No Cotizadas

No Estratégicas

Estratégicas

Total Cartera

84.885

La carga de capital procedente de los Fondos o IIC (Tipo 2) sobre los que la Sociedad ha aplicado el enfoque
de transparencia (“look through”), reduce la carga de capital de este submddulo, siendo la situacién del valor
de mercado tras aplicar el enfoque “look through”la siguiente:

RESUMEN ‘ Valor de Mercado a 31-12-25
Acciones Cotizadas 39.998

No Estratégicas 22.967

Estratégicas 17.031

Acciones No Cotizadas 38.778

No Estratégicas 23.675

Estratégicas 15.103

Total Cartera 78.776
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Una vez aplicado el enfoque de transparencia sobre los Fondos de Inversién, se observa un aumento en el
valor de la partida de las “Acciones Cotizadas No Estratégicas” por importe de 2.989 miles de euros, asi como
un descenso en la partida de “Acciones no Cotizadas No Estratégicas” por importe de 9.099 miles de Euros.
Por tanto, el descenso neto de 6.109 miles de Euros se corresponden a bonos tanto de deuda publica como
corporativos, que han sido incluidos en el resto de submodulos segun corresponda, con especial impacto en
el submédulo de “Spread” y “Tipo de interés”.

Los datos previa aplicacion del enfoque de transparencia y con la dilucion consecuencia de esta para el
ejercicio anterior (2024) fueros los siguientes:

RESUMEN ‘ Valor de Mercado a 31:12-24

Acciones Cotizadas

No Estratégicas

Estratégicas

Acciones No Cotizadas

No Estratégicas

Estratégicas

Total Cartera 72.602

RESUMEN ‘ Valor de Mercado a 31-12-24

Acciones Cotizadas 33.119
No Estratégicas 17.485
Estratégicas 15.634

Acciones No Cotizadas 33.217

No Estratégicas 19.514

Estratégicas 13.703

Total Cartera 66.336 |

La carga final de capital para el riesgo de acciones resulta de 29.302 miles de Euros (22.365 miles de Euros

en el ejercicio 2024), representa un 67,98% del Riesgo de Mercado después de diversificaciones para el
ejercicio 2025 (63,90% en el 2024).

C.1.3 Inmuebles La Fe: riesgo por las variaciones de los precios de mercado de la propiedad
inmobiliaria. Se consideraran como inmuebles: terrenos, construcciones y derechos inamovibles de propiedad
e inmuebles para uso propio de la Sociedad. La carga final de capital, para este riesgo, es de 10.270 miles de
Euros para el ejercicio 2025 (9.291 en el 2024), un 23,83% del Riesgo de Mercado después de la

diversificacion.
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C.1.4 Spread La Fe: derivado de la sensibilidad del valor de los activos, pasivos e instrumentos
financieros a los cambios en el nivel o en la volatilidad de los spreads de crédito en relacién con la estructura

de tipos de interés libre de riesgo.

Este riesgo incluye todas las partidas del activo que se ven afectadas por el riesgo de interés, excepto aquellas
que estén exentas o se incluyan en el riesgo de contraparte, como los tomadores, mediadores y el efectivo,

dentro de las partidas exentas, se incluyen los siguientes activos:

e Bonos corporativos garantizados por el Estado.

e Deuda Publica de los Estados Miembros de la UE.

e Deuda de las CCAA.

e Bonos ICO, FROB, FADE y asimilados a Deuda Publica.

Por lo tanto, se toman los siguientes activos para el célculo del riesgo de spread:

¢ Inversiones de renta fija (bonos, estructurados).
¢ (Créditos hipotecarios concedidos.

e Restos de partidas de menor importancia agrupadas para el calculo (como, por ejemplo,
fianzas y depdsitos constituidas por La Fe).

Tanto las cédulas hipotecarias como los activos con garantias reales (en el caso de La Fe estos Gltimos son

los préstamos hipotecarios concedidos) tendran una carga menor. En La Fe, no se dispone de las primeras.

Para el calculo del riesgo de spread, se ha precisado de datos como la duracién modificada de la inversion o

su rating, a mayor duraciéon y menor rating, mayor sera la carga de capital que precise.

Los resultados obtenidos se reflejan en la siguiente tabla desglosados, para que se aprecie el impacto por cada
grupo de activos, con su correspondiente carga de capital en el ejercicio 2025 y 2024:

Los resultados obtenidos se reflejan en la siguiente tabla desglosados, para que se aprecie el impacto por cada

grupo de activos, con su correspondiente carga de capital en el ejercicio 2025:

Datos en miles de Euros Valor de Mercado Carga de Capital Porcentaje Carga Capital

Deuda Con Calificacion
Crediticia
Deuda Sin Calificacion
Crediticia

Hipotecas 4,97%

17,57%

2.411 103 4,27%
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El ejercicio 2024 presentaba los siguientes datos:

Datos en miles de Euros Valor de Mercado Carga de Capital Porcentaje Carga Capital

Deuda Con Calificacion
Crediticia
Deuda Sin Calificacion
Crediticia

580 185 32,00%

1.724 88 5,10%

Hipotecas 3,43%

El riesgo diferencial (Spread) aumenta en 2025 con respecto al afio 2024 (474 miles de Euros en 2025 y 372
miles de Euros en 2024), presentando en la misma linea un valor de mercado mayor (7.442 miles de Euros en
2025 frente a 5.189 miles de Euros en 2024).

C.1.5 Riesgo de Concentracion La Fe: este submodulo captura los capitales econémicos exigibles
que penalizan a la entidad por la excesiva concentracion de riesgos, directos o indirectos, frente a una misma

contraparte o contrapartes que pertenezcan a un mismo grupo emisor.

Con el fin de evitar duplicidades en las exigencias de capital, en este caso, no seran compatibles las partidas
de este submaddulo con las que apliquen al riesgo de contraparte, ni, como sucede en el riesgo de spread,

aquellos bonos o préstamos emitidos por el Estado.

La Fe, tras realizar los calculos pertinentes, presenta los riesgos clasificados en funcion de las siguientes

exposiciones:

Ejercicio 2025: Datos miles de Euros

Denominacién Emisor Carga Correlacionada

Valor de Mercado Carga Sin Correlacionar Porcentaje

HAIZEA INVESTMENTS 3.971 1.429 9,33% 1.059
INMOLAFE 2.106 67 0,44% 50
Merlin Propggies SOCIMI 2175 118 0.77% 87
NUMULAE 17.031 10.963 71,59% 8.124
RENERTIA 5.517 2.557 16,70% 1.895
TRENELA 2.261 180 1,18% 134
15.314 100,00% 11.349
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Ejercicio 2024: Datos miles de Euros

Denominacion Emisor

Valor de Mercado

Carga Sin

Porcentaje

Carga Correlacionada

Correlacionar

Global Allocation FI 2.392 431 2,96% 309
HAIZEA INVESTMENTS, S.L. 3.971 158 10,85% 1.136
NUMULAE 15.634 10.098 69,20% 7.241
RENERTIA GESTION SOLAR 4.792 2.183 14,96% 1.566
TRENELA INVESTMENTS, 2208 297 2.03% 213
S.L.U.
14.592 100,00% 10.465

El resultado final de la carga de capital correlacionada es de 11.349 miles de Euros, un 26,33% sobre el SCR
de Mercado después de diversificacién (10.465 miles de Euros en 2024).

No se prevén nuevas concentraciones de capital durante el periodo de planificacion de la actividad.

C.1.6 Tipo de cambio (Riesgo de Divisa) La Fe: derivado de variaciones en el nivel o la volatilidad
de los tipos de cambio de divisas. Este riesgo captura los capitales econdmicos necesarios para soportar
financieramente los cambios en el valor de los activos y/o compromisos asumidos en otra divisa distinta al
euro. La carga de capital final para este riesgo es de 2.747 miles de Euros en el ejercicio 2025, un 6,37% del
Riesgo de Mercado después de diversificacion (2.358 miles de Euros en el 2024).
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C.1.7 Riesgo de Liquidez La Fe:

El departamento actuarial realiza el célculo de los beneficios esperados de primas futuras con arreglo al articulo
260, apartado 2 del RD 2015/35 tanto para el ramo de no vida, como para el ramo de salud con técnicas no

similares a vida, los resultados relativos a cierre de 2025 se expresan en la siguiente tabla:

Valor de Mercado en Miles de Euros

Beneficios Esperados Primas Futuras Vida

Beneficios Esperados Primas Futuras No Vida

Total

En el gjercicio 2024:

Valor de Mercado en Miles de Euros

Beneficios Esperados Primas Futuras Vida

Beneficios Esperados Primas Futuras No Vida

Total

Las hipétesis utilizadas son las mismas aplicadas para el céalculo del Riesgo de suscripcion de decesos

descritas anteriormente.
C.2 Riesgo de Contraparte:

Este riesgo se asocia a las cuentas corrientes de La Fe y, por otro lado, a los derechos de cobro de esta sobre

los tomadores y los mediadores.

En cuanto al capital obligatorio de riesgo de contraparte por el efectivo en entidades financieras (Tipo 1), se
consideran la probabilidad de impago (que depende del rating) y la pérdida en caso de impago.

En lo relativo al capital obligatorio por saldos con tomadores y mediadores (Tipo Il), penalizan los recibos de

primas con antigliedad superior a 3 meses.
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Los datos clasificados del afio 2025 son:

Valor de Mercado a
31-12:25

Datos en miles de Euros % Carga sobre V. Mercado

Exposiciones Tipo 1 5,42%

Exposiciones Tipo 2 27,23%

12,66%

Los datos clasificados del ejercicio 2024 fueron:

Datos en miles de Euros Valor;:lle :Il!ezr;:ado a % Carga sobre V. Mercado

Exposiciones Tipo 1 5,32%

Exposiciones Tipo 2 24,17%

La carga de capital tras realizar la correlacion es de 1.007 miles de Euros (1.030 miles de Euros en el 2024).
Siguiendo lo marcado por el Informe de Gestion de Riesgos 2026, La Fe tiene en cuenta el nivel de solvencia

de las entidades bancarias a la hora de depositar efectivo en cuenta o contratar depdsitos bancarios.

Ejercicio 2024

Datos en miles de Euros SCR Valor de Mercado a 31-12-24 % Carga sobre V. Mercado

Exposiciones Tipo 1 5,32%

Exposiciones Tipo 2 24,17%

C.3 Riesgo de suscripcion Decesos La Fe:

El principal ramo comercializado por La Fe es el de Decesos, cuyo riesgo de suscripcion de Decesos, supone
el 26,65% del SCR total después de la diversificacion de los médulos y antes de la capacidad de absorcién de
pérdidas de provisiones técnicas y de impuestos diferidos (28,01% en 2024). Pese a ser un seguro considerado
de no vida, la utilizacion para su proceso de célculo de técnicas andlogas a vida hace que se trate, a nivel de
Solvencia Il, como un seguro de dicho ramo.

Atendiendo a lo expuesto en la Resolucién de 17 de diciembre de 2020, de la Direccién General de Seguros y
Fondos de Pensiones, relativa a las tablas de mortalidad y supervivencia a utilizar por las entidades
aseguradoras y reaseguradoras, para el calculo del Best Estimate, se han utilizado las nuevas tablas de
mortalidad PASEM2020 de segundo orden.
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Los riesgos de suscripcion vienen dados por la formulacion de hipétesis para calcular la mejor estimacion

(primas y reservas) y sus correspondientes acciones de mitigacion de los riesgos asociados a las mismas,

entre las cuales se encuentran:

Riesgo de mortalidad: La Fe utiliza tablas de mortalidad PASEM2020 de segundo orden.

Riesgo de tipo de interés sobre las primas: En el entorno de tipos actual, hay que vigilar este

riesgo para evitar un deterioro patrimonial.

Riesgo de caidas: En el seguro de decesos, no hay derecho de rescate o reduccion por lo que

el efecto de las caidas no tiene un efecto desfavorable que provoque insuficiencia de primas.

Riesgo catastréfico: Este riesgo, supone que las primas actuales no cubran el total de
prestaciones provocadas por una catéstrofe y que, por lo tanto, se generen pérdidas futuras.

Riesgo de gastos (prestaciones, adquisicion, mantenimiento, etc.): La Fe, estudia los datos de
la gestién de gastos sobre primas y se concluye que son prudentes y suficientes.

Debemos destacar, que, atendiendo a lo establecido en el método simplificado de calculo del capital de

solvencia obligatorio para el seguro de decesos, deberan considerarse los siguientes aspectos:

Futuras decisiones de gestion por parte del Consejo de Administracién (FMA por sus siglas en

inglés).

En el caso de aplicar limitaciones en el incremento de las primas comerciales sobre las
estipuladas en poliza, para el céalculo de la mejor estimacion de la provisiéon se considerara
que, con caracter general, las companias aseguradoras tendran la capacidad de eliminar
parcialmente dicha limitacion, constituyendo dicha capacidad una futura decision de gestion.

Limite a las futuras decisiones de gestion.

El importe de la maxima capacidad de gestién sera la diferencia entre el valor actual de las
primas utilizando futuras decisiones de gestién y el valor actual de las primas tenidas en cuenta

para calcular la mejor estimacién de la provision.
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e Aplicacion diluida en el tiempo.

La cuantificacion de las cargas de capital de suscripcién y de tipos de interés para el seguro
de decesos se determinara en la forma establecida en la formula estédndar, si bien los importes
resultantes se veran mitigados por la aplicacion de las futuras decisiones de gestion
contempladas en el método simplificado para seguros de decesos y tiene en consideracién
tanto el incremento de las obligaciones netas por la situacion de estrés como la aplicacion de
las futuras decisiones de gestién, de manera diluida en el tiempo, considerando que las futuras
decisiones de gestién no se aplican o no tienen efecto durante el primer afno y que, entre los
anos segundo y sexto, se incorporan gradualmente para que a partir del afo sexto se haya
compensado el efecto del incremento de las obligaciones consecuencia del estrés de cada
carga, siempre que se disponga de la capacidad suficiente para adoptar efectivamente las
futuras decisiones de gestion.

En lo relativo a los requerimientos de capital, estos se obtienen tras aplicar las distintas pruebas de estrés

sobre los flujos, conforme a lo que establece la normativa, devolviendo los siguientes resultados:

Ejercicio 2025

CON V.A.* (PARA EL CALCULO DEL SCR) En miles de Euros

SCR con Dilucion
Mortalidad
Longevidad
Discapacidad
Gastos
Revision

Caida

Catastrofico
Sin Dilucion Con Dilucion

SCR Vida

Ejercicio 2024
CON V.A.* (PARA EL CALCULO DEL SCR) En miles de Euros
SCR con Dilucion
Mortalidad
Longevidad
Discapacidad
Gastos
Revision
Caida
Catastrofico

Sin Dilucion Con Dilucion

SCR Vida




INFORME SITUACION
FINANCIERA Y DE Fecha: 201512026
SOLVENCIA DE GRUPOS &

C.4 Suscripcion Salud (NSLT) La Fe :

Los requerimientos de capital sobre el riesgo de suscripcién salud con técnicas de no vida (NSLT), que incluye
los ramos de Accidentes y Hospitalizacion, resultan en el ejercicio 2025 en 429 miles de Euros, que suponen
el 0,84% del SCR total después de la diversificacion de los mddulos y antes de la capacidad de absorcién de

pérdidas de provisiones técnicas y de impuestos diferidos (422 miles de Euros y un 0,99% en 2025).
C.5 Intangibles:

En este caso la Sociedad debe someter a una prueba de estrés a los activos intangibles, resultando la carga
de capital de 44 miles de Euros (59 miles de Euros en 2024), un 0,09% del SCR Total después de la
diversificacion de los modulos y antes de la capacidad de absorcion de pérdidas de provisiones técnicas y de

impuestos diferidos.

C.6 Riesgo Operacional La Fe
El riesgo operacional es el que se deriva de un desajuste o un fallo en los procesos internos, en el personal y
los sistemas, 0 a causa de sucesos externos. El médulo de riesgo operacional esta concebido para tratar los
riesgos operacionales tanto en cuanto no hayan sido explicitamente cubiertos en otros médulos de riesgo. El
calculo del Riesgo Operacional sobre las primas netas de anulaciones y brutas de reaseguro del ejercicio 2025

asciende a 2.457 miles de Euros, (2.299 miles de Euros en el ejercicio anterior).

C.7 Otros riesgos significativos La Fe

No existen otros riesgos significativos no recogidos en el Capital de Solvencia Obligatoria que pudieran afectar

la solvencia de La Fe.

C.8 Cualquier otra informacion La Fe

C.8.1 Concentraciones de riesgos mas significativos La Fe

La Fe opera principalmente en el Ramo de Decesos, sin embargo, este riesgo se ve mitigado por los controles
que se realizan sobre los gastos mediante el control sobre su red de proveedores, colaboradores y mediadores,

asi como por una politica de diversificacion de cartera a nivel geografico.

En relacién con el riesgo de mercado, La Fe aplica los limites establecidos en la Politica de Inversiones, que

garantizan una adecuada diversificacion por emisor y sectores de actividad.

Dentro del Riesgo de Mercado, destaca la aplicacion del “enfoque de transparencia”, que reduce la carga de
capital en el submodulo de acciones. La aplicacién de un ajuste simétrico negativo junto con la ampliacion de

fondos sobre los que se aplica enfoque de transparencia hace que se reduzca la carga de capital.
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No existen concentraciones de riesgo futuras previstas durante el periodo de planificacién de la actividad,

adicionales a las anteriormente senaladas.

C.8.2 Sensibilidades la Fe

La Fe desarrolla el testeo de escenarios y estrés bajo la metodologia del informe ORSA. El ratio de Solvencia
resultante aplicando los escenarios de estrés es una muestra y una garantia de la fortaleza financiera de La

Fe incluso en circunstancias adversas.

La inclusion de las hipotesis del Plan de Negocio afecta el calculo del SCR en los siguientes aspectos:

¢ Incremento del Riesgo de Mercado: El aumento del riesgo en el requerimiento de capital mas
importante de forma reiterada pertenece a este médulo. Esto se debe a su mayor volatilidad con
respecto al resto de médulos, incluido el riesgo de decesos, que ocupa un lugar secundario debido

a la aplicacién del régimen simplificado.

e El Riesgo de Suscripcién de Vida: por la mejora de los gastos que incide en el resultado en
provisiones.

Los resultados obtenidos evidencian el cumplimiento continuo de los requerimientos relativos al Capital de
Solvencia Obligatorio y de los limites de riesgos potenciales de Suscripcion, Mercado, Contraparte y
Operacional, establecidos por la Sociedad, actuales y proyectados, originado principalmente por el incremento
del activo por la buena evolucién del negocio superior al incremento del pasivo que se reduce por la

amortizacién de los préstamos con entidades de crédito y la disminucién del saldo de otras deudas.

Los principales riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta la Sociedad, vienen motivados por los impactos
que, en la situacién econémica general, puedan tener los riesgos geopoliticos, especialmente en Oriente Medio
con la invasion de EEUU a Iran y las tensiones entre EE.UU y China, asi como la volatilidad generada en los
mercados financieros por las politicas arancelarias de EE.UU. A nivel interno y sectorial, el ramo de decesos
continua en la senda iniciada afos atras, marcado por la persistencia en la caida de las primas, provocada por
un entorno de alta competitividad en el sector asegurador en general y en el ramo de decesos en patrticular,

propiciada por la entrada de nuevos operadores en el ramo de decesos.

En todo caso, a pesar de la incertidumbre existente, los Administradores de la Sociedad no esperan que esta
situacion pueda provocar incumplimiento de obligaciones contractuales relevantes por parte de la Sociedad, ni
que afecte tampoco al cumplimiento del principio contable de empresa en funcionamiento.
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Durante el primer trimestre de 2026, los principales indicadores de negocio de la Fe han evolucionado de la

siguiente manera:

e Incremento de las primas netas de reaseguro en un 6,53%, como consecuencia de las actualizaciones

de los capitales de las polizas por al alza experimentada por los costes de los servicios funerarios, asi

como por el crecimiento neto de la cartera de poélizas experimentada durante el ejercicio anterior.

e Aumento del ratio de siniestralidad en un 3,25% como consecuencia del aumento de la siniestralidad

neta en un 16%.

e Incremento de los gastos internos como consecuencia de un aumento de los gastos en general.

e Incremento de los ingresos derivados de las inversiones inmobiliarias en un 2,81%, como

consecuencia de las actualizaciones a IPC de los inmuebles arrendados para uso de oficinas.

El impacto de estos riesgos serd objeto de andlisis en el Informe de Supervision de la Evaluacion Interna de

los Riesgos y de la Solvencia (ORSA, por sus siglas en inglés) que la Sociedad elaborara en este ejercicio

2026, considerando estos aspectos y su eventual repercusién en la Solvencia tanto actual, como en el enfoque

prospectivo de ésta. A la vista de los resultados de este nuevo andlisis valoraremos la necesidad y

conveniencia de modificar y actualizar el contenido del presente informe.

C.8.3. Otros aspectos La Fe

Posiciones fuera de balance

Nada que reportar.

Transferencia de riesgo a Sociedades con cometido especial

La Fe no transfiere riesgos a Sociedades con cometido especial.

D. Valoracion a efectos de solvencia

A continuacion, se detallan las valoraciones de los activos y pasivos a efectos de Solvencia Il (“Valor

Solvencia II”), asi como las explicaciones cualitativas de las principales diferencias de valoracion entre

los criterios de Solvencia Il y los criterios del balance mercantil (columna “Valor contable”) al 31 de

diciembre de 2025 y 2024 para el Grupo Asegurador y para el 31 de diciembre de 2025 y 2024 para la

participada La Fe.
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Grupo

El activo y pasivo del Grupo al cierre del ejercicio 2025 y 2024 se distribuye de la siguiente manera:

Datos en Miles Euros

ACTIVO
Fondo de comercio y Fondo de Comercio Consolidacion

Inmovilizado intangible
Activos por impuesto diferido
Inmovilizado material para uso propio

Inversiones (distintas de los activos que se posean para
fondos "index-linked" y "unit linked"

Inmuebles (ajenos a los destinados para uso propio)
Participaciones
Acciones

Acciones-cotizadas

Acciones-no cotizadas
Bonos

Deuda Publica

Deuda privada
Fondos de inversion
Depésitos distintos de los activos equivalentes al efectivo
Préstamos con y sin garantia hipotecaria

Otros
Créditos por operaciones de seguro directo y coaseguro
Otros créditos
Efectivo y otros equivalentes al efectivo
Otros activos no consignados en otras partidas
TOTAL ACTIVO

155.921

149.812

2025
a b b-a
Valor Solvenciall Valor Contable Diferencia

- 11.566 11.566
55 378 323
8.338 1.708 (6.630)
7.579 5.807 1.772
33.505 26.852 (6.653)
19.173 (2.947)

31.503
19.978 19.978 -
11.525 -

5.336
4.620 4.364 (256)
972 972 -
31.262 31.262 -

] 7.113
7.184 7.113 (71)
2.879 2.939 60
466 466 -
5.204 5.204 -
234 505 271

(CRL))
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2024
Datos en Miles Euros a b b-a
ACTIVO HElr Sﬁlvenma Valor Contable Diferencia
Fondo de comercio y Fondo de Comercio Consolidacion - 13.205 13.205
Inmovilizado intangible 73 422 349
Activos por impuesto diferido 8.232 1.940 (6.292)
Inmovilizado material para uso propio 5.841 4.865 976

Inversiones (distintas de los activos que se posean para
fondos "index-linked" y "unit linked"

Inmuebles (ajenos a los destinados para uso propio) 31.329 26.769 (4.560)
Participaciones 20.574 18.771 (1.803)
Acciones _ 25.708

Acciones-cotizadas 14.728 14.728 -

Acciones-no cotizadas 10.980 10.980 -
Bonos _ 8.114

Deuda Publica 7.342 7.029 (313)

Deuda privada 1.085 1.085 -
Fondos de inversion 26.319 26.319 -
Depésitos distintos de los activos equivalentes al efectivo 754 754 -
Préstamos con y sin garantia hipotecaria _| 6.578

Otros 6.343 6.578 235
Créditos por operaciones de seguro directo y coaseguro 2.569 2.627 58
Otros créditos 477 477 -
Efectivo y otros equivalentes al efectivo 9.255 9.255 -
Otros activos no consighados en otras partidas 424 539 115

TOTAL ACTIVO 146.325 146.343
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Datos en Miles Euros
PASIVO

Provisiones técnicas- seguros de salud (similares a los
seguros distintos del seguro de vida)

PT calculadas en su conjunto
Mejor estimacién (ME)
Margen de riesgo (MR)

Provisiones técnicas seguros de vida (excluidos "index-
linked" y "unit-linked")

Provisiones técnicas seguros de vida (excluidos los de
salud y los "index-linked" y "unit-linked"

PT calculadas en su conjunto
Mejor estimacion (ME)
Margen de riesgo (MR)
Pasivos por impuesto diferido
Deudas con entidades de crédito
Deudas por operaciones de seguro y coaseguro
Otras deudas y partidas a pagar
Otros pasivos no consignados en otras partidas

2025

Provisiones técnicas-seguros distintos del seguro de vida

Valor Solvencia ll

(30.531)
20.330

Valor Contable

34.062
7.306
1.652
5.024

13

3.985
7.434
1.686
2.435

13

Diferencia

30.531
(20.330)
(30.077)

128

TOTAL PASIVO
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Datos en Miles Euros
PASIVO

Provisiones técnicas- seguros de salud (similares a los
seguros distintos del seguro de vida)

PT calculadas en su conjunto
Mejor estimacién (ME)
Margen de riesgo (MR)

Provisiones técnicas seguros de vida (excluidos "index-
linked" y "unit-linked")

Provisiones técnicas seguros de vida (excluidos los de
salud y los "index-linked" y "unit-linked"

PT calculadas en su conjunto
Mejor estimacion (ME)
Margen de riesgo (MR)

2024

Provisiones técnicas-seguros distintos del seguro de vida

Valor Solvencia ll

Valor Contable

Pasivos por impuesto diferido 23.703 3.277 (20.426

Deudas con entidades de crédito 9.951 9.984 33
Deudas por operaciones de seguro y coaseguro 1.512 1.546 34
Otras deudas y partidas a pagar 5.012 3.086 (1.926)
Otros pasivos no consignados en otras partidas 10 11 1

Diferencia

TOTAL PASIVO
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D.1 Valoracion de los Activos

D.1.1 Fondos de Comercio y Fondo de Comercio de Consolidacion

2025
Datos en miles de Euros a b b-a
A O alo olve a alo O able )
Fondo de comercio y FC Consolidacion - 11.566 11.566
2024
Datos en miles de Euros a b b-a
A O alo olve a alo O able Difere
Fondo de comercio y FC Consolidacion - 13.205 13.205

De acuerdo con el criterio de Solvencia ll, el fondo de comercio se valora a cero, conforme establece el articulo
12 del Reglamento Delegado 2015/35 de 10 de octubre de 2014, a diferencia del criterio establecido en la
normativa contable con la que se elabora el balance consolidado mercantil, donde el mismo se valora por su
coste corregido por su amortizacién acumulada y los posibles deterioros. Dicho fondo de comercio representa
el exceso del coste satisfecho en diferentes combinaciones de negocios sobre el valor razonable de los activos
identificables adquiridos y de los pasivos y contingencias asumidas.

El Grupo presenta un valor por fondo de comercio a 31 de diciembre de 2025 por importe de 11.566 miles de
euros, asi como un fondo de comercio de consolidacion por importe de 0 miles de euros (12.771 miles de

euros, asi como un fondo de comercio de consolidacién por importe de 434 miles de euros en el ejercicio 2024).

D.1.2 Activos intangibles

2025
Datos en miles de Euros a b b-a
A O 0 O O 0 D D
Inmovilizado intangible 55 378 323
2024
Datos en miles de Euros a b b-a
A O alo olve A alo O able Ditere
Inmovilizado intangible 73 422 349

A efectos del balance de Solvencia Il, los activos intangibles, distintos al fondo de comercio, deben ser
reconocidos con valor distinto de cero Unicamente si pueden ser vendidos de forma separada y el Grupo puede
demostrar la existencia de un valor de mercado para activos iguales o similares.
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Bajo la normativa establecida contable, los activos intangibles se valoran por su coste minorado por la

amortizacion acumulada y en su caso por los posibles deterioros.

D.1.3 Activos por impuestos diferidos

2025
a b b-a
Datos en miles de Euros alor Solvencia alor Contable »
Activos por impuesto diferido 8.338 1.708 (6.630)
Pasivos por impuesto diferido 34.062 3.985 (30.077)
Total por impuesto diferido (Activo-Pasivo) (25.724) (2.277) 23.447
2024
a b b-a
Datos en miles de Euros alor So or Contab »
Activos por impuesto diferido 8.232 1.940 (6.292)
Pasivos por impuesto diferido 23.703 3.277 (20.426)
Total por impuesto diferido (Activo-Pasivo) (15.471) (1.337) 14.134

De acuerdo con la normativa de Solvencia Il se reconocen y valoran los impuestos diferidos correspondientes
a todos los activos y pasivos que a su vez se reconozcan a efectos fiscales o de Solvencia Il. Estos impuestos
diferidos se valoran basandose en la diferencia entre los valores asignados a los activos y pasivos reconocidos

y valorados conforme a Solvencia Il y los valores asignados a los mismos segun se reconozcan y valoren a

efectos fiscales.

En este sentido, el Grupo incluye activos por impuestos diferidos aplicando el tipo impositivo general del 25%
a todas las diferencias entre los valores contables y de Solvencia Il, que generan impacto impositivo en el

futuro.
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Bajo la normativa contable, los impuestos diferidos se registran para las diferencias temporarias que se ponen
de manifiesto como consecuencia de las diferencias existentes entre la valoracién fiscal de los activos y pasivos
y sus valores contables.

2025

Activos por impuestos diferidos

Balance Econémico Balance Mercantil Diferencia (b)-
(Solvencia ll) (a) (Solvencia ) (b) (a)

(6.630)

Datos en miles de Euros

Activos por impuesto diferido

Detalle de Diferencias Solvencia | vs. Solvencial ll

Activo por
o . impuesto
e el dferos
25%((b)-
(a))*25(")%
Fondo de comercio y Fondo de Comercio Consolidacién - 11.566 (754)
Derechos econémicos derivados de carteras de pélizas adquiridas a
f - 290 (73)
mediadores
Otro activo intangible 55 87 (8)
INMOVILIZADO INTANGIBLE 55 11.943 (835)
PERIODIFICACIONES - 162 (41)
Tomadores de seguro 457 466 (2)
Mediadores 2.423 2.473 (13)
PRESTAMOS Y PARTIDAS A COBRAR 2.880 2.939 (15)
PRESTAMOS EEGG Y ASOCIADAS 5.956 5.993 9)
RESTO DE OTRAS DEUDAS 4.980 2.387 (648)
MARGEN RIESGO PROVISIONES VIDA 20.330 - (5.083)
Total ACTIVOS POR IMPUESTO DIFERIDOS (6.630)

(")Aplicable a diferencias de balance con efecto fiscal futuro
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2024

Activos por impuestos diferidos

Balance Econémico | Balance Mercantil  Diferencia (b)-
(Solvencia Il) (a) (Solvencia ) (b) (a)

(6.292)

Datos en miles de Euros

Activos por impuesto diferido

Detalle de Diferencias Solvencia | vs. Solvencial ll

Activo por
Sorce Ecoenico B oreantl i
25%((b)-
(a))"25%(")
Fondo de comercio y Fondo de Comercio Consolidacion - 13.205 (995)
Derechos econémicos derivados de carteras de pélizas adquiridas a ) 344 (86)
mediadores
Otro activo intangible 73 77 (1)
INMOVILIZADO INTANGIBLE 73 13.626 (1.082)
PERIODIFICACIONES 76 182 (27)
Tomadores de seguro 440 449 (2)
Mediadores 2.130 2177 (12)
PRESTAMOS Y PARTIDAS A COBRAR 2.570 2.626 (14)
PRESTAMOS EEGG Y ASOCIADAS 5.781 6.019 (60)
RESTO DE CREDITOS 909 915 (2)
DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO 9.951 9.984 8
RESTO DE OTRAS DEUDAS 4.963 3.036 (482)
MARGEN RIESGO PROVISIONES VIDA 18.540 = (4.635)

Total ACTIVOS POR IMPUESTO DIFERIDOS (6.292)

(*) Aplicable a diferencias de balance con efecto fiscal futuro

La diferencia entre el valor de Solvencia Il y el valor contable de los impuestos diferidos de activo se explica
principalmente por las diferencias de valoracién de las siguientes partidas:

e Fondos de Comercio y Fondo de Comercio de Consolidacion deducibles

e Margen de Riesgo Provisiones Vida



INFORME SITUACION
FINANCIERA Y DE Fecha: 20152026
SOLVENCIA DE GRUPOS
D.1.4 Inmovilizado material para uso propio
2025
Datos en miles de Euros 2 ° o

ACTIVO Valor Solvencia ll Valor Contable Diferencia
Inmovilizado material para uso propio 7.579 5.807 (1.772)
2024
a b b-a
Datos en miles de Euros

ACTIVO Valor Solvencia |

| Valor Contable Diferencia

Inmovilizado material para uso propio 5.841 4.865 (976)

De acuerdo con los criterios de Solvencia ll, el inmovilizado material debe

ser valorado a valor razonable. A los

efectos de la determinacion del valor razonable de los inmuebles, se considera como valor de mercado el

correspondiente a la tasacion realizada por entidades tasadoras independientes autorizadas. Tal y como
establece la Orden EC0O/805/2003 de 27 de marzo, sobre normas de valoracién de bienes inmuebles, el Grupo

solicita las tasaciones antes de que hayan transcurrido dos afos desde la anterior valoracién y, con

independencia de la antigliedad de la anterior tasacion, siempre que se pu

relevante en el valor de los mismos.

Bajo la normativa contable, el inmovilizado material para uso propio se

diera haber producido una alteracion

registra por el coste de adquisicién

corregido por la amortizacion acumulada y en su caso, el importe acumulado de las pérdidas por deterioro.

D.1.5 Inmuebles (distintos a los destinados a uso propio)

2025
Datos en miles de Euros a b b-a
A O alo O O 0 ab )
Inmuebles (ajenos a los destinados para uso propio) 33.505 26.852 (6.653)
2024
Datos en miles de Euros a b b-a
A O alo 0 0 O D D
Inmuebles (ajenos a los destinados para uso propio) 31.329 26.769 (4.560)

Dentro de esta categoria se incluyen aquellos inmuebles que no son

finalidad es la de obtener rentas, plusvalias o0 ambas.

considerados de uso propio y cuya
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De acuerdo con el criterio de Solvencia Il, estos inmuebles deben ser valorados a valor razonable, a cuyos
efectos se considera como valor de mercado el correspondiente a la tasacion realizada por entidades tasadoras
independientes autorizadas. El Grupo solicita las tasaciones con los mismos criterios mencionados en el
apartado de “Inmovilizado material para uso propio”, tasando en este ejercicio 2025 todos los inmuebles de la
sociedad dependiente La Fe, a excepcion de los inmuebles de la calle Goya, 23 (Madrid) y otro inmueble de la
calle Menéndez Pelayo (Sevilla), siendo estos dos Ultimos tasados durante el ejercicio 2024 siguiendo la
normativa que establece que se deben tasar cada dos afios. Por otra parte, la normativa contable indica que
los inmuebles que no son considerados de uso propio se registran por el coste de adquisicion o produccion

corregido por la amortizacién acumulada y en su caso, el importe acumulado de las pérdidas por deterioro.

D.1.6 Participaciones

2025

Datos en miles de Euros

ACTIVO Valor Solvencial ll Valor Contable Diferencia
Participaciones 22.120 19.173 (2.947)
2024
a b b-a

Datos en miles de Euros

ACTIVO Valor Solvencia ll Valor Contable Diferencia

Participaciones 20.574 18.771 (1.803)

La diferencia en la valoracion respecto a Solvencia Il de las participaciones al cierre del ejercicio 2025 por
importe de 2.947 miles de Euros (1.803 miles de Euros en el ejercicio 2024), se corresponde con la inversion
en sociedades del grupo (Numulae Gestion de Servicios SOCIMI, S.A., Inmolafé, S.L.U, Trenela Investments,
S.L. e Inmobiliaria Gallega de Arrendamientos, S.L.U.) sociedades que a afectos mercantiles y bajo las normas
de valoracién del PCEA, son consideradas empresas del grupo , y por tanto deben ser valoradas al coste y en
su caso, el importe acumulado por las correcciones valorativas por deterioro, mientras que en el balance de

Solvencia Il, estan valoradas a valor razonable.
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D.1.7 Acciones, Bonos y Fondos de Inversion

A efectos de Solvencia ll, todas las inversiones han de ser valoradas a valor razonable, con independencia de
la clasificacion contable. En el balance mercantil del Grupo, las inversiones se incluyen en el epigrafe de
“Activos financieros disponibles para la venta” o en el epigrafe “Inversiones mantenidas hasta el vencimiento”.
En el primer caso, la valoracion es coincidente con la establecida por Solvencia Il, por tanto no se producen
diferencias de valoracion en este epigrafe. En cambio, las inversiones incluidas, en el balance mercantil, bajo
el epigrafe “Inversiones mantenidas vencimiento”, hay diferencias dado que en el balance mercantil se valoran

a coste amortizado mientras que bajo Solvencia Il se valoran a valor razonable.

Acciones: el reconocimiento inicial en el balance mercantil es por el valor razonable de la
contraprestacién entregada, mas los costes de la transaccion que sean directamente atribuibles a su
adquisicién. Tras el reconocimiento inicial, las acciones se valoran por su valor razonable, sin deducir ningin
coste de transaccion en que se pudiese incurrir por su venta o cualquier forma de disposicion. En el caso de
las acciones, se lleva a cabo un analisis individual de las inversiones a efectos de determinar la existencia o
no de deterioro en las mismas, se presumird un deterioro ante una caida de un afo y medio o un 40% de su

cotizacion, sin que se haya producido la recuperacién de su valor

2025
Datos en miles de Euros a b b-a
A O O O O O D )
Acciones 31.503 31.503 -
Acciones-cotizadas 19.978 19.978 -
Acciones-no cotizadas 11.525 11.525 -
2024
a b b-a

Datos en miles de Euros

ACTIVO Valor Solvencial ll Valor Contable
Acciones 25.708 25.708 -
Acciones-cotizadas 14.728 14.728 -
Acciones-no cotizadas 10.980 10.980 -

Bonos: En su reconocimiento inicial en balance mercantil, los bonos son reconocidos por el valor
razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de la transaccidn que sean directamente atribuibles
a su adquisicion. Tras el reconocimiento inicial, los bonos se valoran por su valor razonable, sin deducir ningun
coste de transaccion en que se pudiese incurrir por su venta o cualquier forma de disposicion, al cierre del
ejercicio el valor en libros de los bonos es corregido cuando existe evidencia objetiva de que ha ocurrido un
evento que supone un impacto negativo en sus flujos de efectivo futuros o en cualquier otra circunstancia que
evidenciara que el coste de la inversién del bono no es recuperable, como puede ser una reduccién o retraso

en los flujos de efectivo estimados futuros que puedan venir motivado por insolvencia del deudor.
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Los bonos se clasifican en:

a) Bonos Deuda Publica: incluye aquellos emitidos por gobiernos centrales o en su caso
organismos que formen parte de la estructura del Estado. A estos efectos, se ha considerado
que los instrumentos emitidos por administraciones autonémicas o locales de Estados
miembros de la Union Europea son a todos los efectos equiparables a los instrumentos de

deuda emitidos por los gobiernos centrales de los que forman parte.

b) Bonos Deuda Privada: incluye aquellas emisiones realizadas por instituciones que no pueden

ser incluidas dentro de la categoria de emisores gubernamentales.

2025
Datos en miles de Euros a b b-a
A O 0 0 0 0 b )
Bonos 5.592 5.336 (256)
Deuda Publica 4.620 4.364 (256)
Deuda Privada 972 972 -
2024
Datos en miles de Euros a b b-a
A O 0 0 0 0 D )
Bonos 8.427 8.114 (313)
Deuda Publica 7.342 7.029 (313)
Deuda Privada 1.085 1.085 -

En el balance mercantil, en el caso de las inversiones mantenidas hasta el vencimiento, su valoracién es por
el coste amortizado. Sin embargo, en los activos financieros disponibles para la venta se valoraran a valor
razonable.

Por tanto, las diferencias entre ambas valoraciones se originan por las inversiones que bajo el balance contable
que estan clasificadas como “Inversiones mantenidas hasta el vencimiento” se valoran por el coste amortizado,

mientras que bajo Solvencia Il se valoran a valor razonable.
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Fondos de Inversion: Dentro de esta categoria, se han incluido aquellos instrumentos financieros cuyos

titulos de propiedad no incorporan un derecho sustantivo relevante mas alla de la propiedad alicuota de una
cartera de instrumentos financieros o de inversion y que estan destinados principalmente al ahorro colectivo.

El valor razonable se corresponde con el valor liquidativo del fondo a la fecha de valoracion.

La valoracion establecida por la normativa contable es coincidente con la establecida bajo Solvencia Il por lo

que no existen diferencias de valoracién.

2025
Datos en Miles de Euros a b b-a
A O 0 O 0 O D D
Fondos de inversion 31.262 31.262 -
2024
Datos en Miles de Euros a b b-a
A O O 0 0 O D )
Fondos de inversion 26.319 26.319 -

D.1.8 Depdsitos distintos de los activos equivalentes al efectivo

En el ejercicio 2025 no hay depositos distintos de los activos equivalentes al efectivo.

Datos en Miles de Euros a b b-a

A O alo olve a alo ontable D

Depésitos distintos de los activos equivalentes al efectivo 754 754 -

La valoracion establecida por la normativa contable es coincidente con la establecida bajo Solvencia Il por lo

que no existen diferencias de valoracién.

D.1.9 Préstamos concedidos con y sin garantia hipotecaria

2025
Datos en miles de Euros a b b-a
A O alo olve a alo 0 able D
Préstamos con y sin garantia hipotecaria 7.184 7.113 (71)
2024
Datos en miles de Euros a b b-a

A O alo olve a alo ontable )

Préstamos con y sin garantia hipotecaria 6.343 6.578 235
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A efectos del balance econdmico de Solvencia Il, en la determinacion del valor de los importes a recuperar de
préstamos concedidos se han tenido en cuenta los siguientes aspectos:

e Valor esperado de los potenciales impagos, y en su caso valor recuperable de la garantia obtenida.

e Patrén esperado de cobros de dichos préstamos e hipotecas.

Bajo la normativa establecida en la normativa contable, los préstamos se valoran a coste amortizado, lo que
provoca diferencias de valoracién respecto al criterio de establecido por Solvencia Il.

D.1.10. Créditos por operaciones de seguro directo

2025
Datos en miles de Euros a b b-a
A O alo olve a alo 0 able )
Créditos por operaciones de seguro directo y coaseguro 2.879 2.939 60
2024
Datos en miles de Euros a b b-a
A O alo olve A alo O able )
Créditos por operaciones de seguro directo y coaseguro 2.569 2.627 58

De acuerdo con la normativa para la valoracién a efectos de Solvencia Il, las obligaciones financieras que no

se derivan de operaciones de seguro deben valorarse segun su valor razonable.

La valoracion difiere de la establecida bajo Solvencia ll, por la actualizacion a la curva libre de riesgo publicada
por EIOPA a diciembre 2025 y 2024.
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D.1.11 Otros Créditos
2025
Datos en miles de Euros a b b-a
A O 0 O O 0 D )
Otros Créditos 466 466 -
2024
Datos en miles de Euros a b b-a
A O O 0 O O D D
Otros Créditos 477 477 -

La valoracion establecida por la normativa contable es coincidente con la establecida bajo Solvencia Il por lo

que no existen diferencias de valoracién.

D.1.12 Efectivo y equivalentes a efectivo

2025
Datos en miles de Euros a b b-a
A O alo olve a alo O able D)
Efectivo y otros equivalentes al efectivo 5.204 5.204 -
2024
Datos en miles de Euros a b b-a
A O alo olve A alo O able )
Efectivo y otros equivalentes al efectivo 9.255 9.255 -

El efectivo estd integrado por la caja y los depdsitos bancarios a la vista y estan sujetas a un riesgo poco

significativo de cambios en valor.

La valoracion establecida por la normativa contable es coincidente con la establecida bajo Solvencia Il por lo

que no existen diferencias de valoracién.
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D.1.13 Otros Activos no consignados en otras partidas

2025
Datos en miles de Euros a b b-a
A O alo olve a alo 0 able Ditere
Otros activos no consignados en otras partidas 234 505 271
2024
Datos en miles de Euros a b b-a
O alo olve a alo O able Difere
Otros activos no consignados en otras partidas 424 539 115

A efectos del balance econémico de Solvencia ll, este epigrafe recoge aquellos activos no recogidos en otros

apartados anteriores, principalmente fianzas y depdsitos constituidos por el Grupo.

La valoracion establecida por la normativa contable difiere de la establecida bajo Solvencia Il por la
actualizacién a la curva libre de riesgo publicada por EIOPA, a diciembre 2025 y 2024.

D.2 Valoracion de los Pasivos

Respecto a los pasivos, se valoran por el importe por el cual podrian transferirse o liquidarse entre partes

interesadas y debidamente informadas que realicen una transaccion en condiciones de independencia mutua.

D.2.1 Provisiones

A continuacion se detallan las valoraciones de las provisiones técnicas bajo criterios de Solvencia Il (en lo
sucesivo “Provisiones Solvencia II”), asi como las explicaciones cualitativas de las principales diferencias de
valoracion de las mismas entre los criterios de Solvencia Il y los empleados para la elaboracion de las cuentas
anuales consolidadas conforme al Plan Contable de Entidades Aseguradoras (PCEA) aplicable a la sociedad
dependiente La Fe y al Reglamento de Ordenacién, Supervisién y Solvencia de las Sociedades Aseguradoras,
(ROSSEAR) que define los criterios a aplicar a estos efectos (en lo sucesivo “Provisiones Contables” columna
“Valor contable”) al 31 de diciembre de 2025 y 2024.
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Provisiones para Prestaciones:
La provision para prestaciones varia bajo Solvencia Il por la suma de dos efectos:
1.- Por una parte, incluyen los conceptos: mejor estimacion de primas y margen de riesgo.

2.- Por la otra, la provisién para prestaciones pendientes de pago, del ramo de decesos, por la
parte correspondiente a la deuda cierta con el proveedor funerario, se reclasifica en el epigrafe
“Otras deudas y partidas a pagar” (ver apartado D.2.6), mientras que la parte de la provisién
correspondiente a los gastos internos de liquidacién e IBNR ya no se registra, pues la nueva
normativa no incluye provisién para prestaciones en los seguros de vida (que es donde se

enmarca el ramo de decesos en el célculo).

Por tanto, una vez reclasificada la provision para prestaciones pendientes de pago correspondiente al ramo de
decesos, este apartado se centra en analizar la provision para prestaciones de los seguros complementarios
al seguro de decesos (que en el caso de la Sociedad Dependiente La Fe corresponden a los ramos
complementarios del seguro de accidentes y del seguro de hospitalizacién) y en explicar el efecto de incluir los

conceptos de mejor estimacién de primas y margen de riesgo.

Las garantias de Asistencia en Viaje y Defensa Juridica se consideran dentro del ramo de vida debido a que
estan directamente correlacionadas con la garantia principal de decesos, ademas, su reducido peso (a nivel
de flujos de pagos e ingresos) hace que el efecto de considerarlas dentro del mencionado ramo devuelva unos
resultados mas coherentes.

Bajo Solvencia ll, la provisién para prestaciones contable de los ramos de accidentes y hospitalizacion se
sustituye por la suma de los tres siguientes componentes: Best Estimate de Primas (BE primas), Best Estimate

de Reservas (BE reservas) y Margin Risk (MR).
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Provisiones No Vida:
2025
Datos en Miles Euros a b b-a
D A O alo olve a alo O able )

Provisiones técnicas-seguros distintos del seguro de vida 702 702
Provisiones técnicas- seguros de salud (similares a los 126 126
seguros distintos del seguro de vida)

PT calculadas en su conjunto - -

Mejor estimacion (ME) (730) 730

Margen de riesgo (MR) 28 28

2024
Datos en Miles Euros a b b-a
D A 0O o o o o D )

Provisiones técnicas-seguros distintos del seguro de vida 710 710
Provisiones técnicas- seguros de salud (similares a los seguros 67 67
distintos del seguro de vida)

PT calculadas en su conjunto - -

Mejor estimacion (ME) (737) 737

Margen de riesgo (MR) 27 27

La mejor estimacion de reservas bajo Solvencia Il incorpora el flujo probable de primas, gastos y siniestralidad
del préximo afno mediante la provision de primas (ME primas), y puesto que el ratio de siniestralidad de estos
seguros complementarios es bajo, los ingresos del afo superaran a los gastos, obteniéndose por tanto una
provisidn negativa.
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Provisiones Vida:
2025
Datos en Miles Euros a b b-a
D A O O O O O D D)
Provisiones técnicas seguros de vida (excluidos "index-linked" y 80.107 80.107
"unit-linked")
Provisiones técnicas seguros de vida (excluidos los de salud y
los "index-linked" y "unit-linked" 80.107 80.107
PT calculadas en su conjunto - -
Mejor estimacion (ME) (30.531) 30.531
Margen de riesgo (MR) 20.330 20.330
2024
Datos en Miles Euros a b b-a
D A 0O O 0 0 O D )
Provisiones técnicas seguros de vida (excluidos "index-linked" 77.393 77.393
y "unit-linked")
Provisiones técnicas seguros de vida (excluidos los de salud y
los "index-linked" y "unit-linked" 77.393 77.393
PT calculadas en su conjunto - -
Mejor estimacion (ME) 2.349 (2.349)
Margen de riesgo (MR) 18.540 18.540

En general, la principal diferencia en dichas valoraciones se debe al criterio bajo el cual se enmarca cada
regulacion. De esta forma, mientras bajo Solvencia Il las provisiones técnicas se valoran bajo un criterio
economico de mercado de la mejor estimacion, en las cuentas anuales a efectos mercantiles, las provisiones

técnicas se calculan de acuerdo con la normativa contable.

La valoracion de las provisiones técnicas, atendiendo a los principios contables recogidos en el Plan Contable
de Entidades Aseguradoras (PCEA), son calculadas por la sociedad dependiente La Fe conforme lo
establecido en el Reglamento de Ordenacion, Supervision y Solvencia de las Entidades Aseguradoras, (en
adelante, ROSSEAR), concretamente segun su Disposicién Adicional Quinta, realiza una remisién a
determinados articulos del anterior Reglamento de Ordenacién y Supervision de los Seguros Privados (en
adelante, ROSSP), que no han sido derogados, y que por tanto, resultan de aplicacion. Asimismo, en el articulo
2 y siguientes de la citada Disposicién Adicional Quinta, se regula el tipo de interés aplicable en el seguro de
Decesos para el calculo de la provisidn a efectos contables, aspecto que ha sido desarrollado a su vez en la
Guia Técnica 2/2016 emitida por la DGSFP, en aplicacién de la Disposicion Adicional Quinta del RD 1060/2015,
de 20 de noviembre (ROSSEAR), en relacién con el tipo de interés para el calculo de las provisiones técnicas

a efectos contables del seguro de vida y del seguro de decesos y otras aclaraciones necesarias.
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El Real Decreto 681/2014, de 1 de agosto, por el que se anade la Disposicién Transitoria Undécimay se deroga
la Disposicion Transitoria Tercera del Reglamento de Ordenacion y Supervision de los Seguros Privados,
establece que las entidades aseguradoras que, a 31 de diciembre de 2014 tuvieran todavia pélizas de decesos
cuyas bases técnicas y provisiones no fueran conformes con lo dispuesto en los articulos 79 y 46 del citado
Reglamento, dispondran de un plazo maximo de veinte afos, contados desde 1 de enero de 2015, para

registrar en su balance la provisién que resulte de efectuar la correspondiente adaptacion.

En este sentido, la sociedad dependiente La Fe durante el ejercicio 2015, procedié a la adaptacién del calculo
de la provisidon del seguro de decesos de su cartera de pélizas anterior al 1 de enero de 1999 al citado Real
Decreto, mediante la elaboracion de un Plan Sistematico de Adaptacion donde se calcula dicha provisién de
decesos siguiendo técnicas andlogas a vida y atendiendo al planteamiento actuarial de la operacion, por

aplicacién de los articulos 46 y 79 del ROSSP.

Durante el ejercicio 2025 y 2024, la sociedad dependiente La Fe, ha continuado dotando las provisiones

correspondientes a dicha cartera establecido en el Plan Sistematico de Adaptacion fijado en el ejercicio 2015.

Siguiendo la Directiva 2009/138/CE y los articulos del ROSSEAR sobre valoracion de provisiones a efectos de
Solvencia Il, se determina el valor de las provisiones técnicas bajo Solvencia Il, como la suma de dos

componentes: la mejor estimacién y el margen de riesgo.

La sociedad dependiente La Fe calcul6 las Provisiones Técnicas Contables atendiendo a lo expuesto en la
Resolucién de 17 de diciembre de 2020 de la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones relativa a
las tablas de mortalidad y supervivencia a utilizar por las entidades aseguradoras y reaseguradoras, sobre la
consideracion al cierre del ejercicio 2020 del proceso de revision de determinadas tablas biométricas, para el
célculo de la Provisiones Técnicas a efectos Contables, que establece en cuanto a la formulacién de las

cuentas anuales consolidadas a 31 de diciembre de 2025 y 2024.

e Las polizas acogidas a la disposicion transitoria undécima del ROSSP, respecto de las cuales
procedera la aplicacion de las “tablas PASEM2020 Decesos 1er orden”. No obstante, en aquellos
casos en los que se estuviesen utilizando tablas de experiencia propia que incluyan los recargos
correspondientes al primer orden y que cumplan los requisitos actuariales vigentes en cada momento,
se podran continuar aplicando dichas tablas de experiencia propia para las pdlizas a las que se refiere

la citada disposicién transitoria.
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Si de la aplicacion de las nuevas tablas resultara un importe inferior de provision al que se obtendria
de aplicar las hip6tesis biométricas que se venian considerando hasta el 31 de diciembre de 2019, la
diferencia entre ambos importes se utilizara para reducir lo maximo posible el plazo de duracién del
plan transitorio y sistematico de la disposicion transitoria undécima del ROSSP. Por tanto, no resultara
admisible la reduccién del importe de las dotaciones anuales destinadas a cumplir con la referida

disposicion transitoria.

Las polizas cuyas bases técnicas y provisiones cumplen con lo dispuesto en los articulos 120
del RDOSSEAR, y 46 del ROSSP, respecto de las cuales procedera la aplicacion de las “tablas
PASEM2020 Decesos 1er orden”, Unicamente en los casos de que las referidas tablas sean las
utilizadas para el célculo de las tarifas de prima, de conformidad al articulo 34.2 del ROSSP, o bien,

cuando sean mas prudentes que las utilizadas para el calculo de las tarifas de primas.

Conforme a la disposicién de la Guia Técnica 2/2016 de la Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones, en aplicacién de la Disposicion Adicional Quinta del Real Decreto 1060/2015, de 20 de
noviembre (RDOSSEAR), relativa al tipo de interés para el célculo de las provisiones técnicas a efectos
contables de seguros de vida y del seguro de decesos, y una vez finalizado al cierre del ejercicio 2025
el periodo transitorio previsto para determinadas carteras, la Sociedad calcula dichas provisiones
considerando, en todos los casos, el menor entre el tipo de interés de la curva libre de riesgo de EIOPA
con ajuste por volatilidad y el tipo de interés garantizado en el contrato..

El resto de las podlizas, respecto de las cuales procedera la aplicacion de las hip6tesis biométricas
derivadas de las tablas utilizadas para ellas a 31 de diciembre de 2019; en la medida en que se
constate su suficiencia respecto al comportamiento real del colectivo asegurado, y siempre y cuando
las pdlizas cumplan con todos los siguientes requisitos:

0 Sean anteriores a 31 de diciembre de 2020.

0 Sean polizas respecto de las que no se utilicen las “tablas PASEM2020 Decesos” para el
célculo de las tarifas de prima.

0 Sus bases técnicas y provisiones contables sean conformes con lo dispuesto en los articulos
120 del Real Decreto 1060/2015, de 20 de noviembre y 46 del Reglamento de Ordenacion y
Supervision de los Seguros Privados, aprobado por el Real Decreto 2486/1998, de 20 de

noviembre.
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A efectos del célculo de las Provisiones Técnicas bajo Solvencia Il (Best Estimate), se han utilizado las nuevas
tablas de mortalidad PASEM2020 de segundo orden, conforme a lo establecido en la Resolucion de 17 de

diciembre de 2020 de la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones, antes citada:

e El enfoque econémico y la evaluacion global del marco de solvencia exigen que la situacién financiera
y de solvencia se determine conforme a hip6tesis realistas. La DGSFP considera que las nuevas tablas

biométricas de segundo orden responden a las hipétesis realistas exigidas por el marco de solvencia.

Mejor estimacién: La técnica aplicada para el célculo de la provision bajo Solvencia Il es la proyeccion

de flujos, donde a partir de hipétesis actuariales de partida, la sociedad dependiente estima los flujos de entrada
esperados (primas) y los de salida (siniestralidad y gastos), hallando por diferencia la cantidad que la sociedad
dependiente La Fe necesita hoy para hacer frente a sus obligaciones por contratos de seguro de decesos,
teniendo en cuenta el valor temporal del dinero mediante la aplicacion de la pertinente estructura temporal de

tipos de interés sin riesgo.

Los flujos de caja utilizados para la determinacién de la mejor estimacion para los contratos de seguros de
Decesos se calculan de forma separada péliza a pdliza, realizando proyecciones por grupos homogéneos

atendiendo a la naturaleza de los riesgos propios de la sociedad dependiente La Fe.

En determinadas circunstancias, en este caso, la mejor estimacién puede llegar a ser negativa para
determinados contratos en los que el valor actual esperado de los derechos sobre primas futuras supera el
valor actual esperado de las obligaciones asumidas para ese mismo contrato. En este caso la sociedad
dependiente La Fe valora estos contratos como constitutivos de un activo que minora el valor de sus

provisiones técnicas.

Para la determinacién de los flujos de caja considerados en el calculo de la mejor estimacion de Solvencia |l,
la sociedad dependiente ha derivado, en general, a través de la propia experiencia de su cartera, las hipétesis

operativas y econdmicas que se detallan mas adelante.

En el célculo de la mejor estimacion de decesos tiene especial relevancia, la posibilidad de considerar futuras
decisiones de gestion relacionadas con las primas. Por esta razén, y dado que el importe de la provisién
responde a la mejor estimacion del valor de las obligaciones futuras en dicho calculo, siempre y cuando se
apliquen dichos limites en primas, y se cumplan los requisitos establecidos en la normativa correspondiente,
se considera como importe de primas un importe inferior al que resultaria de la aplicacién estricta de los
contratos.
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En el seguro de Decesos, la mejor estimacion bajo Solvencia Il es claramente inferior a la del PCEA como

consecuencia de la proyeccion de flujos de entrada y salida de acuerdo con la previsible cartera existente.

Dadas las caracteristicas de los productos comercializados y los margenes prudenciales existentes en
tarificacién, en general, en el seguro de Decesos la mejor estimacion bajo Solvencia Il es inferior a la provisién
del PCEA.

Margen de riesgo: El margen de riesgo, conceptualmente, equivale al coste de proveer una cantidad

de fondos propios admisibles, igual al SCR necesario para respaldar los compromisos por seguros en todo su
periodo de vigencia y hasta su liquidacion definitiva. El tipo utilizado en la determinaciéon del coste de
suministrar este importe de fondos propios admisibles se denomina tasa de coste del capital. La sociedad
dependiente La Fe, ha utilizado la tasa del 6% fijada por el Reglamento Delegado de la Comisién Europea
2015/25.

El método de calculo del margen de riesgo puede expresarse de la siguiente manera:

RM = CoGC * £ SCRL/ (1 +r{t+1)) ™!

Siendo:
- CoC: el coste de capital, un 6%.
- SCR: capital de solvencia obligatorio.
- r: tasa de descuento, extraida de la curva libre de riesgo.
Existen diversas simplificaciones para el calculo del margen de riesgo:
e Nivel 1: detalla como aproximar los riesgos de suscripcion, de contraparte y de mercado.

e Nivel 2: se basa en la hipétesis de que los capitales de solvencia obligatorios futuros son

proporcionales a la “mejor estimacién” de las provisiones técnicas para el afno en cuestién.

e Nivel 3: consiste en utilizar la duracion modificada de los pasivos para calcular los Capitales
de Solvencia Obligatorios actuales y todos los futuros en un Unico paso.

e Nivel 4: calcula el margen de riesgo como un porcentaje de la mejor estimacién de las

provisiones técnicas netas de reaseguro.



INFORME SITUACION
FINANCIERA Y DE Fecha: 201512026
SOLVENCIA DE GRUPOS &

Dado que la sociedad dependiente La Fe utiliza un método proporcional aplicando a cada médulo o submaédulo
relevante para el célculo de los Capitales de Solvencia Obligatorios futuros, se puede considerar que se

realizan los célculos del margen de riesgo utilizando simplificaciones pertenecientes a los Niveles 1 0 2.

Metodologias actuariales e hipétesis utilizadas en el calculo de las provisiones técnicas: las principales

metodologias actuariales utilizadas por la sociedad dependiente La Fe en el calculo de las provisiones técnicas

bajo Solvencia Il son las que se indican a continuacion:

e Combinaciones de métodos deterministas generalmente aceptados para el desarrollo de la
siniestralidad ultima a partir de la seleccién de factores para el desarrollo de frecuencias y

costes medios.

e Métodos estocasticos para la determinacion de la siniestralidad asumiendo una funcion de

distribucion de la probabilidad.

En opinién de la sociedad dependiente La Fe, estas metodologias utilizadas son adecuadas, aplicables y

pertinentes.

Las principales hipotesis utilizadas en el calculo de las provisiones técnicas son de dos tipos:

e Hipotesis econdémicas, se contrastan con indicadores financieros y macroecondémicos

disponibles, y que principalmente consisten en:

- Estructura de tipos de interés.

- Evolucion de los mercados y variables financieras.

e Hipotesis no econémicas, se obtienen principalmente con los datos generalmente disponibles

de la propia experiencia histérica de la sociedad dependiente La Fe:

- Gastos, datos de gastos realistas sobre primas, considerando la tipologia de mediador.

- Crecimiento del coste del servicio funerario: tiene en cuenta la evolucion del coste del
servicio, asi como el crecimiento de las primas asociadas.

- Descuentos comerciales aplicados sobre primas: el método refleja esta situacion en el
calculo de la provision, por la que no se llega a cumplir al cien por cien la tarifa
establecida, sino que se permite hacer descuentos comerciales a los asegurados. Esta
hipétesis supone que las primas futuras esperadas en la proyeccién sean menores,

resultando en una provision mas prudente.
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- Aplica la Tabla de Mortalidad PASEM 2020 de segundo orden.
- Cambios legislativos.

- Tasas de Caidas: Una parte de los asegurados de la sociedad dependiente La Fe
abandona la misma antes del fallecimiento, no teniéndose en esta clase de seguro

ningun tipo de derecho a rescate o reduccion.

Adicionalmente, cabe destacar que bajo PCEA las acciones de la Direccién y el comportamiento de los
tomadores de las pélizas no se ven recogidos en el céalculo de las provisiones técnicas, mientras que bajo
Solvencia Il, tal y como indica su Directiva, las empresas podran establecer un plan integral de futuras
decisiones teniendo en cuenta el tiempo necesario de su implantacion para poder calcular su mejor estimacién,
incluyendo un andlisis de la probabilidad de que los tomadores de las pdlizas puedan ejercer algin derecho

de los suscritos en su péliza de seguros.

La sociedad dependiente La Fe cuenta con una funcién actuarial efectiva que garantiza la adecuacion y
coherencia de las metodologias y los modelos subyacentes utilizados, asi como de las hipétesis empleadas

en los calculos, todos ellos sustentados en los correspondientes informes.

Nivel de incertidumbre asociado al importe de las provisiones técnicas

La Funcién Actuarial de la sociedad dependiente La Fe, realiza un estudio en el que valora los principales
riesgos de su actividad y los posibles efectos sobre las primas. Dichos riesgos son la mortalidad, los gastos,

caida o abandono y tipos de interés. El estudio arroja los siguientes resultados:
¢ Mortalidad, la tasa real de mortalidad es menor que la tabla utilizada.
e Gastos: Los recargos incluidos en péliza son suficientes y prudentes.

e (Caidas o abandono: En este producto al no haber rescate el porcentaje de caida es muy
limitado y su efecto muy variable en funcién de la edad del abandono.

e Tipos de interés: En la actualidad, se presenta un contexto de tipos de interés elevados, lo que
aumenta el margen de solvencia de la entidad.
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D.2.2 Paquete de medidas para el tratamiento de garantias a largo plazo

D.2.2.a. Ajuste por casamiento

El Grupo no ha utilizado dicho ajuste por casamiento.

D.2.2.b. Ajuste por volatilidad

El Grupo calcula sus provisiones técnicas utilizando la curva libre de riesgo con ajuste por volatilidad

contemplado en el articulo 77 quinquies de la Directiva 2009/138/CE.

D.2.2.c. Estructura temporal transitoria de los tipos de interés sin riesgo

El Grupo no ha utilizado dicha estructura temporal transitoria de los tipos de interés sin riesgo.

D.2.2.d. Estructura temporal transitoria sobre provisiones técnicas

El Grupo no ha utilizado dicha estructura temporal transitoria sobre provisiones técnicas.

D.2.3. Recuperaciones de reaseguro y Sociedades de cometido especial

La sociedad dependiente La Fe tiene contratos de reaseguro de prestacion de servicios en las garantias de

Asistencia y Defensa Juridica, los cuales no dan lugar a recuperaciones de saldos de reaseguro.



INFORME SITUACION
FINANCIERA Y DE Fecha: 201512026
SOLVENCIA DE GRUPOS &

D.2.4. Cambios significativos en las hipotesis empleadas en el calculo de las provisiones
técnicas
En las provisiones contables no se han producido cambios significativos en relacion con las hipétesis
empleadas en el calculo de las provisiones técnicas, distintas de las actualizaciones ya comentadas derivadas

de la derivacion de las hipotesis econdémicas y no econémicas.

D.2.5. Pasivos por impuestos diferidos

De acuerdo con la normativa de Solvencia Il se reconocen y valoran los impuestos diferidos correspondientes
a todos los activos y pasivos que a su vez se reconozcan a efectos fiscales o de Solvencia. Estos impuestos
diferidos se valoran basandose en la diferencia entre los valores asignados a los activos y pasivos reconocidos
y valorados conforme a Solvencia Il y los valores asignados a los mismos segln se reconozcan y valoren a

efectos fiscales.

En este sentido, el Grupo incluye pasivos por impuestos diferidos aplicando el tipo impositivo general del 25%
a todas las diferencias entre los valores contables y de solvencia, en la medida que tengan impacto fiscal

futuro.

Bajo la normativa contable, los impuestos diferidos se registran para las diferencias temporarias que se ponen
de manifiesto como consecuencia de las diferencias existentes entre la valoracién fiscal de los activos y pasivos

y sus valores contables.
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En el siguiente cuadro se detallan los pasivos diferidos resultantes de la valoracién bajo Solvencia Il:

Balance Econémico  Balance Mercantil | Diferencia (b)-

Datos en miles de Euros (Solvencia Il (a)  (Solvencia I) (b) @)

Pasivos por impuesto diferido 34.062 3.985

2025

Detalle de Diferencias Solvencia | vs. Solvencial ll

Easivo por
s canarico. g et  aiioe o
25%((b)-
(a))*25%
INMOVILIZADO MATERIAL 7.579 5.807 (443)
INVERSIONES INMOBILIARIAS 33.505 26.852 (1.663)
INVERSIONES MANTENIDAS HASTA EL VENCIMIENTO 1.232 976 (64)
Deudas condicionadas 1.652 1.686 9)
Deudas con entidades de crédito 7.307 7.434 (32)
DEBITOS Y PARTIDAS A PAGAR 8.959 9.120 (40)
Provision para prestaciones (702) 3.180 (971)
Otras provisiones técnicas- Best estimate (30.531) 77.052 (26.896)
PROVISIONES TECNICAS (31.233) 80.232 (27.866)

Total PASIVOS POR IMPUESTO DIFERIDOS ‘ (30.077) ‘
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Datos en miles de Euros

Pasivos por impuesto diferido

Balance Econémico
(Solvencia ll) (a)

Balance Mercantil
(Solvencia ) (b)

23.703 3.277

2024

Diferencia (b)-

(a)

20.426

Detalle de Diferencias Solvencia | vs. Solvencial ll

Easivo por
oo Eeririco B llorenl i
25%((b)-
(a))*25%
INMOVILIZADO MATERIAL 5.841 4.865 (244)
INVERSIONES INMOBILIARIAS 31.329 26.769 (1.140)
INVERSIONES MANTENIDAS HASTA EL VENCIMIENTO 1.625 1.312 (78)
Deudas condicionadas 1.512 1.546 9)
Deudas con las Administraciones publicas -
DEBITOS Y PARTIDAS A PAGAR 1.512 1.546 9)
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS ASOCIADAS 20.574 18.771 -
Provision para prestaciones (710) 2.553 (816)
Otras provisiones técnicas 2.348 74.906 (18.140)
PROVISIONES TECNICAS 1.638 77.459 (18.955)
OTRAS PROVSIONES NO TECNICAS - - -
Total PASIVOS POR IMPUESTO DIFERIDOS (20.426)

La diferencia entre el valor de Solvencia Il y el valor contable de los impuestos diferidos de pasivo se explica

principalmente por las diferencias de valoracion de las siguientes partidas:

e Valoracion de la mejor estimacién de vida (Best estimate)

e Inmuebles

D.2.6 Deudas con entidades de crédito

2025
Datos en miles de Euros a b b-a
PA O 0 O O 0 D )
Deudas con entidades de crédito 7.306 7.434 128
2024
Datos en miles de Euros a b b-a
PA O O 0 0 O D )
Deudas con entidades de crédito 9.951 9.984 33

De acuerdo con la valoracién a efectos de Solvencia ll, las deudas con entidades de crédito deben valorarse

segun su valor razonable.
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En el balance mercantil, estas deudas con entidades de crédito se valoran a coste amortizado, es decir, se
valoran a partir del valor actual de los flujos de efectivo pendientes descontados al tipo de interés efectivo.

D.2.7 Deudas por operaciones de seguro y coaseguro
Este epigrafe, recoge aquellas deudas contraidas como consecuencia de operaciones realizadas con

asegurados de la sociedad dependiente La Fe, distintas de las contraidas por razén de siniestros pendientes
de pago (deudas condicionadas), como consecuencia de las operaciones en la que aquellos intervengan.

2025
Datos en miles de Euros a b b-a
PA O alo olve A alo 0 able Difere
Deudas por operaciones de seguro y coaseguro 1.652 1.686 34
2024
Datos en miles de Euros a b b-a
P A O alo olve a alo O able )
Deudas por operaciones de seguro y coaseguro 1.512 1.546 34

La valoracion difiere de la establecida bajo Solvencia ll, por la actualizacion a la curva libre de riesgo publicada

por EIOPA a diciembre 2025 y 2024.

D.2.8 Otras deudas y partidas a pagar

2025
Datos en miles de Euros a b b-a
PA O alo olve a alo 0 able Difere
Otras deudas y partidas a pagar 5.024 2.435 (2.589)
2024
Datos en miles de Euros a b b-a
PA 0 alor Solvencia alor Contable »
Otras deudas y partidas a pagar 5.012 3.086 (1.926)

Esta partida incluye el valor de los importes adeudados a los empleados, proveedores, entidades publicas
(impuesto corriente), y en general, de los importes adeudados que no estén asociados al negocio asegurador.

De acuerdo con la normativa para la valoracién a efectos de Solvencia Il, las obligaciones financieras que no

se derivan de operaciones de seguro deben valorarse segun su valor razonable.
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La diferencia viene derivada, principalmente, por el hecho de que bajo el balance de Solvencia Il (balance

econdémico), se esta incluyendo en este epigrafe el importe de la provisién para prestaciones de decesos
pendientes de pago de la sociedad dependiente La Fe al 31 de diciembre de 2025 y 2024.

D.2.9 Otros pasivos (no consignados en otras partidas)

2025
Datos en miles de Euros a b b-a
O 0 0 alo 0 D )
Otros pasivos no consignados en otras partidas 13 13
2024
Datos en miles de Euros a b b-a
PA O

Otros pasivos no consignados en otras partidas 10 11

Esta partida recoge el importe de cualquier otro pasivo no incluido ya en otras partidas del balance econémico
como por ejemplo, las periodificaciones de pasivo.

D.3 Métodos de valoracion alternativos

El Grupo no utiliza otros métodos de valoracién alternativos a los ya indicados en el presente informe.

D.4 Otra informacioén adicional

Se ha revisado que todas las partidas del pasivo con valor distinto de cero tienen su correspondiente epigrafe
y explicacion.
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La Fe

El activo y pasivo de La Fe al cierre del ejercicio 2025 y 2024 se distribuye de la siguiente manera:

Datos en Miles Euros

ACTIVO
Fondo de comercio
Inmovilizado intangible
Activos por impuesto diferido

Inmovilizado material para uso propio
Inversiones (distintas de los activos que se posean para
fondos “index-linked” y "unit linked™

Inmuebles (ajenos a los destinados para uso propio)
Participaciones
Acciones
Acciones-cotizadas
Acciones-no cotizadas
Bonos
Deuda Piblica
Deuda privada
Fondos de inversion
Préstamos con ¥y sin garantia hipotecaria
Otros
Créditos por operaciones de seguro directo y coaseguro
Otros créditos
Efectivo y otros equivalentes al efectivo
Otros activos no consignados en otras partidas
TOTAL ACTIVO

150.987

2025
a b b-a
Valor Solvenciall Valor Contable Diferencia
- 11.566 11.566
55 367 32
8.283 1.698 (6.585)
7.576 5.804 (1.772)
33.505 26,852 (6.853)
22120 19.173 (2.947)
31.502
19.978 19.978 4
11.524 11.524 -
_ 53%
4620 4364 (256)
972 972 -
31.262 3.262 -
2.154
2282 2.154 (128)
2879 2938 &0
445 449 -
5.082 5.082 -
400 525 125

(6.278)
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Datos en Miles Euros

ACTIVO

Fondo de comercio

Inmovilizado intangible

Activos por impuesto diferido
Inmovilizado material para uso propio

Inversiones (distintas de los activos que se posean para fondos
"index-linked" y "unit linked"

Inmuebles (ajenos a los destinados para uso propio)
Participaciones
Acciones

Acciones-cotizadas

Acciones-no cotizadas
Bonos

Deuda Publica

Deuda privada
Fondos de inversion
Depésitos distintos de los activos equivalentes al efectivo
Préstamos con y sin garantia hipotecaria

Otros
Créditos por operaciones de seguro directo y coaseguro
Otros créditos

Efectivo y otros equivalentes al efectivo

Otros activos no consignados en otras partidas

TOTAL ACTIVO

140.364

139.990

2024
a b b-a
Valor Solvencial ll Valor Contable Diferencia
- 12.770 12.770
73 422 349
8.112 1.933 (6.179)
5.835 4.860 975
31.329 26.769 (4.560)
20.574 18.771 (1.803)
25.708
14.728 14.728 -
10.980 10.980 -
8.114
7.342 7.029 (313)
1.085 1.085 -
26.319 26.319 -
753 753 -
I -
734 737 3
2.569 2.627 58
476 476 -
9.037 9.037 -
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2025

Datos en Miles Euros

Provisiones técnicas-seguros distintos del seguro de vida
Provisones técnicas- seguros de salud (similares a los
seguros distintos del seguro de vida)

PT calculadas en su conjunto
Mejor estimacidn (ME)

Margen de riesgo (MR)
Provisiones técnicas seguros de vida (excluidos “index-
linked” y *unitJinked”)

Provisiones técnicas seguros de vida (excluidos los de
salud y los “index-linked™ y “unit-linked"

PT caiculadas en su conjunto

Mejor estimacion (ME)

Margen de riesgo (MR)
Pasivos por impuesto diferido
Deudas con entidades de crédito
Deudas por operaciones de seguro y coaseguro
Otras deudas y partidas a pagar
Otros pasivos no consignados en otras partidas
TOTAL PASIVO

Datos en Miles Euros

PASIVO
Provisiones técnicas-seguros distintos del seguro de vida

Provisiones técnicas- seguros de salud (similares a los seguros
distintos del seguro de vida)

PT calculadas en su conjunto
Mejor estimacion (ME)
Margen de riesgo (MR)

Provisiones técnicas seguros de vida (excluidos "index-linked"
y "unit-linked")

Provisiones técnicas seguros de vida (excluidos los de salud y
los "index-linked" y "unit-linked"

PT calculadas en su conjunto
Mejor estimacion (ME)
Margen de riesgo (MR)
Pasivos por impuesto diferido
Deudas con entidades de crédito
Deudas por operaciones de seguro y coaseguro

Otras deudas y partidas a pagar

Otros pasivos no consignados en otras partidas

(702)

Valor Solvencia ll

Valor Contable

Diferencia

126

80.107

30.531
(20.330)
(30.093)

158

Valor Solvencia ll

710

23.727
9.035
1.512
4.742

Valor Contable Diferencia

3.277 (20.450
9.118 83
1.546 34
2.811 (1.931)

9 -

TOTAL PASIVO
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D.1 Valoracion de los Activos

D.1.1 Fondos de Comercio

2025
Datos en miles de Euros a b b-a
L 0 0 0 0 D 1
Fondo de comercio - 11.566 11.566
T 1
2024
Datos en miles de Eurns a b b-a

Valor Solvencia ll Valor Contatde

Fondo de comercio . 12,770 12.770

De acuerdo con el criterio de Solvencia ll, el fondo de comercio se valora a cero, conforme establece el articulo
12 del Reglamento Delegado 2015/35 de 10 de octubre de 2014, a diferencia del criterio establecido en el Plan
Contable de Entidades Aseguradoras (en adelante, PCEA) donde el mismo se valora por su coste corregido
por su amortizacion acumulada y los posibles deterioros. Dicho fondo de comercio representa el exceso del
coste satisfecho en diferentes combinaciones de negocios sobre el valor razonable de los activos identificables

adquiridos y de los pasivos y contingencias asumidas.

La Fe presenta un valor por fondo de comercio en sus cuentas anuales a 31 de diciembre de 2025 por importe
de 11.566 miles de Euros (12.770 miles de Euros en el 2024).

D.1.2 Activos intangibles

2025 I
Datos &n miles de Euros a b b-a

ACTIVO Valor Solvenciall  Valor Contable Diferencia

Inmoviizado intangible 55 367 312
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Datos en miles de Eurns a m“h b-a

Inmovilizads intangible 73 422 s

A efectos del balance de Solvencia Il, los activos intangibles, distintos al fondo de comercio, deben ser
reconocidos con valor distinto de cero Uunicamente si pueden ser vendidos de forma separada y la Fe puede

demostrar la existencia de un valor de mercado para activos iguales o similares.

Bajo la normativa establecida en el PCEA, los activos intangibles se valoran por su coste minorado por la

amortizacién acumulada y en su caso por los posibles deterioros.

D.1.3 Activos por impuestos diferidos

| 2025 |
a b b-a
Datos en miles de Euros Valor Solvenciall  Valor Contable Diferencia
Activos por impuesto diferido 8283 1.698 (6.585)
Pasivos por impuesto diferido 34.078 3985 (30.093)
Total por impuesto diferido (Activo-Pasivo) (25.795) {2.287) 23.508
2024
a b b-a

Valor Solvencia il

Valor Contable Diferencia

Activos por impuesto diferido 8112 1933 {B.179)
Pasivos por impuesto diferido 23.727 im (20.450)
Iatal por impuesto diferido (Activo-Pasivo) (15.615) {1.344) 14271

De acuerdo con la normativa de Solvencia Il se reconocen y valoran los impuestos diferidos correspondientes
a todos los activos y pasivos que a su vez se reconozcan a efectos fiscales o de Solvencia Il. Estos impuestos
diferidos se valoran basandose en la diferencia entre los valores asignados a los activos y pasivos reconocidos

y valorados conforme a Solvencia Il y los valores asignados a los mismos segln se reconozcan y valoren a

efectos fiscales.
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En este sentido, La Fe incluye activos por impuestos diferidos aplicando el tipo impositivo de la misma a todas
las diferencias entre los valores contables y de Solvencia Il, que generan impacto impositivo en el futuro.

Bajo la normativa establecida en el PCEA, los impuestos diferidos se registran para las diferencias temporarias
que se ponen de manifiesto como consecuencia de las diferencias existentes entre la valoracion fiscal de los

activos y pasivos y sus valores contables.

2025

Activos por impuestos diferidos

Balance Economico  Balance Mercanti  Diferencia (b)-
(Solvencia ) (a) (Solvencia I) (b) (a)

Datos &n miles de Euros

Activos por impuesto diferido

Detalle de Diferencias Solvencia | vs. Solvencia ll

Activo por
Balance Econdmico  Balance Mercanti dl:;neprk:::smul
(Solvencia I} (a) (Solvencia [} (b) 258 ( (b

(a ;b'zé?{ -
Fondo de comerci
Derechos econdmicos derivados de carteras de polizas adquiridas i 290 3)
a mediadores
Otro activo intangible 55 T (&)
INMOVILIZADO INTANGIBLE 5] 11.933] (832)|
PERIODIFICACIONES - 147 (29)]
Tomadores de seguro 457 4665 (2)
Mediadores 2.423 2473 (13)
PRESTAMOS Y PARTIDAS A COBRAR r 2.800] 2.009] (15)|
PRESTAMOS EEGG Y ASOCIADAS - - -
RESTO DE CREDITOS 1.616 1.516
Resto de ofras deudas 4 265 I.Eﬁﬂ' (651)
DEBITOS Y PARTIDAS PAGAR 4.265) 1m| (651)
MARGEN RIESGO PROVISIONES VIDA 20.330 - (5.083)
Total ACTIVOS POR IMPUESTO NFERIDOS (6.585)

* Aplicable a diferencias de balance con efecto fiscal futuro
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Datos en miles de Euros

Activos por impuesto diferido

2024

Activos por impuestos diferidos

Balance Econémico
(Solvencia ll) (a)

Balance Mercantil
(Solvencia ) (b)

Diferencia (b)-

(a)

Detalle de Diferencias Solvencia | vs. Solvencia Il
Activo [olo] g
Solrce Ecoranico B oreantl i
25%((0)-
(a))"25%*(")
Fondo de comercio - 12.770 (886)
Derechos econémicos derivados de carteras de pélizas adquiridas a ) 344 (86)
mediadores
Otro activo intangible 73 78 (1)
INMOVILIZADO INTANGIBLE 73 13.192 (973)
PERIODIFICACIONES - 267 (67)
Tomadores de seguro 440 450 (3)
Mediadores 2.130 2177 (12)
PRESTAMOS Y PARTIDAS A COBRAR 2.570 2.627 (14)
PRESTAMOS EEGG Y ASOCIADAS 172 177 (1)
RESTO DE CREDITOS 902 908 (2)
Resto de otras deudas 4112 2.165 (487)
DEBITOS Y PARTIDAS PAGAR 4.112 2.165 (487)
MARGEN RIESGO PROVISIONES VIDA 18.540 = (4.635)

Total ACTIVOS POR IMPUESTO DIFERIDOS

(*) Aplicable a diferencias de balance con efecto fiscal futuro

(6.179)

La diferencia entre el valor de Solvencia Il y el valor contable de los impuestos diferidos de activo se explica
principalmente por las diferencias de valoracién de las siguientes partidas:

e Fondos de Comercio deducibles

e Margen de Riesgo Provisiones Vida
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D.1.4 Inmovilizado material para uso propio

Datos en miles de Euros

ACTIVO Valor Solvenciall  Valor Contable Diferencia
Inmovilizado material para uso propio 7.576 5.804 (1.772)
T 1
2024
a b b-a
Datos en miles de Eurns

Inmovilizado material para uso propio 5835 4 360 (975)

De acuerdo con los criterios de Solvencia Il, el inmovilizado material debe ser valorado a valor razonable. A los
efectos de la determinacién del valor razonable de los inmuebles, se considera como valor de mercado el
correspondiente a la tasacion realizada por entidades tasadoras independientes autorizadas. Tal y como
establece la Orden ECO/805/2003 de 27 de marzo, sobre normas de valoracion de bienes inmuebles, La Fe
solicita las tasaciones antes de que hayan transcurrido dos afios desde la anterior valoracién y, con
independencia de la antigliedad de la anterior tasacién, siempre que se pudiera haber producido una alteracion

relevante en el valor de los mismos.

Bajo la normativa establecida en el PCEA, el inmovilizado material para uso propio se registra por el coste de
adquisicién corregido por la amortizacion acumulada y en su caso, el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro.
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D.1.5 Inmuebles (distintos a los destinados a uso propio)

Datos en miles de Euros a b b-a
Valor Solvencia ll Valor Contable Diferencia
Inmuebles (ajenos a los destinados para uso propio) 33.505 26.852 (6.653)
2024
Datos en miles de Eurns a b b-a

Valor Solvencia Nl WValor Contatre Diferencia

Inmueties (ajencs a los destinades para uso propio) 31.329 26.769 (4.560)

Dentro de esta categoria se incluyen aquellos inmuebles que no son considerados de uso propio y cuya

finalidad es la de obtener rentas, plusvalias o0 ambas.

De acuerdo con el criterio de Solvencia Il, estos inmuebles deben ser valorados a valor razonable, a cuyos
efectos se considera como valor de mercado el correspondiente a la tasacion realizada por entidades tasadoras
independientes autorizadas. La Fe solicita tasaciones con los mismos criterios mencionados en el apartado de
“Inmovilizado material para uso propio”, tasando en el ejercicio 2025 todos los inmuebles excepto los inmuebles
de la calle Goya, 23 (Madrid) y otro inmueble de la calle Menéndez Pelayo (Sevilla) que fueron tasados en el
ejercicio 2024, siguiendo la normativa que establece que se deben tasar cada dos afios. Por otra parte, la
normativa establecida en el PCEA indica que los inmuebles que no son considerados de uso propio se registran
por el coste de adquisicién o produccién corregido por la amortizacién acumulada y en su caso, el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro.

D.1.6 Participaciones

2025

b-a

Datos en miles de Euros

Valor Solvenciall  Valor Contable Diferencia

(2.947)
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2024
a b b-a

Datos en miles de Eurns

Participacicnes 20574 18771 (1.803)

La diferencia en la valoracion respecto a Solvencia |l de las participaciones al cierre del ejercicio 2025 por
importe de 2.947 miles de Euros (1.803 miles de Euros en el ejercicio 2024), se corresponde con la inversion
en sociedades del grupo (Numulae Gestion de Servicios SOCIMI, S.A., Inmolafé, S.L.U, Trenela Investments,
S.L. e Inmobiliaria Gallega de Arrendamientos, S.L.U.) sociedades que a afectos mercantiles y bajo las normas
de valoracién del PCEA, son consideradas empresas del grupo , y por tanto deben ser valoradas al coste y en
su caso, el importe acumulado por las correcciones valorativas por deterioro, mientras que en el balance de

Solvencia Il, estan valoradas a valor razonable.

D.1.7 Acciones, Bonos y Fondos de Inversion

A efectos de Solvencia ll, todas las inversiones han de ser valoradas a valor razonable, con independencia de
la clasificacién contable. En el balance mercantil de la Fe, las inversiones se incluyen en el epigrafe de “Activos
financieros disponibles para la venta” o en el epigrafe “Inversiones mantenidas hasta el vencimiento”. En el
primer caso, la valoracién es coincidente con la establecida por Solvencia Il, por tanto no se producen
diferencias de valoracion en este epigrafe. En cambio, las inversiones incluidas, en el balance mercantil, bajo
el epigrafe “Inversiones mantenidas vencimiento”, hay diferencias dado que en el balance mercantil se valoran

a coste amortizado mientras que bajo Solvencia Il se valoran a valor razonable.

Acciones: el reconocimiento inicial en el balance mercantil es por el valor razonable de la
contraprestacién entregada, mas los costes de la transaccion que sean directamente atribuibles a su
adquisicién. Tras el reconocimiento inicial, las acciones se valoran por su valor razonable, sin deducir ningin
coste de transaccion en que se pudiese incurrir por su venta o cualquier forma de disposicion. En el caso de
las acciones, se lleva a cabo un analisis individual de las inversiones a efectos de determinar la existencia o
no de deterioro en las mismas, se presumira un deterioro ante una caida de un afio y medio o un 40% de su

cotizacion, sin que se haya producido la recuperacién de su valor.
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[ 2025

Datos en miles de Euros a b b-a

Acciones : 3-1:-“’2 .31.!':0? : -

Acciones-colizadas 19.978 19.978 -

Ajcciones-no colizadas 11.524 11.524 -

2024

Datos en miles de Eurns

Valor Solvencia il Valor Contable Diferencia

Bonos: En su reconocimiento inicial en balance mercantil, los bonos son reconocidos por el valor
razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de la transaccién que sean directamente atribuibles
a su adquisicion. Tras el reconocimiento inicial, los bonos se valoran por su valor razonable, sin deducir ningun
coste de transaccion en que se pudiese incurrir por su venta o cualquier forma de disposicion, al cierre del
ejercicio el valor en libros de los bonos es corregido cuando existe evidencia objetiva de que ha ocurrido un
evento que supone un impacto negativo en sus flujos de efectivo futuros o en cualquier otra circunstancia que
evidenciara que el coste de la inversién del bono no es recuperable, como puede ser una reduccién o retraso

en los flujos de efectivo estimados futuros que puedan venir motivado por insolvencia del deudor.

Los bonos se clasifican en:

c¢) Bonos Deuda Publica: incluye aquellos emitidos por gobiernos centrales o en su caso
organismos que formen parte de la estructura del Estado. A estos efectos, se ha considerado
que los instrumentos emitidos por administraciones autonémicas o locales de Estados
miembros de la Union Europea son a todos los efectos equiparables a los instrumentos de
deuda emitidos por los gobiernos centrales de los que forman parte.

d) Bonos Deuda Privada: incluye aquellas emisiones realizadas por instituciones que no pueden
ser incluidas dentro de la categoria de emisores gubernamentales.
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Datos en miles de Euros a b b-a

ACTIVO Valor Solvenciall  Valor Contable Diferencia

Deuda Privada 972 1
r |
2024
Datos en miles de Eurns a b b-a
Valor Solvenciall  Valor Contable

Bonos B.A42T 8114 {313)
Deuda Plblica 7.342 7029 (313)
Deuda Privada 1.085 1.085

En el balance mercantil bajo el PCEA, en el caso de las inversiones mantenidas hasta el vencimiento, su
valoracion es por el coste amortizado. Sin embargo, en los activos financieros disponibles para la venta se

valoraran a valor razonable.
Por tanto, las diferencias entre ambas valoraciones se originan por las inversiones que bajo el balance contable
que estan clasificadas como “Inversiones mantenidas hasta el vencimiento” se valoran por el coste amortizado,

mientras que bajo Solvencia Il se valoran a valor razonable.

Fondos de Inversion: Dentro de esta categoria, se han incluido aquellos instrumentos financieros cuyos

titulos de propiedad no incorporan un derecho sustantivo relevante mas alla de la propiedad alicuota de una
cartera de instrumentos financieros o de inversion y que estan destinados principalmente al ahorro colectivo.
El valor razonable se corresponde con el valor liquidativo del fondo a la fecha de valoracion.

La valoracién establecida por el PCEA es coincidente con la establecida bajo Solvencia Il por lo que no existen

diferencias de valoracion.

Datos en Miles de Euros

Valor Contable Diferencia

Valor Solvencia ll

2024

Datos en Miles de Euros
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D.1.8 Depdsitos distintos de los activos equivalentes al efectivo

Al 31 de diciembre de 2025 La Fe no tiene depdsitos distintos de los activos equivalentes al efectivo-

Datos en Miles de Euros a b b-a

A O alo olve a alo ontable Difere

Depésitos distintos de los activos equivalentes al efectivo 753 753

La valoracién establecida por el PCEA es coincidente con la establecida bajo Solvencia Il por lo que no existen
diferencias de valoracion.

D.1.9 Préstamos concedidos con y sin garantia hipotecaria

Datos en miles de Euros

Valor Solvencia ll

Valor Contable Diferencia

Priéstamos con y sin garantia hipotecaria

Datos en miles de Eurns a b b-a

A efectos del balance econdmico de Solvencia Il, en la determinacion del valor de los importes a recuperar de
préstamos concedidos se han tenido en cuenta los siguientes aspectos:

e Valor esperado de los potenciales impagos, y en su caso valor recuperable de la garantia obtenida.
e Patrén esperado de cobros de dichos préstamos e hipotecas.

Bajo la normativa establecida en el PCEA, los préstamos se valoran a coste amortizado, lo que provoca
diferencias de valoracién respecto al criterio de establecido por Solvencia Il.
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D.1.10. Créditos por operaciones de seguro directo

| 2025
Datos en miles de Euros a b b-a
ACTIVO Valor Solvenciall Valor Contable Diferencia
Créditos por operaciones de seguro directo y coaseguro 2879 2.939 60
T 1
2024
Datos en miles de Eurns a b b-a

Valor Solvencia il Valor Contable

Crédifos por operaciones de seguro direcio y coaseguro 2569 2627 58

De acuerdo con la normativa para la valoracién a efectos de Solvencia Il, las obligaciones financieras que no

se derivan de operaciones de seguro deben valorarse segun su valor razonable.
La valoracion difiere de la establecida bajo Solvencia ll, por la actualizacion a la curva libre de riesgo publicada

por EIOPA a diciembre 2025 y 2024.

D.1.11 Otros Créditos

2025

Datos en miles de Euros

Valor Solvencia ll Valor Contable Diferencia

Otros Créditos 449 449 ]

Datos en miles de Eurns

La valoracién establecida por el PCEA es coincidente con la establecida bajo Solvencia Il por lo que no existen

diferencias de valoracion.
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D.1.12 Efectivo y equivalentes a efectivo

Datos en miles de Euros a b b-a

ACTIVO Valor Solvencia ll Valor Contable Diferencia
Efectivo y otros equivalentes al efectivo 5.082 5.082

Valor Solvencia il Valor Contable

El efectivo esta integrado por la caja y los depdsitos bancarios a la vista y estan sujetas a un riesgo poco
significativo de cambios en valor.

La valoracién establecida por el PCEA es coincidente con la establecida bajo Solvencia Il por lo que no existen
diferencias de valoracion.
D.1.13 Otros Activos no consignados en otras partidas

| 2025
Datos en miles de Euros a b b-a

Valor Solvenciall  Valor Contable Diferencia

Otros activos no consignados en otras partidas 400 525 125

2024
Datos en miles de Furns a b b-a

Valor Solvencia il Valor Contable

Otros activos no consignados en oiras pariidas 418 694 276

A efectos del balance econémico de Solvencia ll, este epigrafe recoge aquellos activos no recogidos en otros
apartados anteriores, principalmente fianzas y depdsitos constituidos por La Fe.

La valoracion establecida por el PCEA difiere de la establecida bajo Solvencia Il por la actualizacion a la curva
libre de riesgo publicada por EIOPA, a diciembre 2025 y 2024.
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D.2 Valoracion de los Pasivos

Respecto a los pasivos, se valoran por el importe por el cual podrian transferirse o liquidarse entre partes
interesadas y debidamente informadas que realicen una transaccion en condiciones de independencia mutua.

D.2.1 Provisiones
A continuacion se detallan las valoraciones de las provisiones técnicas bajo criterios de Solvencia Il (en lo
sucesivo “Provisiones Solvencia II”), asi como las explicaciones cualitativas de las principales diferencias de
valoracion de las mismas entre los criterios de Solvencia Il y los empleados para la elaboracion de las cuentas
anuales conforme al Plan Contable de Sociedades Aseguradoras (PCEA) y al Reglamento de Ordenacién,
Supervision y Solvencia de las Sociedades aseguradoras, (ROSSEAR) que define los criterios a aplicar a estos

efectos (en lo sucesivo “Provisiones Contables” columna “Valor contable”) al 31 de diciembre de 2025 y 2024.

Provisiones para Prestaciones:
La provision para prestaciones varia bajo Solvencia Il por la suma de dos efectos:
1.- Por una parte, incluyen los conceptos: mejor estimacion de primas y margen de riesgo.

2.- Por la otra, la provisién para prestaciones pendientes de pago, del ramo de decesos, por la
parte correspondiente a la deuda cierta con el proveedor funerario, se reclasifica en el epigrafe
“Otras deudas y partidas a pagar” (ver apartado D.2.6), mientras que la parte de la provisién
correspondiente a los gastos internos de liquidacién e IBNR ya no se registra, pues la nueva
normativa no incluye provisién para prestaciones en los seguros de vida (que es donde se

enmarca el ramo de decesos en el calculo).

Por tanto, una vez reclasificada la provision para prestaciones pendientes de pago correspondiente al ramo de
decesos, este apartado se centra en analizar la provision para prestaciones de los seguros complementarios
al seguro de decesos (que en el caso de La Fe corresponden a los ramos complementarios del seguro de
accidentes y del seguro de hospitalizacién) y en explicar el efecto de incluir los conceptos de mejor estimacion

de primas y margen de riesgo.

Las garantias de Asistencia en Viaje y Defensa Juridica se consideran dentro del ramo de vida debido a que
estan directamente correlacionadas con la garantia principal de decesos, ademas, su reducido peso (a nivel
de flujos de pagos e ingresos) hace que el efecto de considerarlas dentro del mencionado ramo devuelva unos

resultados mas coherentes.
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Bajo Solvencia ll, la provisién para prestaciones contable de los ramos de accidentes y hospitalizacion se

sustituye por la suma de los tres siguientes componentes: Best Estimate de Primas (BE primas), Best Estimate
de Reservas (BE reservas) y Margin Risk (MR).

Provisiones No Vida:

Datos en Miles Euros

Valor Solvencia Il Valor Contable Diferencia

Provisiones técnicas-seguros distintos del seguro de vida
Provisiones técnicas- seguros de salud (similares a los
seguros distintos del seguro de vida)

FT calculadas en su conjunto
Mejor estimacion (ME)
Margen de riesgo (MR)

Datos en Miles Furns

Provisiones técnicas-seguros distintos del seguro de vida

Provisiones técnicas- seguros de salud (similares a los seguros
distintos del seguro de vida)

PT calculadas en su conjunto
Mejor estimacion (ME)
| Margen de riesgo (MR)

La mejor estimacion de reservas bajo Solvencia Il incorpora el flujo probable de primas, gastos y siniestralidad
del préximo afno mediante la provision de primas (ME primas), y puesto que el ratio de siniestralidad de estos

seguros complementarios es bajo, los ingresos del afo superaran a los gastos, obteniéndose por tanto una
provision negativa.
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Provisiones Vida:
225

Datos en Miles Euros
PASIVD Valor Solvenciall  Valor Contable Diferencia

Provisiones técnicas seguros de vida (excluidos los de
salud y los “index-linked” y “unit-linked™

PT calculadas en su conjunio

Mejor estimacién (ME)

Margen de riesgo (MR) (20.330)

Datos en Miles Euros
Valor Solvencia Il

Provisiones técnicas seguros de vida (excluidos “index-linked™
¥ "unitdinked”)

Provisiones técnicas seguros de vida (excluidos los de salud y
los “index-linked™ y "unit-linked™

PT calculadas en su conjunto
Mejor estimacion (ME)
|__Margen de riesgo (MR)

En general, la principal diferencia en dichas valoraciones se debe al criterio bajo el cual se enmarca cada
regulacion. De esta forma, mientras bajo Solvencia Il las provisiones técnicas se valoran bajo un criterio
economico de mercado de la mejor estimacion, en las cuentas anuales a efectos mercantiles, las provisiones

técnicas se calculan de acuerdo con la normativa contable.

La valoracion de las provisiones técnicas, atendiendo a los principios contables recogidos en el Plan Contable
de Entidades Aseguradoras (PCEA), son calculadas por La Fe conforme lo establecido en el Reglamento de
Ordenacién, Supervision y Solvencia de las Entidades Aseguradoras, (en adelante, ROSSEAR),
concretamente segun su Disposicion Adicional Quinta, realiza una remision a determinados articulos del
anterior Reglamento de Ordenacion y Supervision de los Seguros Privados (en adelante, ROSSP), que no han
sido derogados, y que por tanto, resultan de aplicacion. Asimismo, en el articulo 2 y siguientes de la citada
Disposicion Adicional Quinta, se regula el tipo de interés aplicable en el seguro de Decesos para el calculo de
la provision a efectos contables, aspecto que ha sido desarrollado a su vez en la Guia Técnica 2/2016 emitida
por la DGSFP, en aplicacién de la Disposicion Adicional Quinta del RD 1060/2015, de 20 de noviembre
(ROSSEAR), en relacion con el tipo de interés para el calculo de las provisiones técnicas a efectos contables
del seguro de vida y del seguro de decesos y otras aclaraciones necesarias.



INFORME SITUACION
FINANCIERA Y DE Fecha: 201512026
SOLVENCIA DE GRUPOS &

El Real Decreto 681/2014, de 1 de agosto, por el que se anade la Disposicién Transitoria Undécimay se deroga
la Disposicion Transitoria Tercera del Reglamento de Ordenacion y Supervision de los Seguros Privados,
establece que las entidades aseguradoras que, a 31 de diciembre de 2014 tuvieran todavia pélizas de decesos
cuyas bases técnicas y provisiones no fueran conformes con lo dispuesto en los articulos 79 y 46 del citado
Reglamento, dispondran de un plazo maximo de veinte afos, contados desde 1 de enero de 2015, para

registrar en su balance la provisién que resulte de efectuar la correspondiente adaptacion.

En este sentido, la Fe durante el ejercicio 2015, procedio a la adaptacion del calculo de la provisién del seguro
de decesos de su cartera de pélizas anterior al 1 de enero de 1999 al citado Real Decreto, mediante la
elaboracion de un Plan Sistematico de Adaptacién donde se calcula dicha provisiéon de decesos siguiendo
técnicas analogas a vida y atendiendo al planteamiento actuarial de la operacion, por aplicacion de los articulos
46y 79 del ROSSP.

Durante el ejercicio 2025 y 2024, la Fe ha continuado dotando las provisiones correspondientes a dicha cartera

establecido en el Plan Sistematico de Adaptacion fijado en el ejercicio 2015.

Siguiendo la Directiva 2009/138/CE y los articulos del ROSSEAR sobre valoracion de provisiones a efectos de
Solvencia Il, se determina el valor de las provisiones técnicas bajo Solvencia Il, como la suma de dos

componentes: la mejor estimacién y el margen de riesgo.

La Fe calculd las Provisiones Técnicas Contables atendiendo a lo expuesto en la Resolucion de 17 de
diciembre de 2020 de la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones relativa a las tablas de
mortalidad y supervivencia a utilizar por las entidades aseguradoras y reaseguradoras, sobre la consideracion
al cierre del ejercicio 2020 del proceso de revision de determinadas tablas biométricas, para el calculo de la
Provisiones Técnicas a efectos Contables, que establece en cuanto a la formulacién de las cuentas anuales a
31 de diciembre de 2025 y 2024.

e Las polizas acogidas a la disposicion transitoria undécima del ROSSP, respecto de las cuales
procedera la aplicacion de las “tablas PASEM2020 Decesos 1er orden”. No obstante, en aquellos
casos en los que se estuviesen utilizando tablas de experiencia propia que incluyan los recargos
correspondientes al primer orden y que cumplan los requisitos actuariales vigentes en cada momento,
se podran continuar aplicando dichas tablas de experiencia propia para las pélizas a las que se refiere

la citada disposicién transitoria.

Si de la aplicacion de las nuevas tablas resultara un importe inferior de provision al que se obtendria
de aplicar las hip6tesis biométricas que se venian considerando hasta el 31 de diciembre de 2019, la
diferencia entre ambos importes se utilizara para reducir lo maximo posible el plazo de duracién del
plan transitorio y sistematico de la disposicion transitoria undécima del ROSSP. Por tanto, no resultara
admisible la reduccién del importe de las dotaciones anuales destinadas a cumplir con la referida

disposicion transitoria.
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¢ Las pdlizas cuyas bases técnicas y provisiones cumplen con lo dispuesto en los articulos 120
del RDOSSEAR, y 46 del ROSSP, respecto de las cuales procedera la aplicacion de las “tablas
PASEM2020 Decesos 1er orden”, Unicamente en los casos de que las referidas tablas sean las
utilizadas para el célculo de las tarifas de prima, de conformidad al articulo 34.2 del ROSSP, o bien,

cuando sean mas prudentes que las utilizadas para el célculo de las tarifas de primas.

e Conforme a la disposicion de la Guia Técnica 2/2016 de la Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones, en aplicacién de la Disposicion Adicional Quinta del Real Decreto 1060/2015, de 20 de
noviembre (RDOSSEAR), relativa al tipo de interés para el célculo de las provisiones técnicas a efectos
contables de seguros de vida y del seguro de decesos, y una vez finalizado al cierre del ejercicio 2025
el periodo transitorio previsto para determinadas carteras, la Sociedad calcula dichas provisiones
considerando, en todos los casos, el menor entre el tipo de interés de la curva libre de riesgo de EIOPA
con ajuste por volatilidad y el tipo de interés garantizado en el contrato..

e El resto de las pdlizas, respecto de las cuales procedera la aplicacién de las hipétesis biométricas
derivadas de las tablas utilizadas para ellas a 31 de diciembre de 2019; en la medida en que se
constate su suficiencia respecto al comportamiento real del colectivo asegurado, y siempre y cuando

las pdlizas cumplan con todos los siguientes requisitos:

0 Sean anteriores a 31 de diciembre de 2020.

0 Sean polizas respecto de las que no se utilicen las “tablas PASEM2020 Decesos” para el
célculo de las tarifas de prima.

0 Sus bases técnicas y provisiones contables sean conformes con lo dispuesto en los articulos
120 del Real Decreto 1060/2015, de 20 de noviembre y 46 del Reglamento de Ordenacion y
Supervisién de los Seguros Privados, aprobado por el Real Decreto 2486/1998, de 20 de

noviembre.

A efectos del célculo de las Provisiones Técnicas bajo Solvencia Il (Best Estimate), se han utilizado las tablas
de mortalidad PASEM2020 de segundo orden, conforme a lo establecido en la Resolucién de 17 de diciembre

de 2020 de la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones, antes citada:

e Elenfoque econdmico y la evaluacion global del marco de solvencia exigen que la situacién financiera
y de solvencia se determine conforme a hip6tesis realistas. La DGSFP considera que las nuevas tablas

biométricas de segundo orden responden a las hipotesis realistas exigidas por el marco de solvencia.
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Mejor estimacién: La técnica aplicada para el célculo de la provision bajo Solvencia Il es la proyeccion

de flujos, donde a partir de hipdtesis actuariales de partida, la Fe estima los flujos de entrada esperados
(primas) y los de salida (siniestralidad y gastos), hallando por diferencia la cantidad que La Fe necesita hoy
para hacer frente a sus obligaciones por contratos de seguro de decesos, teniendo en cuenta el valor temporal

del dinero mediante la aplicacién de la pertinente estructura temporal de tipos de interés sin riesgo.

Los flujos de caja utilizados para la determinacién de la mejor estimacion para los contratos de seguros de
Decesos se calculan de forma separada pdliza a poliza, realizando proyecciones por grupos homogéneos
atendiendo a la naturaleza de los riesgos propios de La Fe.

En determinadas circunstancias, en este caso, la mejor estimacién puede llegar a ser negativa para
determinados contratos en los que el valor actual esperado de los derechos sobre primas futuras supera el
valor actual esperado de las obligaciones asumidas para ese mismo contrato. En este caso la Fe valora estos

contratos como constitutivos de un activo que minora el valor de sus provisiones técnicas.

Para la determinacién de los flujos de caja considerados en el calculo de la mejor estimacion de Solvencia ll,
La Fe ha derivado, en general, a través de la propia experiencia de su cartera, las hipétesis operativas y

econémicas que se detallan més adelante.

En el célculo de la mejor estimacion de decesos tiene especial relevancia, la posibilidad de considerar futuras
decisiones de gestidon relacionadas con las primas. Por esta razén, y dado que el importe de la provisién
responde a la mejor estimacion del valor de las obligaciones futuras en dicho calculo, siempre y cuando se
apliquen dichos limites en primas, y se cumplan los requisitos establecidos en la normativa correspondiente,
se considera como importe de primas un importe inferior al que resultaria de la aplicacién estricta de los

contratos.

En el seguro de Decesos, la mejor estimacion bajo Solvencia Il es claramente inferior a la del PCEA como

consecuencia de la proyeccion de flujos de entrada y salida de acuerdo con la previsible cartera existente.

Dadas las caracteristicas de los productos comercializados y los margenes prudenciales existentes en
tarificacién, en general, en el seguro de Decesos la mejor estimacién bajo Solvencia Il es inferior a la provision

del PCEA, destacando el efecto muy relevante de los tipos de interés de descuento.

Margen de riesgo: El margen de riesgo, conceptualmente, equivale al coste de proveer una cantidad

de fondos propios admisibles, igual al SCR necesario para respaldar los compromisos por seguros en todo su
periodo de vigencia y hasta su liquidacion definitiva. El tipo utilizado en la determinacién del coste de
suministrar este importe de fondos propios admisibles se denomina tasa de coste del capital. La Fe, ha utilizado

la tasa del 6% fijada por el Reglamento Delegado de la Comision Europea 2015/25.
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El método de calculo del margen de riesgo puede expresarse de la siguiente manera:

Siendo:

RM=CoC " Z SCRL/ (1 + r(t+1))

- CoC: el coste de capital, un 6%.

- SCR: capital de solvencia obligatorio.

- r: tasa de descuento, extraida de la curva libre de riesgo.

Existen diversas simplificaciones para el calculo del margen de riesgo:

Nivel 1: detalla como aproximar los riesgos de suscripcion, de contraparte y de mercado.

Nivel 2: se basa en la hipétesis de que los capitales de solvencia obligatorios futuros son

proporcionales a la “mejor estimacién” de las provisiones técnicas para el afno en cuestién.

Nivel 3: consiste en utilizar la duracién modificada de los pasivos para calcular los Capitales
de Solvencia Obligatorios actuales y todos los futuros en un Unico paso.

Nivel 4: calcula el margen de riesgo como un porcentaje de la mejor estimacién de las

provisiones técnicas netas de reaseguro.

Dado que la Fe utiliza un método proporcional aplicando a cada médulo o submodulo relevante para el calculo

de los Capitales de Solvencia Obligatorios futuros, se puede considerar que se realizan los célculos del margen

de riesgo utilizando simplificaciones pertenecientes a los Niveles 1 o 2.

Metodologias actuariales e hipétesis utilizadas en el calculo de las provisiones técnicas: las principales

metodologias actuariales utilizadas por la Fe en el calculo de las provisiones técnicas bajo Solvencia Il son las

que se indican a continuacion:

Métodos deterministas generalmente aceptados para la estimacién de la siniestralidad ultima,
basados en el analisis del desarrollo histérico de frecuencias, costes medios y ratios de

siniestralidad.

Metodologias de proyeccion de flujos de caja futuros (cash-flow projection methods) para la
estimacion del Best Estimate, considerando los pagos futuros esperados de siniestros y gastos

asociados.

Métodos estocasticos para la modelizacion de la siniestralidad y la evaluacion de la
incertidumbre, mediante el uso de funciones de distribucién de probabilidad adecuadas.
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En opinion de la Fe, estas metodologias utilizadas son adecuadas, aplicables y pertinentes.
Las principales hipotesis utilizadas en el calculo de las provisiones técnicas son de dos tipos:

e Hipotesis econdmicas, se contrastan con indicadores financieros y macroecondémicos
disponibles, y que principalmente consisten en:

- Estructura de tipos de interés.
- Evolucion de los mercados y variables financieras.

e Hipotesis no econémicas, se obtienen principalmente con los datos generalmente disponibles

de la propia experiencia histérica de La Fe:
- Gastos, datos de gastos realistas sobre primas, considerando la tipologia de mediador.

- Crecimiento del coste del servicio funerario: tiene en cuenta la evolucién del coste del
servicio, asi como el crecimiento de las primas asociadas.

- Descuentos comerciales aplicados sobre primas: el método refleja esta situacion en el
célculo de la provision, por la que no se llega a cumplir al cien por cien la tarifa
establecida, sino que se permite hacer descuentos comerciales a los asegurados. Esta
hipétesis supone que las primas futuras esperadas en la proyeccién sean menores,

resultando en una provision mas prudente.
- Aplica la Tabla de Mortalidad PASEM 2020 de segundo orden.
- Cambios legislativos.

- Tasas de Caidas: Una parte de los asegurados de la Fe abandona la misma antes del
fallecimiento, no teniéndose en esta clase de seguro ningun tipo de derecho a rescate o
reduccion.

Adicionalmente, cabe destacar que bajo PCEA las acciones de la Direccién y el comportamiento de los
tomadores de las poélizas no se ven recogidos en el célculo de las provisiones técnicas, mientras que bajo
Solvencia Il, tal y como indica su Directiva, las empresas podran establecer un plan integral de futuras
decisiones teniendo en cuenta el tiempo necesario de su implantacion para poder calcular su mejor estimacién,
incluyendo un andlisis de la probabilidad de que los tomadores de las pdlizas puedan ejercer algin derecho
de los suscritos en su poéliza de seguros.

La Fe cuenta con una funcién actuarial efectiva que garantiza la adecuacién y coherencia de las metodologias
y los modelos subyacentes utilizados, asi como de las hipétesis empleadas en los célculos, todos ellos
sustentados en los correspondientes informes.
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Nivel de incertidumbre asociado al importe de las provisiones técnicas

La Funcion Actuarial realiza un estudio en el que valora los principales riesgos de su actividad y los posibles
efectos sobre las primas. Dichos riesgos son la mortalidad, los gastos, caida o abandono y tipos de interés. El

estudio arroja los siguientes resultados:
e Mortalidad, la tasa real de mortalidad es menor que la tabla utilizada.
e Gastos: Los recargos incluidos en pdliza son suficientes y prudentes.

e (Caidas o abandono: En este producto al no haber rescate el porcentaje de caida es muy
limitado y su efecto muy variable en funcién de la edad del abandono.

e Tipos de interés: En la actualidad, se presenta un contexto de tipos de interés elevados, lo que

aumenta el margen de solvencia de la entidad.

D.2.2 Paquete de medidas para el tratamiento de garantias a largo plazo
La Fe aplica el ajuste por volatilidad.
D.2.2.a. Ajuste por casamiento

La Fe no ha utilizado dicho ajuste por casamiento.
D.2.2.b. Ajuste por volatilidad

La Fe calcula sus provisiones técnicas utilizando la curva libre de riesgo con ajuste por volatilidad

contemplado en el articulo 77 quinquies de la Directiva 2009/138/CE.

D.2.2.c. Estructura temporal transitoria de los tipos de interés sin riesgo

La Fe no ha utilizado dicha estructura temporal transitoria de los tipos de interés sin riesgo.
D.2.2.d. Estructura temporal transitoria sobre provisiones técnicas

La Fe no ha utilizado dicha estructura temporal transitoria sobre provisiones técnicas.
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D.2.3. Recuperaciones de reaseguro y Sociedades de cometido especial

La Fe tiene contratos de reaseguro de prestaciéon de servicios en las garantias de Asistencia y Defensa

Juridica, los cuales no dan lugar a recuperaciones de saldos de reaseguro.

D.2.4. Cambios significativos en las hipotesis empleadas en el calculo de las provisiones

técnicas

En las provisiones contables no se han producido cambios significativos en relacion con las hip6tesis distintas
de las actualizaciones ya comentadas derivadas de la derivacion de las hip6tesis econdmicas y no econémicas,

empleadas en el célculo de las provisiones técnicas.

D.2.5. Pasivos por impuestos diferidos

De acuerdo con la normativa de Solvencia Il se reconocen y valoran los impuestos diferidos correspondientes
a todos los activos y pasivos que a su vez se reconozcan a efectos fiscales o de Solvencia. Estos impuestos
diferidos se valoran basandose en la diferencia entre los valores asignados a los activos y pasivos reconocidos
y valorados conforme a Solvencia Il y los valores asignados a los mismos segun se reconozcan y valoren a

efectos fiscales.

En este sentido, la Fe incluye pasivos por impuestos diferidos aplicando el tipo impositivo de la misma a todas

las diferencias entre los valores contables y de solvencia, en la medida que tengan impacto fiscal futuro.

Bajo la normativa establecida en el PCEA, los impuestos diferidos se registran para las diferencias temporarias
que se ponen de manifiesto como consecuencia de las diferencias existentes entre la valoracion fiscal de los

activos y pasivos y sus valores contables.
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En el siguiente cuadro se detallan los pasivos diferidos resultantes de la valoracién bajo Solvencia Il:

- Balance Economico  Balance Mercantl Diferencia (b)-
Datos en miles de Euros

(Solvencia ) (a) (Solvencia I} (b) (a)
Pasivos por impuesto diferido 34.078 (30.093)

2025
Detalle de Diferencias Solvencia l vs. Solvencia ll

Pasivo por
Balance Econdmico  Balance Mercantil rr'n_puesin
(Sokvencia I} (a) (Sohvencia [} (b) dlfﬁrd_{_ls_ -
e - 25%((b)-
(8))"25%
NMOVILEZADO MATERIAL 7.576 5.804 (443}
INVERSIONES INMOBILIARIAS 33.505 26,852 (1.663)]
PRESTAMOS EEGG 1.054) 1.034 (&)
INVERSIONES MANTENIDAS HASTA EL VENCIMENTO 1.232 976 (64}
Deuvdas condicionadas 1.652 1.686 (9)
Deudas con entidades de crédito 6.644 6.802 (40)
Deudas con las Administraciones plblicas 652 665 (3)
|DEBITOS % PARTIDAS A PAGAR 8.296 8488 (51
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS ASOCIADAS 2120 19.173 -]
Provision para prestaciones (702) 3.200 (976)
Otras provisiones técnicas (30.531) 77.052 (26.896)
PROVISIONES TECNICAS (31.233) 80.252

Total PASIVOS POR IMPUESTO DIFERIDOS (30.093)
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Dutos &n miles de Euros Balance Econoémico  Balance Mercantl  Dilerencia (b)-

[Solvencia 1) (a) (Sobvencia ) (b) (a)
— ao 50
2024

Detalle de Diferencias Solvencia | vs. Solvencia il

Pasivo por
Balance Econémico  Balance Mercantl

(Solvencia I} (a) (Solvencia I) (b) 25%{(b)-

(2))*25%
INMOVILIZADO MATERIAL 5835 4.850 (244)
INVERSIONES INMOBILIARIAS 31320 26.769 (1.140)
INVERSIONES MANTENIDAS HASTA EL VENCIMIENTO 1625 1312 (78)
Deudas condicionadas 1.512 1.546 [i:])
Deudas con entidades de crédito 9035 9.117 (21}
Deudas con las Administraciones plblicas 597 613 4)
DEBITOS ¥ PARTIDAS A PAGAR 10.547 10,663 (33}
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS ASOCIADAS 20574 18771 =
Provision para preslaciones {710) 2553 {818)
Otras provisiones técnicas 2349 74 906 (18.139)
PROVISIONES TECNICAS 1639 77.459 {18.955)

DS POR IMP DD RIDD 0 45D

La diferencia entre el valor de Solvencia Il y el valor contable de los impuestos diferidos de pasivo se explica
principalmente por las diferencias de valoracion de las siguientes partidas:
e Valoracién de la mejor estimacién de vida (Best estimate)

e |nmuebles
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D.2.6 Deudas con entidades de crédito

2025
Datos en miles de Euros a b b-a
PASIVO Valor Solvencia Il Valor Contable Diferencia
Deudas con entidades de crédito 6644 6.802 158
I o 1
2024
Datos en miles de Euros a b b-a

Valor Solvencia il Valor Contable Diferencia

Deudas con enfidades de crédilo 9.035 9118 a3

De acuerdo con la valoracién a efectos de Solvencia I, las deudas con entidades de crédito deben valorarse

segln su valor razonable.

En el balance mercantil, estas deudas con entidades de crédito se valoran a coste amortizado, es decir, se
valoran a partir del valor actual de los flujos de efectivo pendientes descontados al tipo de interés efectivo.
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D.2.7 Deudas por operaciones de seguro y coaseguro

Este epigrafe, recoge aquellas deudas contraidas como consecuencia de operaciones realizadas con
asegurados, distintas de las contraidas por razén de siniestros pendientes de pago (deudas condicionadas),

como consecuencia de las operaciones en la que aquellos intervengan.

Datos en miles de Euros a b b-a

PASIVO Valor Solvenciall Valor Contable Diferencia

2024

Datos en miles de Euros

Valor Solvencia ll Valor Contable Diferencia

Deudas por operaciones de Seguro y coaseguro

La valoracién difiere de la establecida bajo Solvencia ll, por la actualizacion a la curva libre de riesgo publicada
por EIOPA a diciembre 2025 y 2024.

D.2.8 Otras deudas y partidas a pagar

| 2025
Datos en miles de Euros a b b-a
Valor Solvenciall  Valor Contable Diferencia
Otras deudas y partidas a pagar 4916 2326 (2.590)
2024
Datos en miles de Eurns a b b-a

Otras deudas y partidas a pagar 4742 28N {1.931)

Esta partida incluye el valor de los importes adeudados a los empleados, proveedores, entidades publicas
(impuesto corriente), y en general, de los importes adeudados que no estén asociados al negocio asegurador.
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De acuerdo con la normativa para la valoracién a efectos de Solvencia Il, las obligaciones financieras que no
se derivan de operaciones de seguro deben valorarse segun su valor razonable.

La diferencia viene derivada, principalmente, por el hecho de que bajo el balance de Solvencia Il (balance
econdémico), se esta incluyendo en este epigrafe el importe de la provisién para prestaciones de decesos
pendientes de pago al 31 de diciembre de 2025 y 2024.

D.2.9 Otros pasivos (no consignados en otras partidas)

| 2025

Datos en miles de Euros

Valor Solvenciall  Valor Contable Diferencia

Ofros pasivos no consignados en ofras partidas

Datos en miles de Euros a b b-a

Valor Solvencia ll Valor Contabile

Otros pasives no consignados en otras partidas 9 8 =

Esta partida recoge el importe de cualquier otro pasivo no incluido ya en otras partidas del balance econémico
como por ejemplo, las periodificaciones de pasivo.

D.3 Métodos de valoracion alternativos

La Fe no utiliza otros métodos de valoracién alternativos a los ya indicados en el presente informe.

D.4 Otra informacion adicional

Se ha revisado que todas las partidas del pasivo con valor distinto de cero tienen su correspondiente epigrafe
y explicacion.
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E. Gestion de capital

A continuacion, se detalla al 31 de diciembre de 2025 y 2024 la gestion de capital del Grupo
Asegurador y a 31 de diciembre de 2025 y 2024 el de la participada La Fe.

Grupo
E.1 Fondos propios

El Grupo dispone de capital excedente sobre SCR (Nivel 1). Los elementos del capital de Nivel 1, se
caracterizan por ser componentes de los fondos propios que pueden ser utilizados inmediatamente y sin
restriccién para la cobertura de riesgos o de pérdidas en cuanto se produzcan estos, estando registrada su
cuantia libre de todo impuesto previsible en el momento en el que se calcula. Actualmente, la composicion de
los fondos propios computables se corresponde en su totalidad, con fondos propios calificados como basicos
de Nivel 1, constituidos por capital social y reservas. Las reservas son recursos propios con dependencia Unica
de decisiones internas en cuanto a distribuciéon de resultados y son de la mas alta calidad por su caracter

permanente, capacidad de absorber pérdidas sin exposicién al riesgo y sin coste a la hora de financiarse.

Ejercicio 2025
Datos en miles de Euros

FONDOS PROPIOS SOLVENCIA I

Capital Social 884

Reserva de conciliacién 117.883

FONDOS PROPIOS SOLVENCIA 11 118.767
Ejercicio 2024

Datos en miles de Euros

FONDOS PROPIOS SOLVENCIA I

Capital Social 884
Reserva de conciliacién 85.074
FONDOS PROPIOS SOLVENCIA Il 85.958

El Plan de Negocio del Grupo se elabora en linea con la estrategia y limites de riesgo, aprobado por el 6rgano

de administracion de la Sociedad Dominante, en el cual se incluyen los niveles minimos de Fondos Propios.
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Este Plan de Negocio del Grupo sera supervisado por la Direccién y el érgano de administracion de la sociedad

dominante.

En base a la situacién de la competencia en los ramos en que opera la sociedad dependiente La Fe, y en base
a la circunstancias del mercado para el resto de sociedades del grupo, cada afio se adaptaran sus objetivos, y

mantendrd unos recursos que se encuadraran siempre por encima del nivel minimo.

En el caso en que se identifique la posibilidad de que el capital admisible resulte insuficiente en algin momento
del periodo considerado en las proyecciones, la funcion de Gestion de Riesgos debe proponer medidas de
gestion futuras para tener en cuenta para subsanar esa insuficiencia y mantener los niveles de solvencia del

Grupo dentro de los niveles establecidos en la correspondiente politica y en el apetito de riesgo.

Adicionalmente, el érgano de administracién de la Sociedad Dominante analizara dicho Plan de Capital y el
Plan de Negocio de forma conjunta tras obtener los resultados del ejercicio anual de autoevaluacién de riesgos

y solvencia y se realizaran los cambios que se crean necesarios.

A 31 de diciembre de 2025 el Grupo posee Fondos Propios basicos de Nivel 1 no restringidos, por un importe
de 105.929 miles de Euros (76.416 miles de Euros en el ejercicio 2024). Estos Fondos Propios poseen la

maxima disponibilidad para absorber pérdidas y estdn compuestos por:
e (Capital social.
e Reserva de conciliacion.

Importe admisible de los fondos propios para cubrir el SCR y el MCR, clasificado por niveles:

La normativa determina los fondos propios aptos para cumplir con el SCR.

Todos los fondos propios del Grupo son fondos propios basicos de Nivel 1 no restringidos por lo que no existen
limitaciones a su admisibilidad para cubrir el SCR y el MCR.

Ejercicio 2025
Datos en miles de Euros

Requerimientos de

Solvencia Capital (miles
Euros)

Capital elegible Ratio de
(miles Euros) Solvencia

SCR 44.093 105.929 240,24%

MCR 11.023 105.929 960,96%
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Datos en miles de Euros

Requerimientos de

Solvencia Capital (miles Cap_||ta| Eleglble SRT“O d_e
Euros) (miles Euros) olvencia

SCR 37.137 76.416 205,77%
MCR 9.284 76.416 823,07%

El MCR se corresponde con el importe de los fondos propios basicos admisibles por debajo del cual los
tomadores y los beneficiarios estarian expuestos a un nivel de riesgo inaceptable, en el caso de que el Grupo

continuase su actividad.

Por lo que respecta a la cobertura del MCR, todos los fondos propios basicos de Nivel 1 no restringidos son
admisibles para su cobertura. El ratio de solvencia del Grupo asciende al 240,24% (205,77% en el ejercicio
2024). Este ratio mide la relacion entre los fondos propios admisibles del Grupo y su SCR y se ha calculado
aplicando la férmula estandar. Este ratio se encuentra dentro de los limites de riesgo establecidos por el Grupo
y aprobado por los Administradores Solidarios de la Sociedad Dominante.

Ambos ratios muestran la capacidad del Grupo para absorber las pérdidas extraordinarias derivadas de un

escenario adverso.
Ninguno de los elementos que componen los fondos propios del Grupo Asegurador ha requerido la aprobacion
del supervisor, segun lo establecido en la normativa vigente.

Ejercicio 2025

Fondos Propios - Cobertura SCR/MCR (en miles de Euros)

Capital Importe Criterio Validacion
Fondos Propios - SCR Nivel | 105.929 Elementos Nivel | >= 50% SCR Ok
Fondos Propios - SCR Nivel Il Suma Elementes Fvel Ity Ill <50% Ok
Fondos Propios - SCR Nivel Il - Elementos Nivel lll < 15% SCR Ok
SCR Giobal 44.093 Ok
Fondos Propios - MCR Nivel | Elementos Nivel | >= 80% MCR Ok
Fondos Propios - MCR Nivel Il - Suma Elementos Nivel Il <20% SCR Ok
Fondos Propios - MCR Nivel IlI - No admisible para cubrir el MCR Ok
MCR Gilobal 11.023 Ok
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Fondos Propios - Cobertura SCR/MCR (en miles de Euros)

Capital Importe Criterio Validacién
Fondos Propios - SCR Nivel | 76.416 Elementos Nivel | >= 50% SCR Ok
Fondos Propios - SCR Nivel Il Suma Elementes Fvel Ity 1ll <50% Ok
Fondos Propios - SCR Nivel Il - Elementos Nivel lll < 15% SCR Ok
SCR Gilobal 37.137 Ok
Fondos Propios - MCR Nivel | 76.416 Elementos Nivel | >= 80% MCR Ok
Fondos Propios - MCR Nivel Il - Suma Elementos Nivel Il <20% SCR Ok
Fondos Propios - MCR Nivel lll - No admisible para cubrir el MCR Ok
MCR Gilobal 9.284 Ok

Disponibilidad, subordinacién y duracion de las partidas significativas de fondos propios para la evaluacién de

su calidad:
Los fondos propios del Grupo poseen las caracteristicas sefialadas en el articulo 93,1.a) y b) de la Directiva

2009/138/CE, estan totalmente desembolsados y disponibles para absorber pérdidas.

Diferencia entre patrimonio neto de los estados financieros y excedente de activos con respecto a pasivos a

efectos de Solvencia ll:

En la valoracion de activos y pasivos a efectos de Solvencia Il se utilizan, para algunas partidas relevantes,

criterios diferentes a los utilizados en la elaboracién de los estados financieros.

Estas diferencias de criterios de valoracion dan lugar a que existan diferencias entre el patrimonio neto de los

estados financieros y el excedente de activos respecto a pasivos a efectos de Solvencia .

A 31 de diciembre de 2025, el patrimonio neto de los estados financieros del Grupo Asegurador bajo el

perimetro de Solvencia Il, asciende a 54.026 miles de Euros (50.979 miles de Euros en el ejercicio 2024).

Las explicaciones cualitativas y cuantitativas se describen en los apartados D.1 Activos, D.2 Provisiones

técnicas y D.3 Otros pasivos de este informe.

Partidas esenciales de la Reserva de Conciliaciéon:

En el apartado anterior, se indica como se ha determinado el célculo de la Reserva de Conciliacion, cuyo
célculo corresponde al excedente de los activos respecto a los pasivos a efectos de Solvencia Il descontado

el Capital Social.

El importe de este excedente es de 118.767 miles de Euros (85.958 miles de Euros en el ejercicio 2024), pese
a ello y en base al articulo 223 de la Directiva 2009/138/CE, se minoran los Fondos Propios admisibles para

cubrir el capital de solvencia obligatorio en 5.956 miles de Euros (5.781 miles de Euros en el ejercicio 2024),
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como parte de la financiacion reciproca entre la empresa de seguros y las empresas vinculadas. Ademas, y en
virtud de la Directriz 14 del documento remitido por EIOPA-BoS-14/181 se minoran los Fondos Propios
admisibles en 6.882 miles de Euros (3.761 miles de euros en el ejercicio 2024) como consecuencia del
tratamiento de los intereses minoritarios exigidos para cubrir el SCR del grupo.

Para determinar la Reserva de Conciliacion, se ha deducido el Capital Social del Grupo.

Ejercicio 2025

Datos en miles de Euros

FONDOS PROPIOS ADMISIBLESSOLVENCLA I

FONDOS PROPIOS SOLVENCIAN 118.767

Fondos propios no admisibles (12.838)

FONDOS PROPIOS ADMISIBLES SOLVENCIA N 105.929

Capital social 884

Reserva de conciliacion 105.045
Ejercicio 2024

Datos en miles de Euros

FONDOS PROPIOS ADMISIBLESSOLVENCLA It

FONDOS PROPIOS SOLVENCIA N 85.958
Fondos propéos no admisibles {9.542)
FONDOS PROPIOS ADMISIBLES SOLVENCIA Il T6.416
Capital social 884
Reserva de conciliacion 75.532

E.1.2. Medidas transitorias

El Grupo no ha considerado elementos de fondos propios a los que se haya aplicado las disposiciones
transitorias contempladas en el articulo 308 ter, apartados 9y 10 de la Directiva 2009/138/CE.

E.1.3. Fondos propios complementarios

Todos los fondos propios del Grupo tienen la consideracion de fondos propios bésicos. EI Grupo no ha
computado fondos propios complementarios.

E.1.4. Partidas deducidas de los Fondos Propios

El Grupo no dispone de participaciones en entidades de crédito, por lo que no ha sido necesario realizar esta
deduccion de los fondos propios.

Por lo que respecta a los dividendos y distribuciones previsibles, no se tienen pendiente distribucion de
dividendos del afio anterior.
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E.1.5. Otra informacion

No aplica.




INFORME SITUACION
FINANCIERA Y DE Fecha: 201512026
SOLVENCIA DE GRUPOS &

E.2. Capital de Solvencia obligatorio y Capital minimo obligatorio

El SCR se calcula a través de los parametros establecidos en la formula estandar de Solvencia Il y Régimen

Simplificado de Decesos, aplicable a la sociedad dependiente La Fe, sobre el que debera considerarse:

o Futuras decisiones de gestion por parte del 6rgano de administracion.
o Limite a las futuras decisiones de gestién.
o Aplicacion diluida en el tiempo.

o Cuantificacién de las cargas de capital por el régimen simplificado.

La cuantificacion de las cargas de capital de suscripcion y de tipos de interés para el seguro de decesos en la
sociedad dependiente La Fe se determina en la forma establecida en la formula estandar, si bien los importes
resultantes se veran mitigados por la aplicacién de las futuras decisiones de gestion que establece el antedicho

Régimen Simplificado de Decesos.

A los meros efectos del calculo del capital de solvencia obligatorio por riesgo de tipos de interés, se debera
asignar una cartera de activos a la cartera de obligaciones del ramo de decesos. En el caso de que se no
pueda realizar una asignacion de activos especifica al ramo de decesos, estarq compuesta por el activo en la
proporcidn que resulte de comparar la provisién del ramo de decesos con el total de provisiones técnicas de la

sociedad dependiente La Fe.

El MCR se calcula siguiendo las pautas establecidas para un Grupo no mixto (solo ramos no vida) en el
Reglamento Delegado. Esto implica, que el valor fijado sera el maximo entre el establecido en el articulo 129,
apartado 1, letra d de la Directiva 2009/138/CE (2.700 miles de euros para entidades de no vida), y el importe
calculado con arreglo al articulo 248 del Reglamento Delegado, el cual nos devuelve un valor de 11.023 miles

de Euros para el ejercicio 2025 y 9.284 miles de euros para el ejercicio 2024.

E.3. Diferencias entre la formula estandar y cualquier modelo interno utilizado.

El Grupo no utiliza Modelos Internos en sus calculos de las necesidades de Solvencia, se rige por la férmula

estandar de Solvencia Il.

E.4. Incumplimiento del Capital de Solvencia obligatorio y del capital minimo obligatorio

A 31 de diciembre de 2025 y 2024 el Grupo tiene una adecuada cobertura del Capital de Solvencia Obligatorio
(SCR) y del Capital Minimo Obligatorio (MCR) con Fondos Propios admisibles, por lo que, a la fecha de emision

del presente informe, el Grupo no presenta ningun tipo de incumplimiento en cuanto a las referidas magnitudes.

E.5. Cualquier otra informacion

El Grupo+ no cuenta con informacién adicional a la comentada en este apartado.
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A continuacion, se detalla al 31 de diciembre de 2025 y de 2024 la gestion de capital de la sociedad
participada La Fe.
La Fe

E.1 Fondos propios

La Fe dispone de capital excedente sobre SCR (Nivel 1). Los elementos del capital de Nivel 1, se caracterizan
por ser componentes de los fondos propios que pueden ser utilizados inmediatamente y sin restriccién para la
cobertura de riesgos o de pérdidas en cuanto se produzcan estos, estando registrada su cuantia libre de todo
impuesto previsible en el momento en el que se calcula. Actualmente, la composicién de los fondos propios
computables se corresponde en su totalidad, con fondos propios calificados como basicos de Nivel 1,
constituidos por capital social y reservas. Las reservas son recursos propios con dependencia Unica de
decisiones internas en cuanto a distribuciéon de resultados y son de la mas alta calidad por su caracter
permanente, capacidad de absorber pérdidas sin exposicion al riesgo y sin coste a la hora de financiarse.

Ejercicio 2025
Datos en miles de Euros

FONDOS PROPIOS SOLVENCIA NI

Capital Social 2.164

Reserva de conciacion 112.425

FONDOS PROPIOS SOLVENCIA Il 114.589
Ejercicio 2024

Datos en miles de Euros

FONDOS PROPIOS SOLVENCIA NI

Capital Social 2164
Reserva de conciliacion 75.996
FONDOS PROPIOS SOLVENCIA Il 81.160

El Plan de Negocio se elabora en linea con la estrategia y limites de riesgo, aprobado por el Consejo de

Administracidn, en el cual se incluyen los niveles minimos de Fondos Propios.
Este Plan de Negocio sera supervisado por la Direccién y el Consejo de Administracién.

En base a la situacién del mercado y de competencia en los ramos que la Fe opera, cada afo se adaptaran

sus objetivos, y mantendra unos recursos que se encuadraran siempre por encima del nivel minimo.
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En el caso en que se identifique la posibilidad de que el capital admisible resulte insuficiente en algin momento
del periodo considerado en las proyecciones, la funcion de Gestion de Riesgos debe proponer medidas de
gestion futuras para tener en cuenta para subsanar esa insuficiencia y mantener los niveles de solvencia dentro

de los niveles establecidos en la correspondiente politica y en el apetito de riesgo.

Adicionalmente, el Consejo de Administracion analizara dicho Plan de Capital y el Plan de Negocio de forma
conjunta tras obtener los resultados del ejercicio anual de autoevaluacion de riesgos y solvencia y se realizaran

los cambios que se crean necesarios.

A 31 de diciembre de 2025 La Fe posee Fondos Propios béasicos de Nivel 1 no restringidos, por un importe de
114.589 miles de Euros (81.160 miles de Euros, en el ejercicio 2024). Estos Fondos Propios poseen la méxima

disponibilidad para absorber pérdidas y estdn compuestos por:
e (Capital social.
e Reserva de conciliacion.

Importe admisible de los fondos propios para cubrir el SCR y el MCR, clasificado por niveles:

La normativa determina los fondos propios aptos para cumplir con el SCR.

Todos los fondos propios de La Fe son fondos propios basicos de Nivel 1 no restringidos por lo que no existen
limitaciones a su admisibilidad para cubrir el SCR y el MCR.

Ejercicio 2025

Datos en miles de Euros

_ . ) ) . MCR como
. Requerimientos de Capital elegible (miles Ratio de .
Solecia Capital (miles Euros) Euros) Solvencia porcgrgge e
SCR 38.477 114.590 297,81% 25,00%
MCR 9.619 114.590 1191,25%
Ejercicio 2024

Datos en miles de Euros

Requerimientos de Capital

Solvencia (miles Euros) Capital elegible (miles Euros) Ratio de Solvencia
SCR 31.869 81.160 254,67%
MCR 7.967 81.160 1018,67%

El MCR se corresponde con el importe de los fondos propios basicos admisibles por debajo del cual los
tomadores y los beneficiarios estarian expuestos a un nivel de riesgo inaceptable, en el caso de que La Fe

continuase su actividad.
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Por lo que respecta a la cobertura del MCR, todos los fondos propios bésicos de Nivel 1 no restringidos son
admisibles para su cobertura. El ratio de solvencia de La Fe asciende al 297,81% (254,67% en el ejercicio
2024). Este ratio mide la relacion entre los fondos propios admisibles y el MCR y se ha calculado aplicando la
formula estandar. Este ratio se encuentra dentro de los limites de riesgo establecidos por La Fe y aprobado
por el Consejo de Administracion.

Ambos ratios muestran la capacidad de La Fe para absorber las pérdidas extraordinarias derivadas de un

escenario adverso.

Ninguno de los elementos que componen los fondos propios ha requerido la aprobacién del supervisor, seguin
lo establecido en la normativa vigente.
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Ninguno de los elementos que componen los fondos propios ha requerido la aprobacién del supervisor, seguin
lo establecido en la normativa vigente.

Ejercicio 2025

Fondos Propios - Cobertura SCR/MCR (en miles de Euros)

Capital Importe Criterio Validacion
Fondos Propios - SCR Nivel | 114.590 Elementos Nivel | >= 50% SCR Ok
Fondos Propios - SCR Nivel Il 0 Suma Elementos Nivel Il y lll <50% SCR Ok
Fondos Propios - SCR Nivel Ill 0 Elementos Nivel lll < 15% SCR Ok
SCR Gilobal 38.477 Ok
Fondos Propios - MCR Nivel | 114.590 Elementos Nivel | >= 80% MCR Ok
Fondos Propios - MCR Nivel Il 0 Suma Elementos Nivel Il <20% SCR Ok
Fondos Propios - MCR Nivel Il 0 No admisible para cubrir el MCR Ok
MCR Giobal 9.619 Ok
Ejercicio 2024

Fondos Propios - Cobertura SCR/MCR (en miles de euros)

Fondos Propios - SCR Nivel | 81.160,00 Elementos Nivel | >= 50% SCR Ok
Fondos Propios - SCR Nivel Il - Suma Elementos Nivel Il y 1l =50% SCR Ok
Fondos Propics - SCR Nivel Il - Elementos Nivel Il < 15% SCR Ok

SCR Global 31.869,00 Ok
Fondos Propios - MCR Nivel | 81.160,00 Elementos Mivel | »= 50% MCR Ok
Fondos Propios - MCR Nivel 1l - Suma Elementos Nivel Il <20% SCR Ok
Fondos Propios - MCR Nivel Il - Mo admisible para cubrir el MCR Ok

MCR Global 7.967,00 Ok

Disponibilidad, subordinacién y duracién de las partidas significativas de fondos propios para la evaluacién de

su calidad:
Los fondos propios de La Fe poseen las caracteristicas sefialadas en el articulo 93,1.a) y b) de la Directiva

2009/138/CE, estan totalmente desembolsados y disponibles para absorber pérdidas.

Diferencia entre patrimonio neto de los estados financieros y excedente de activos con respecto a pasivos a

efectos de Solvencia ll:

En la valoracion de activos y pasivos a efectos de Solvencia Il se utilizan, para algunas partidas relevantes,
criterios diferentes a los utilizados en la elaboracion de los estados financieros.
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Estas diferencias de criterios de valoracion dan lugar a que existan diferencias entre el patrimonio neto de los
estados financieros y el excedente de activos respecto a pasivos a efectos de Solvencia .

A 31 de diciembre de 2025, el patrimonio neto de los estados financieros asciende a 49.666 miles de Euros
(45.769 miles en el ejercicio 2024).

Las explicaciones cualitativas y cuantitativas se describen en los apartados D.1 Activos, D.2 Provisiones

técnicas y D.3 Otros pasivos de este informe.

Partidas esenciales de la Reserva de Conciliacion:

En el apartado anterior, se indica como se ha determinado el célculo de la Reserva de Conciliacion, cuyo
célculo corresponde al excedente de los activos respecto a los pasivos a efectos de Solvencia Il descontado

el Capital Social.

El importe de este excedente es de 114.589 miles de Euros (81.160 miles de Euros en el ejercicio 2024). Para

determinar la Reserva de Conciliacién se ha deducido el Capital Social de la Sociedad:

Ejercicio 2025
Datos en miles de Euros

FONDOS PROPIOS SOLVENCIA N

Capital Social 2.164

Reserva de concilacion 112.425

FONDOS PROPIOS SOLVENCIA Il 114.589
Ejercicio 2024

Datos en miles de Euros

FONDOS PROPIOS SOLVENCIA NI

Capital Social 2164
Reserva de conciiacion 78996
FONDOS PROPIOS SOLVENCIA NI §1.160
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E.1.2. Medidas transitorias

La Fe no ha considerado elementos de fondos propios a los que se haya aplicado las disposiciones transitorias

contempladas en el articulo 308 ter, apartados 9 y 10 de la Directiva 2009/138/CE.

E.1.3. Fondos propios complementarios

Todos los fondos propios de la Fe tienen la consideracién de fondos propios basicos. La Fe no ha computado

fondos propios complementarios.

E.1.4. Partidas deducidas de los Fondos Propios

La Fe no dispone de participaciones en entidades de crédito, por lo que no ha sido necesario realizar esta

deduccién de los fondos propios.

Por lo que respecta a los dividendos y distribuciones previsibles, no se tienen pendiente distribucion de

dividendos del ano anterior.

E.1.5. Otra informacion

No aplica.

E.2. Capital de Solvencia obligatorio y Capital minimo obligatorio

El SCR se calcula a través de los parametros establecidos en la formula estandar de Solvencia Il y Régimen

Simplificado de Decesos, sobre el que debera considerarse:

. Futuras decisiones de gestién por parte del 6rgano de administracion.
o Limite a las futuras decisiones de gestién.
. Aplicacion diluida en el tiempo.

. Cuantificacién de las cargas de capital por el régimen simplificado.

La cuantificacién de las cargas de capital de suscripcion y de tipos de interés para el seguro de decesos se
determina en la forma establecida en la férmula estandar, si bien los importes resultantes se verdn mitigados
por la aplicacién de las futuras decisiones de gestion que establece el antedicho Régimen Simplificado de

Decesos.

A los meros efectos del calculo del capital de solvencia obligatorio por riesgo de tipos de interés, se debera
asignar una cartera de activos a la cartera de obligaciones del ramo de decesos. En el caso de que se no
pueda realizar una asignacién de activos especifica al ramo de decesos, estara compuesta por el activo en la

proporcidn que resulte de comparar la provisién del ramo de decesos con el total de provisiones técnicas.
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El MCR se calcula siguiendo las pautas establecidas para una sociedad no mixta (solo ramos no vida) en el
Reglamento Delegado. Esto implica, que el valor fijado sera el méximo entre el establecido en el articulo 129,
apartado 1, letra d de la Directiva 2009/138/CE (2.700 miles de euros para entidades de no vida), y el importe
calculado con arreglo al articulo 248 del Reglamento Delegado, el cual nos devuelve un valor de 9.619 miles

de Euros para 2025 (7.967 miles de Euros en el ejercicio 2024).

E.3. Diferencias entre la formula estandar y cualquier modelo interno utilizado.

La Fe no utiliza Modelos Internos en sus calculos de las necesidades de Solvencia, se rige por la formula

estandar de Solvencia Il.

E.4. Incumplimiento del Capital de Solvencia obligatorio y del capital minimo obligatorio

A 31 de diciembre de 2025 y 2024 La Fe tiene una adecuada cobertura del Capital de Solvencia Obligatorio
(SCR) y del Capital Minimo Obligatorio (MCR) con Fondos Propios admisibles, por lo que, a la fecha de emision

del presente informe, La Fe no presenta ningln tipo de incumplimiento en cuanto a las referidas magnitudes.

E.5. Cualquier otra informacion

La Fe no cuenta con informacion adicional a la comentada en este apartado.

F. Anexos

A continuacién, se adjuntan los Anexos establecidos en el articulo 4 y 5 (y que son aplicables a la Fe y el Grupo
respectivamente) del Reglamento de Ejecucion (UE) 2015/2452 de la Comision de 2 de diciembre de 2015 por
el que se establecen normas técnicas de ejecucion relativas a los procedimientos, formatos y plantillas del
informe sobre la situacién financiera y de solvencia de conformidad con la Directiva 2009/138/CE del

Parlamento Europeo y del Consejo.
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ANEXOS GRUPO



Clave de la entidad... GRCODZE6

Modelo SE.02.01

TOTAL ACTIVO

NOMBRE.., MONTECELO DE FINANZAS, 5.A, Pégina 1
A31/12/2025
|Fondo de disponibilidad limitada o parte restante 20020 Entidad GRCOD26
Namero del fondo/cartera 204030 GRCDO26
ACTIVO Valor Solvencia 11 Valor contable
CO019 CO030
Fondo de comercio ROD1D 11.565.647.97
Comisiones anticipadas y otros costes de adquisicidn RODZD 0,00
Inmaovilizado intangible ROD3D 54.467,77 37775504
Activos por Impuesto diferido ROD20 B.338.443,62] 1.708. 284 BS
Activos y derechos de reembaolso por retribuciones a largo plazo al personal RODSD 0,00] 0,00
Inmovilizado material para uso propio RODGD 7.579.348,61] 5.807.006,51
Inversiones (distintas de los activos que se posean para contratos "index-linked™ y “unit-linked™) RODFD 123.982,240,29] 114.125.434,43]
Inmuebles (ajenos a los destinados al uso propio) ROOSD 33.504.964,93) 26,852,249, 64
Participaciones RO090 22.120.477,06) 19,172,547 55
Acclones ROL0D 31.502,644,64]) J1.502.544,54
Acciones - cotizadas RO110 15.977.749,15) 19,977.745,15
Acciones - no cotizadas RO1ZD 11.524,895 49] 11.524.895,45
Banos AO130 5.591,928,33] 5.335.767,27
Dewda Piblica RO140 4.520.1&&,?5' 4.364.005,69
Devda privada RO150 9?1.?61,55' 971.761,58
Activos financleros estructurados A01G0 U,{H:II 0,00
Titulackones de activos RO17D IZI,DEII_ 0,00
Fondos de inversién RO1ED 31.25\2.225t33| 31.262.225,33
Derlvados RO150 o,00] 0,00/
Depdsitos distintos de los actives equivalentes al efective ROZD0 0,00] 10, R
Otras inversiones ROZ10 0,00] 0,00
Activos poseidos para contratos “index-linked™ y "unit-linked" ROZZO o,00] 10,
Pristamos con y sin garantia hipotecaria ROZZ0 7.184.141,54] 7.112.773,21
Anticipos sobre pilizes RO240 0,00) 0,00
A personas fisicas RO250 o,00] 0,00/
Otros RO260 ?.IE'I.14I.54| 7.112.773,21
Importes recuperables del reasegure ROZTO o,00] ,00]
Seguros distintos del seguro de vida, y de salud similares a los seguros distintos del seguro de vida, ROZED o,00] ﬂ,ga
Seguros distintos del seguro de vida, excluldos los de salud ROZ9D 0,00] 0,
Seguros de salud simitares a los segures distintos del seguro de vida RO300 o,00] 0,00]
Seguros de vida, y de sabud similares a los de vida, excluldos los de salud y los Sindex-linked® y “unit-linked® RO3L0 0,00] ﬂ',ﬂﬂ'l
Seguros de salud simifares a los seguros de vida RO3Z0 B.DUI IJ',I:IEI-I
Seguros de vida, exclubdos los de satud y los "Index-linked® y "unit-linked" ROA3G 0,00] o,00]
Seguros de vida "index-linked” y “unit-linked® RO340 0,00 a,00]
Depbsitos constituidos por reaseguro aceptado RO350 0,00 0,00]
Criditos por operaciones de seguro directo y coaseguro RO360 2.879.326,64 2.939.1&1,43'
Criditos por operaciones de reaseguro RO3TD 0,00} .0
Otros créditos RO360 466.018,57] 466,538, H
Acciones proplas ROIGD 0,00] o,
Accionlstas y mutualistas por desembolsos exigidos R0 0,00] o,00]
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes RO410 5.204.012,05 5.204.012,05]
Otros activos, no consignados en otras partidas RO4Z0 233.482 37 505.018,34)

ROS0D 155.921.‘8![‘36' 145.81 1.5?1i5?l




Clave de la entidad... GRCDOZ&

Modelo 5E.02.01

NOMBRE... MONTECELD DE FINANZAS, 5.A, Pégina 2
A31712/2025
PASIVO Valor Solvencia 1T Valor contable
0010 £0020
Provisiones técnicas - seguros distintos del seguro de vida ROG10 701,813, 1 126,469,04]
Provisiones técnicas - seguros distintos del seguro de vida (Excluldos los da enfermedad) 0,04
PT calculadas en su conjunto
Mejor estimacién (ME)
Margen de riesgo (MR}
Provisiones técnicas - seguros de salud (similares a los seguros distintos del seguro de vida) 125.465,04)
PT calculadas #n su conjunto
Mejor estimacién (ME)
Margen de riesgo (MR}
Provisiones técnicas - seguros de vida (excluldos “index-linked” y "unit-linked")
Provisiones técnicas - seguros de salud (similares a los seguros de vida) 0.0
PT calculadas en su conjunto ROGZO 0,00
Mejor estimacidn (ME) ROG30 0,00
Margen de rlesgo (MR) ROG40 0,00
Provisiones técnicas - seguros de vida (excluidos los de salud y los "index-linked™ ¥ "unit-linked") ROGSD Iﬂ 201088951 i) IE 5E Ll |
PT calculadas en su conjunta ROGED 0,00
Mzjor estimacidn (ME) ROGD! -30.530.873,09
Margen de resge (MR} ROGBD 20.329.784,14
Provisiones téenicas - "index-linked™ y "unit-linked” ROGSD 0,00 o.o0
PT calculadas en su conjunto ROTOO 0,00
Mejor estimacién (ME) ROF1O 0,00
Margen de resgo (MR) ROT20 0,00
Otras provisiones técnicas RO730 0,
Pasivo contingente RO740 0.0 0.

Otras provisiones no técnicas

Provisiin para pensiones y obligaciones similares

Depdsitos recibidos por reaseguro cedido

Pasivos por impuesto diferidos

Derivados

Doudas con entidades de crédito

Pasivos financieros distintos de las deudas con entidades de erédito
Deudas por operaciones de seguro y coaseguro

Daeudas por operaciones de reasaguro
Otras deudas y partidas a pagar

Pasivos subordinados

Pashvos subordinadoes no incluldos en los fondos proplos bésicos (FPB)

Pasivos subordinades incluldos en los fondos propios basicos FPB
Otros pasivos, no consignados en otras partidas

TOTAL PASIVO

EXCESO DE LOS ACTIVOS RESPECTO A LOS PASIVODS

ROBBO 12, 75108
RIODO




Clave de la entidad... GRCODIE Hedals S.05.01.01
NOMBRE... MONTECELO DE FINANZAS, 5.4, Pigina 1
E]I!deﬁ:l 31712/3015
PRIMAS, SINIESTROS ¥ GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO
Ohligaciones de seguro y de reaseguro proporcional distinto del seguro de vida
Segura de gastes | Seguro de proteccidn de| Seguno de accidentes ,“H.sﬂ"! . ::M“ Oare seguro de Segura marilime, de
= Ingresos Raborales il sitorinded vehiciilos sutoméviles | - aviachin y transporte:

oo conzo| [ oo o050} £0050;

RO110 0,00 1.385.450,84 0,00/ 0,00 0,00 0,00
|rozo 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00]
[ran0 0,00 0,00 1,00 0,00 0,00 0,00]

fE | 0,00 1.385.450,84 0,00 0.00 0,00 0,00
R0 0,00 1.385.450.84| 1,00 0,00 0,00/ [l |

Lerr] 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

roz4a| 0,00 0,00 00| 0,00/ 0,00 0,0

[ | 0,00 1.365.450,84 0,00 0,00/ 0,00/ 0,00

|

R0310) 0,00/ 147.511,57 o,00] 0,00/ 0,00 10,04

|- RO320 0,00 0,00 o,00] 0,00 1,00 0,00

. g RO340 0,00 0,00 0,00] 0,00 0,00 0,08

| _importe rsta RiM4D0 0,00 147.511,57 0,00 0,00] 0,00 0,00
Gastos técnlcos [EED] 0,00 574.671,34 o,00] 0,00 0,00] 0,00

i

0,00 95.5687,54 0,00 0,00 0,00] 0,00

0,00] 0,00] 0.00] 0,00 0,00] 0,00]

0,00] 0,00] 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 95.587,54] 0,00 0,0 0,00 0,00/

0,00 2.615,20] 0,00 0,00 8,00 0,00

[ [ 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 o,00] 0,00/ 0,00 0,00 0,00

0,00 2.616,20) 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 31.926,19 0,00 0,00 0,68 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00]

0,00 31.926,19 0,00 0,00 0,00/ 0,50

0,00 430,149, 14 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,08 0,00 000 0,00 0,00y

0,00 0,00 0,00] 0,00 0,00 ,00)

0,00 430, 145,14 0,00] 0,00 0,00 o,00]

|

| lmporte bruto - Segurn directo fio19 0,00 14.350,27 0,00] .00 000 L1
- 2 R100) 0,00 0,00 g,00] 0,00 0,00/ 0,00

| Cuots de los reasequradores ilad 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 8,00
Impgets subn RLLCD 0,00 14.390,27 0,00 0,00 0,00 0,00




Clave de la entidad... GRCODIG

Modele 5.05.01.01

MHOMBRE... MONTECELD DE FINANZAS, 5.4, Pégina 3
Ejmrciclo 31/12/2025
PRIMAS, SINIESTROS ¥ GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO
Obligaciones de reaseguro no proporcional distinte del seguro de vida
R I e W e
wmﬂ':' respansabilidad civil de aviackin y mpu;t&n:”ﬁfahs
par dafics trangpaorte
C0130 C0i40 CO150) CO160 CO200)
|Primas devengadas
g di z ROLLO 1,385 450,84
| Reasequro aceplado proporcional - Bruto HULE0 pio0
Remsequrs aceptado o proporcional - Bruto RO130 0,00 0,00 0,00 0,00 .00
Reasequro cedido (Participacitn del reasegure) RO140 0,00 a@,00 0,00 0,00 0,00
I At ROZO0 0,00 0,00 0,00 0,00 1,345,450, 84
|Primas imputadas
| Seguro dingcts - bruto ROZ10 1.385.450,84
|_Reasequre acoptado proporcional - Bruto Roza0 £00
[ naseoum sceptids o prisarins! - Bivts RO230 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
|_Reasequro cedido (Participacion del ressecuro) Biase Yo 5,00 gor 602 i
| Irnporte nets RO300 0,00 0,00 0,00 0,00 1,385 450, B4
|Siniestralldad (Sinlestros incurridos)
| _Seguro directs - bruto RO310 147.511,57
2] m ] RO320 0,00
do o | - RO330 0,04 0,00 0,00 0,00 0,00
| _Reaseguro cedido (Farticipacitn del ressequr) RO340 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
| _importe neto RO400 0,00 0,00 0,00 0,00 147.511,57
\Gastos ticnlcos ROS50 0,00 0,00 0,00 0,00 574.671,34)
|_Gastos administratives |
| importe bruto - Sequro directo RO610 95.587,54]
m - Reasagurs proporcianal do ROG20 .00
Importe bruto - Reasequro no proporcional sceptada ROG30 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Cupta de ios reasegquradores ROGAD 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe nebo ROF00 0,00 0,00 0,00 0,00 55.557,54]
Gastos de gestion de inversiones
Imiporte bruto - urd ol RO710 2.616,20
Trmy Brute - Reaseguro proporcignal RO7Z0 2,00
I bruto - REasequro no F RO730 @,00 0,00 0,00 0,00 0,00
de las uradores RO740 3,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ROBOO 0,00 0,00 0,00 0,00 261620
RO&10 31.928,19
ROB20 0,00
ROB30 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ROBSD 0,00 0,00 0,00/ 0,00 0,00
ROS00 0,00 0,00 0,00 0,00 31.926,19
ROG10 430.1459,14
RS 0,00/
ROG30 0,00 0,00 0,100 0,00/ 0,00
RO5a40 0,00/ 0,00 0,00 0, D 0,00/
R1003 0,00 0,00 0,00 0,0 430.14%,14
R1010 14.390,27
| dei R1020 0,00
-R n anal aceptado R1030 0,00 0,00 {00 0,00 0,00
| Cuota de los reaseguradores R1{40 0,00 0,00 0,00 0,0 0,00
Impotte neto R1100 0,00 0,00 0,00 0,00 14.360,27
Otros gastos/ingresos técnicos R1210 #4,.756,08
[Tatal gastos R1300 61042747




Clave de la entidad... GRO0D2E

Modelo 5.05.01.02

MOMBRE... MONTECELD DE FINANZAS, S.A Pégina 1
Efarcicio 31/11/2025
PRIMAS, SINIESTROS ¥ GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO
Dibfigaciones da seguro da vida
Tnntns erva0s oo
Rentas dertvadss de | contratos de
contratos da seguro | distinto del de vida ¥
Seguro con Sagure vinculado &
Seguno de enfermedad | partiipaciéa en | indices v fordos de | Otro seguro de vida "mm" Wm;‘;‘:;m
baneficlos hyveraidn chilgacianes de segur] - istintas de las
o enfermbdad oblighciones 0 Segunn
enfe
o210 coI0 o230 £nz40) cozso) Cozen
et
R1410 0,00 0,00 0,00 60.339.042, 14 0,00 0,00
1420 0,00 0,00 9,00 751.881,34) 0,00 0,00
R1500 0,00 0,00 0,00 9,567, 160,80 0,00 0,00
|
R1S10 0,0 0,00 0,00 B0, 339,043, l‘l 0,00 ﬂfﬂﬂ
RS20 0,00 0,00 0,00 751.881,34 0,00 2,00
RLEOD 0,00 0,00 0,00 59,567. 160,80 0,00 0,00
RIG1D 0,00 0,00 0,00 19.602.428,37 0,00 0,00
R1620 0,00 9,00 o,00] 0,00 0,00 0,00
RLTO0 0,00 0,00 0,00] 19.662.436,37) 0,00 0,00
R1300 0,00 0,00 o,00] 25.043.371,18 0,00 0,00/
R1910 0,00 0,00 0,00 4.165.570,72 0,00 0,00
R1520 0,00 0,00 0,00] 0,00 0,00 0,00
FZ000 0,00 0,00 0,00 1.165.570,72 0,00 0,00
| Importe bruta R20L0 0,00 0,00 0,00 114.012, 15 0,00 0,00
| Cuotn de los reasequiadones R2020 2,00 00 .00 0,00 b 0,00
| Importe nets AZID0 0,00 0,00 0,00 114.002,18 0,00 0,00
| Gastos de gestién de sinlestros
| [mporte bruto Lt 0,00f 0.00: 0.00 1.391,385,58 0,90 0,00
L Cuota da los renseqursdores i 0,00} 0,00 £.00 D00 L 000
| Imports netg AL2200 0,00] 0,00 0,00 1.391.365,58 0,00 0,00
__Gastos de adguisicidn
T R2210 0,00 0,00 0,00 16.745.254,80, 0,00 0,00
| Cuotn ge ios renpequradores L= 2,00} 2,00 ) S A L
| importe neto RZI00 0,00 0,00 0,00 16.745.294,80) 0,00 0,00
| Gastos gendrales
| Iimiports beuts RI3L0 0,00 0,00 0,00 527,107,590 0,00 0,00
| Cuota g los reasequrpdores LI 0,04 /L 0,00 0.00 2,00 L
Importe neto R2400 0,00 0,00] 0,00 637.107,90 0,00 0,00
[Emporte totsl do los rescates Lt 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 o.00)




Clave de la entidad... GRCO026
NOMBRE... MONTECELO DE FINANZAS, 5.A.

Modelo 5.05.01.02

Pagina 2

Ejercicio 31/12/2025

PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO

Obligaciones de reaseguro de vida

Importe total de los rescates

o - TOTAL
easeguro de ;
enfarmedad Reasequro de vida
COZ70 COZB0 C0300
Primas devengadas
Importe bruto R1410 0,00 0,00 60.339.042,14
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) R1420 0,00 0,00 751.881,34
Importe neto R1500 0,00 0,00 59.587.160,80
Primas imputadas
Importe brito R1510 0,00 0,00 60.339.042,14
Reasequro cedido (Participacién del reasequro) R1520 0,00 0,00 751.881,34
mporte neto R1G00 0,00 0,00 59.587.160,80
Siniestralidad (Siniestros incurridos}
Importe bruto RLG10 0,00 0,00 19.683.438,37
Reasequro cedido (Participacién del reasequro) R1620 0,00 0,00 0,00
Importe neto R1700 0,00 0,00 19.683.438,37
Gastos técnicos R1900 0,00 0,00 25.043.371,18
Gastos administrativos
Importe bruto R1910 0,00 0,00 4.165.570,72
Cuota de los reaseguradores R1920 0,00 0,00 0,00
Importe neto R2000 0,00 0,00 4,165.570,72
Gastos de gestion de inversiones
Irmporte bruto R2010 0,00 0,00 114.012,18
Cupta de los reasequradores R2020 0,00 0,00 0,00
Importe neto R2100 0,00 0,00 114.012,18
Gastos de gestién de siniestros
Importe bruto R2110 0,00 0,00 1.391.385,58
Cuota de los reasequradores R2120 0,00 0,00 0,00
Importe neto R2200 0,00 0,00 1.391.385,58
Gastos de adquisicién
Importe bruto R2210 0,00 0,00 18.745.294,80
Cuota de los reaseguradores R2220 0,00 0,00 0,00
Importe neto R2300 0,00 0,00 18.745.294,80
Gastos generales
Importe bruto R2310 0,00 0,00 627.107,90
Cuota de los reaseguradores R2320 0,00 0,00 0,00
Importe neto R2400 0,00 0,00 627.107,90
Otros gastos/ingresos técnicos R2510 1.950.407,66
Total gastos R2600 26.993.778,8B4
R2700 0,00 0,00 0,00




Clarve de Is enlided_. GRCSOZE Modelo £,22.01
MOMBEL.. MOMTECELD D¥ FINANZAS, 5.4 Ejercicio 11712/ 193%

IMPACTO BE LAS MEDIDAS DE GARANTEAS A LARGO PLAZO ¥ LAS HEDIDAS TRANSITORIAS

Impacin S4 as maddas o parantias @ larga plasn ¥ law [enfaqua g i

Irpasie con st
o garartiad 8 ligo
et




Clava de la entidad... GRCO0ZG

Hodals 5.23.01.04

NOMBRE... MONTECELD DE FINANZAS, S.A. Pdgina 1
A 317122025
FONDOS PROPIOS
HNival 1 Mivel 1
Fondos proplos bhskcos L He restringldo Rastringide el Mves
20010 CO0I0 O304 L1 [ IS 11|
|Capital socinl ordinarie [incluldas las scchones propias) ROG10 BR4.000,00]  EH4 00000 0,00
Capital social exigido, pero ne desembolss, ne disponible a nivel de grupa ROGED 0,0% 000 0,00
Prima de emésidn comespondientes al capital social ordinario RS0 0,00 .00
Fondo mutual iniclal RO040 400 I— 1]
Cuentas mutusles subsrdinadas ROas0 a, 4,00 u.g:l
Cuentas mutuales subsrdinadas no disponibies & nivel de grupo que deben deducine RODED Q gl 0 0,
Fomdon axeadantanios ROOFD 0,00 0,001
Fondas sxcadentarios no dissonibles & nivel die grupa que deben deduclrse RO0B0 0.}91 0,00]
Accinnes preferentes RS0 0,00
Acciones preferentes nd daponibies & mivel de grupo que deben dedudrse RALOO 0,00]
Primas do emisidn de acciones v participacionss preferentes RO110 0,00
Primas de emisidn de acciones v participaciones priferentes no disponshles o rivel de grupa
Gl dbbn Seducirse RO120
|Reserva de concillackdn {grupa) RO130 105,044 970,10 1056.044,570,10]
Pasivos subordinados ROLS0 0,00
Pasivos subordinados no disponibles a alvel de gnapo gque deben dedudirse RO150 0,00
Importe equivalente al valor d log activos por impuesios diferidos netos ROLGD 0,00
Importe equivalente al valor de los activos por impuestos d¥erides relos no disponibles a
nivel de grupo que deben deducirse poazal 000
Otros slementos aprotades por I autoridad supendsora como fondas proplos Bdsicos no
especificadios anteriormente RO1BD 0,00 0,00
Fomdas propios no disponibles comespondientes & otras paridas de los fondos propios
laprobadas por ls autorided de supervisidn que deben dedudrse ROIRD 000
Intereses minooitarios & nlvel dé graps AQXDD ﬁ 000
|Int:ﬂuﬂ rinoditarios no deponiles » rivel de gruno que deben dedudrse ROZ10 .00 $20




Clave do s ontided,., GRODOZE Medals £.273,01,04
NOMBRE... MONTECELO DE FINANIZAS, S.A. Pikging 3

A 31/12/2025
FONDOS PROPIOS

Fondos proplos bisicos
Fondos propios do bos estados finandaros quo o deban sstar repr dilmnte la da Total
cenciiiackin y mo cumplan bos criterios para su clasificackin coma fondos proples de Solvencia T1
SO0
Fonted progios de lod estados financieros que no deban ester representados medants s reeerva de
concillacin y no cumplan b reguisitos pars ser dasificados como fondos groplos de Sabvencia 11 ROZI0 e |
Filval 1
Dedutciones no incluidas en 12 reserva de concilacién S Na patringido
e
Desisccioni por partidpaciones en otras empresas financleras inchikiss las empresas ne regulsd qua
ldesarrolian sctividadis finanheleras R 30 o
Ras cunles: deducciones de conformidad con el articulo 228 de la Directive 2009/138/CE RG240 =X
i el o partisipacishes an cido de ro disponibiibdad de informacdn (Arilosda 229) ROZ%0) [}
ueckin por particicaciones Inchuldas por el médboda de deduccidn v agregaciin cuando e wtila una
o8 Fidodos ROZED| 0.0
e log fondos proplos no desponibles & nivel &8 grupe gus delen deducirie LTik] i)
atal do doduccionos ROEED
Tatal i 2 Mivel 2 Bilval 3
Tatal fondos proplos bisicos despuds da daducch (Grupa} e restringido Restringlda
Tatal fasdes propios basicon despuis da dod {@rupo) ROTH0,




Hodels 5.23.01.04

Clave de la entidad... GRCOD2S
NOMDAE,.. MONTECELD DE FINANZAS, 5.4, Phgina 3
A 2171272028
FONDOS PROPIOS
Fondos propios complementarios
Hivel 1 Hival 1
Nivel 2 Mival 3
Fondos proplos complomentarios o Ho rastringlde Restringido
cmml £00z) =
OG0
[Capital social ordinkds no disemboliaco n exigido
Fando mutual Inkial no desembolsada nl exigido Lick i) 00
\Capial social de peclanes proferentes no desembolsado ni exigldo L=tk
Compromise jurkdicamente vinculante de suscribir ¥ pagar salvos subordinedos a la vista Lti] 0, o,
iCastas de crédio y garantias previstas en of articulo $6.3 de la Dinectiva R340 _____ o.00
iCartas de cridin y garamtins distintas de las previstas en el artioulo 96,2 de la Dinectiva REEIR D00 =}
Derramas adicionates exigides o ks miembros priviites on ol artiouio 96, pdrrafo primern, e
pusto 3, de ln Directiva 2009/ 1 38/CE
Derramad sdicionsles exighdas & los miembros distintas de las previstas en el articulo 96, RAITO
pdrrafo primens, punto 3 de b Directhve 20097 138/CE 000 )
IFandos proplos complementaries na disp que deben deducirse, a nivel da grupe o0 n.m{ o,
\Otrees fandos propios complementarios RS0 0,00/ =}
[iegtes]
Total de forvdos proplos complomentarios I W
Fondos proplos de otros sistemas financieros
Hivel 1 Wivel 1
Nived 2 Hival 3
Fendos proplos de atros sectores Minancieros Aot No restringido Restringldo
LO020, LIHH0 O
Entldadon de crédito, empresas oe Inversidn, entidades financieras, -neﬂmdeﬁ'ndm da
Ireersitn sRernativos, entidades financieras ROMID D, 0,00 .09 000
Fondos de pensiones de emples i el 1) 000 1] (1 K1) 2,00
Entidades na reguiadas que desarrolian actividades financicras ACI0 0 [1] 00
Total de fondos propios de otros sectores financieros R4 AL UR |
Fondos cuando se utiliza el método de deduccldn y agregacidn, exclusivamente o en combinacién con &l método 1
e ¥ agreq
Wivel 1 Hivel 1
Fondos propios cunndo se utiliza ol método do deducciin y agregacion, exclusivamente o en Tatal N ik Restringido Nived 2 Hival 3
combinaciin con el método 1 i
L0020 L0040 Logie
Fondos proplod agregadod cuands e willin o midtode do deducclin y agregacidn o una
comibinacidn de métodos RE 50 I LN 000 gy
Fasdos proplos agr cuands s uilize o métode de deducchin v sgregaciin y e
enmblnaddn de métodosuna ver eliminadas las operacones A4S0 (A
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Clave de |a entidad... GROODZ6
HOMBRE... MONTECELO DE FINANZAS, 5.A.

CAPITAL DE SOLVENCIA OBLIGATORIOD

Para empresas que emplean la férmula estandar

Nombre del Fondo de disponibilidad limitada/Cartera sujeta a ajuste por

Modelo 5R.25.01
Ejerciclo 2025

casamiento o parte restante Entidad GROOD26
Nimero del fondo/cartera GRCODZG
Capital de solvencia Capital de solvencla | Asignacién del ajuste
obligatorio neto obligatorio bruto por FDL y CSAC
CO030 CO040 Coas0
Rlesgo de mercado ROOLO 37.679.623 45 37.679.623,45 0,00
Riesgo de incumplimiento de contraparte ROOZ0 1.011.865 29 1.011.565.19| 0,00
Rlesgo de suscripcién de seguro de vida ROOZ0 13,6704 13.670.4 0.00]
Riesgo de suscripcién de seguros de salud ROD4D 4 i 428, 000
Riesgo de suscripclén de seguros distintos del seguro de vida RODS0 0,00 (A 0.00]
Diversificaclon RODED -9.172.089,71 -9.172.089 71
Riesgo del Inmovillzado Intanglble ROOTD A3 574,22 43 574,23
Capital de solvencia obligatorio bésico ROL0D 43,662.411,586) 43.662.411,56
I rte
Célculo del Capital de Solvencia Obligatorio B
Co100
Ajuste por la agregacidn del C50 noconal para FOL/CSAC RO120 0,00
Riesgo operacional RO130 2.456.573,33
Capacidad de absorcidn de pérdidas de las PPTT RO140 u.cu:l
Capacidad de absorcidn de pérdidas de los impuestos diferidos ROLS50 -11.529. 746,23
Requerimiento de capital para actividades desarrolladas de acuerdo
con el Articulo 4 de la Directiva 2003/41/EC RO160 0,004
Capital de Solvencia Obligatorio excluida la adicién de capital ROE00 34,589,238, 67
Adiclones de capltal ya fijadas ROZ10 0,00}
de las cuales, adiciones de capital articulo 37 apartado 1, tipo a) ROZ11 0,00
de las cuales, adiciones de capital articulo 37 apartado 1, tipo b) ROZ12 u,nol
de las cuales, adiciones de capital articulo 37 apartado 1, tipo c} ROZ1Z 0,00
de las cuales, adiclones de capital articulo 37 apartado 1, tipo d) ROZLI4 0,00
Capital de Solvencia Obligatorio consolidade del grupe RO220 34,589.238,67
Importe
Otra informacibn sobre al CS0:
Co100
Requisito de capital para el resgo del submodulo de renta variable par
duraclones RO400 o,
Importe total C50 nocional para la parte restanie RO410 u,%gk
Importe total CS0 noclonal para los FOL RO420 0,00
Impaorte total C50 noclonal para las CSAC RO430 i
Diversificacidn por l2 sgregacidn de FDL y CSAC bajo el articulo 304 RO440 0,00
Método utilizado para calcular el ajuste por la agregacidn del CS0
noclonal para FOL y CSAC ROASD Sin ajuste
Beneficios discrecionales futuros netos RO4E0 64,527.818,73
Capital de Solvencia Obligatorio minimo del grupo consolidado
minimo RO4T0 44,093.133,68
I rte
Informacién sobre otras entidades e
Co100
Capital obligatorio para otros sectores fNnancleres (capital obligatorio
para empresas no de seguros) ROS00 0,0
Capital obligatorio para empresas no de seguros - Entidades de
crédito, empresas de Inversidn ¥ entidades financleras, gestores de
fondos de Inversidn alternativos, sociedades de gestidn de QICWM ROS10 0,00
Capital obligatorio empresas no de seguros - Fondoes de pensiones de
emplea RO520 0.00
Capital obligatorio para empresas no de seguros - Capital obligatorio
para empresas no reguladas que desarrolien actividades financieras RO530 0,00
Capital obligatorio para participacienes no de control ROG4D 0,00
Capital obligatorio para las restantes empreses vinculadas ROSED | 9,503,895 01
Capital obligatorio de organismas de inversidn colectiva o Inverslones
en forma de fondos ROS55 0,00
CS0 global
CS0 de las empresas incluldes por el método de deduccitn y
agregaciin ROGED D
Capital de solvencla obligatorio total del grupo ROSTO 44,093.133,68




Clave da lo entidad... GRCDO2E
NOMBRE... MONTECELD DE FINANIAS, 5.A.

Modelo 5.32.01.04

Ejercicio 3171272025
ENTIDADES EN EL AMBITO DEL GRUPO (Cuadro resumen)
Razién social de ka empresa Cédigo de ldentificacién Pals Tipo de ls empress Forma juridica ﬂwmm du
cooanl e coazg 50 cmzﬂh
| TELEMARKETINGLAFE, SAU, (et =
[ INMOLAFE, S.LU. SC/B27R27468 : -
TRENELS INVESTMENS, 5.1 SC/BOZEGA130 . ﬂ%ﬁ m
| NUMULAE GESTION DE SERVICIOS SOCIML, §.A,  |SC/ABSE54E04 Diras
FIN LM, ri rd
M A fia Otrag m
RED LA FE, 5.1, SCAJGR0055S P
PR MPAN




Clave da la entidad.., GRCOOIE Models 5.32.01.04
NOEBRE... MONTECELD DE FINANIAS, 5.4, Efreichs 31/12/025
ENTIDADES EN EL AMBITO DEL GRUPD (Cuadro resumen)

Rzt sacinl da In empresa {para empresas de “’"'_,“mm' (pars ampresas no
(ra)seguros] regid s ) reguladas)

BlEBEEEERE




Clavae do la entidad... GRCOOZS

Hodels §.32.01.04

HOMBRE... MONTECELD DE FINANIAS, 5.4 Ejercicio 31/12/202%
ENTIDADES EN EL AMBITO DEL GRUPO {Cuadro resumen)
Critarios da influenca Hitode
utilizade y,
Incluskin en el
" utizado pare ta ot proporelonl dmbito de it bbbt
Razén social de la wlabor, a para supervisiin : iyttt
ki cUanES % derachos da voto ‘Otros criterios Mivel da inflsencls chleuio e & skt S/} 214 bt
consalidadas epsn
g L0340} L Laas0
| TELEMASCETIRGLAFE, 5 AL LI R e mavs )
| INHOLAFE, 5 LU, ﬁ e GErg mteds
| TRENELA IVESTHENS, 51, 5000 - Giro meétods |
T T T e ———— Dbro mdtods |
|_ISSTECHLD D FIKAREAS, 5.0 i L.0gcs s pipmen pres )
| coxroem s L0 Looog pmimes e Otro miteds |
LS 10000 p— :
1 )

e
i

[y




Clave de la entidad... GRCOD2E
NOMBRE... MONTECELD DE FINANIAS, 5.A.

Modelo 5.32.01.04
A 3171272025

Para cada cada una de las empresas Incluldas en el Ambito del grupo debera reflejar los siguientes datos:

Identificacion de la empresa:

Pais

Chdigo de idertificaciin de la empresa

Tipa de cidigo de identdficacién de 13 emarmsa

Rardn sccisl da b empross

Tipo de empresa

Foerna juridica

Categoria [mutua/ no mutua)
Autoridad de supervisidn

Criterios de clasifcacidn (en la moneda del grupo}:

Tatal del bakance (para las empresss de (reakseguros)

Total del balance (pars oiras empresas reguladas)

Total del balance {para kas empresad no meguladas)

Prinas devangadas notas de reaseguro cedido, de scuerde con las NIIF o los POGA locales, de las empresas de (rea)seguros
Volwmen de negocios definida comi 108 gresos ardinarios brutos, de acuerdo con las NITF o los PCGA locales, di obros tpos de
ermpregas o sociedades de camen de seguros

Resultidos de suscripoidn
Resultados de ks imarsionss
Resultados totales

Monma confable

Criterlos de influencia:

% de capital social

% wtikzado para la elaboracitn de cuentas consclidadas

% o los derechos de voto

Oiras critorios

Niwel de influsncia

Custa propescional utilizada para o cilkculo de la solvencia del grupo

Inclusién an el dmbito de |la supervision del grupe:

SLMO
Fecha de la decisidn, &i g2 aplica of articulo 214

Caleulo de I solvencla dol grupo:

Método utilizado v, con arregle 8 mdtoda 1, tratamiento de la empress
Cublerto por el modele Intérno pars chlculos el SCR del grupo

Tipo de ajuste por volatiidad wtillcads en e modelo interna dal grupo

AL
018

coosn)  TELEMARKETINGLAFE, S AU,

CO180
0150
0200
C0210
00230

0240
L0250

CO2ED

0280

Espafia
34195005
Codigo especiico

Empresa de servicios auxiliares, como so define en el art, 1.52
lisl |

 SOCIEOAD ANCHIMA UNIPERSONAL
lio mytuy

Dominanty

L,O000]




Clava do la entided... GRCOD2G

Modelo 5.32.01.04

NOMBRE... MONTECELD DE FINANZAS, 5.4, A 31/12/2025
Para cada cada una de las empresas Incluidas en el &mbito del grupo deberd reflejar los siguientes datos:
Identificacién de la empresa:
Fais CO010 Espafia
Chdign de identificacidn de la empresa Y0049 B2Tgzracs
Tipo de chdige de bentificachin di by empress Yo
fazdn soclal de ks empresa ooo4g INMOLAFE, S.LU,
Tipa de empresa Cons0 Otras
Farma juridica ‘conso] TADW
Cavegoria {mutuad no mutua) OO0 Mg etign
Autoridad de supervisidn {0080
Criterios do clasificacién (en la moneds del grupo):
Total ded balance {para las empresas de (rea)seguros) 0090 i
Tatal def balanok {pars obres empresss reguladas) o100 3.239.098,14
Tatal del batance (para las empresas no reguiadas) Co1in
Primas devengadas natad de reasegum cedido, de acuerdo con las NITF o los POGA iocales, de los empresas de (rea)seguros L0120 0,
Voluman do negocics definido como los Ingréscs ordinarios brutos, de acuerde con las NIIF o los PCGA lecales, de obros tipos de
empresas o sociodades de cartery de segurod o130 43, 39707
Resultados de suscripciin CO140] 0,00]
Rasultados de las I CO1S0 0,00
Resultados totabes CONSD =409 879,27|
Noarma contable COITD A i
Criterios da Influsncia:
% de capltal social :mau! 0.5
& utilizado para la elaborackin de cuentas consolidadas mﬁu! 1
%% de los derechas de voto :monl 1
Otros corterios mzm!
Hivel de Infuencia cazza) Doninsbe
Cunka proporclonal uilizada para & ciiculo de la solvencla del grupa DI:IZ!EII I.M
Inclusién an al dmbito de la supervision del grupo:
SLING 0240 l
Focha de la dectsidn, sl se aplica ol articula 214 CO250
Cilculo de la solvencia dal grupo:
Método wilizado v, con armegle al métode 1, tratbmiento da la empresa o260 Ot mdtado
Cubleno por ¢l modelo internd para clloulos del SCR del grupo Cozia Ma
Tipo de ajuste por volatilidad wtikrado en el modelo intermo del grupe COzB0 =l




Clave de la entidad... GRCOD2G
NOMBRE... MONTECELD DE FINANIAS, 5.A.

Para cada cada una de las empresas incluidas en el dmbito del grupo deberd reflejar los siguientes datos:

Modelo 5.32.01.04

A 31/13/2025

Idantificacién de la empresa:r

Pais

Cddge de idontificackin de la empresa

Tipo de codigo de idertificacitn de la empresa

Ranin social de la empresa

Tipo de empresa

Forma jaridics

Categaria (mutua/ no mutua)
Autoridad de supervisién

Criterics da clasificacién (en la moneda del grupo]:

Total del balance [pars las empresas de (red)sequeds)

Total ded balance {para otras empresas reguladas)

Total del balance [para a8 empresas no reguisdas)

Primas cdavengadas netas do reasegur cedido, de acuendo con 25 NIIF o los PCGA locales, de las empresas de (reajsegures
Volumen de negocios definido como los ingresos ordinarios brutos, de acuerdo con Ias NITF o los PCGA locales, de otros tipos de
amaresad o sociedades de canerd de segunns

Rsultados di suscripciin
Redultados de lag imversiones
Resultados totales

Morma contabls

Criterios de Influencia:

% de capizal social

% wtilizado para fa elaboracién de cuentas consolidadas

% e low derechos da valo

Oros critersns

Mitwiel de influeencia

Cuota proporcional utilizads para & cdiculo de la sclvencia del grupo

Incluskén en el dmblto de la supervision del grupo:

SLNO
Fecha de la decisidn, si se aplica of articulo 214

Cilcula de ln solvencia del grupo:

Método utifizade y, con arregle al mitods 1, tratamiants de |8 empress
Cublerto por &l modelo interno para chloulos del SCA del grupo

Tipo de ajuste por volatilidad wtilizado en el modelo interna del grupa

CO010

Co050 Ciras
CO0S0 SOCIEDAD LIMITADA

oo o mutua

Cooa0

co0sn 0,00
COL00 10492 496,70
co110 0,00]
(i) 0,
cox30| 2,653 s:sﬂ
cotaal 0,00
corsa 0,00}
cateol B, 280,80
CO170 A wtiliza ol A,

CO1ED 04454
©a1%0 Q4454
o200 0,5000]
cozi0

‘Co230) Significativa

C0230 0, 50004
CO240 el perim de s

L0250

cozeo) Otro méteds

cozTe Ho

cozen s




Clave de la entldad... GRCOD2E
NOMBRE... MONTECELD DE FINANIAS, 5.4,

Modelo 5.32.01.04
A3LF1372025

Para cada cada una de las empresas incluidas en el dmbito del grupo debera reflejar los siguientes datos:

Idantificackin de la empresa:

Pals

Cidigo de identificacién de la empresa

Tipa de cddigo de idamtificacitn de la empresa

Razdn social de la empresa

Tipa G empress

Forma juridica

Categoria (mutua/ ne mutua)
Autoridad de supervisida

Criterios de clasificacldn {en la moneda del grupa):
Total det balance (para las emprasas de (rea)segunas)
Taotal del balanca {para olras empredad régulsdat)

Totsl del balancs (para las empresas no reguladas)

Primas devengadas netas do reasegun oidido, de scuendo con las N1IF o los PCGA locales, de las empresas de (reasegures
Wolumn de negocios definido como los ingrescs ordinarios brutes, de acwerdo con las NIIF o los PCGA locales, de otros kHpos de
empresas o sociedades de cartera de segunos

Resultados de sutcripckin
Resultados de bas inversiones
Resultados totales

Norma contable

Criterios da Influsncla:

. e capital social

W utilizado para o elaboraciin de cuentas consolidadas

e 0w los derechos die vola

Otros critérios

Nived da influencia

Cucta proparcional viiizada para o cilcwlo de la solvencia del grupo

Inclusidn en el dmbite de la supervisiin del grupe:

SIND
Fecha de la decisidn, sl se aplica el articulo 214

Cilculo de la solvencia del grupo:

Método utilizado y, con arreglo al métode 1, tratamients de b empresa
Cubkerto por of modelo Interna pasa ckiculos del SCR del grups

Tipo de ajuste por volatilidad uiilizado en ef modelo interno del grupo

coono} Espofip

oaLe ABSSE4E04

¥oo1e Chdgo especifico

cops0l  NUMULAE GESTION D SERVICIOS SOCIML 34, |
Co0s0 Citras

coosol _______ SOCIEDAD ANONIMA
o070 No mutus

L0040

Coaa0 oy
CH100 46.7B6.327.7%
co110 0,
o120 [
co13n 5.906. 244 01
Co140 0,00
COI50 [
CO160 L33l 237 13
Laid i PGCEA: La Entidad wtilizs el PGCEA

0 0,507}
o190 05077}
Co200 0,5695]
o210
cozzn
o230 1,0000]

SO0

CO2E0

Boméngniy
mzwl_lﬂmmmmm.uwm
0250

Qero métoda
Ho
Xl




Clave de la entidad... GRCOOZE
NOMBRE... MONTECELD DE FINANZAS, 5.A.

Modelo 5.32.01.04
A 311373035

Para cada cada una de las empresas incluidas en el dmbito del grupo debera reflejar los siguientes datos:

Identificacion de la emprasa:

Pais

Codigo de identificaciin de ls ampresa

Tipa de cédigo de Identificacidn de la empresa

Rapdn social de la empresa

Tipo d eMmpress

Forma juridica

Categodia (mutunf no mutua)
Autoridad de supervision

Criterios do clasificacidn (an la moneda del grupo):
Total ded balanoe (para las empresas de (red)seguros)
Total ded balance (para otras empresas roguladas)

Tatal ded balance (para 188 empresss no reguladas)

Primas dovengadas netas de reasegura cedido, de acuendo con 25 NIIF o les PCGA locales, de [as empresas de (reakseguros
Volumien de negocias definido como los ingresod ordindrios brutos, de acwerdo con las NILF o los POGA locales, de obtros tipas de
empresas o sociedades o carters oo Seguros

Resultados de suscripcidn
Resultados de las nversiones
Resultados totales

Morma contable

Criterlos de Influancla:

% du capital social

% utiirado para la elaboraciin de cuentas consolidadas

% de los derechos de voto

Otros criterios

Kiwel de Influencia

Cuata proporcional utilizsda para & chlculs de la solvencia del grupo

Inclusiin en ol dmbite de la supervisién del grupo:

SLND
Fecha de la decisidn, si s aplica e articulo 214

Cilculo do la solvencia del grupo:

HMétodo utilizado y, con arregle al métode 1, trataméentio de I empresa
Cublerto por & modelo interna paca chlcules ded SCR del grups

Tipo de ajuste por wolatilidad wtilzado en el modelo intemo del grupe

0000
Toois
To0ia

Coosa)

i)
COnEn

Ca¥0D
o110
CoLxa

CO1E0
0150
CO200
C0210
D020
L0230

Espafia
AHLTRE097
Codign especifico
L MONTECELODEFIMANZAS. S,
Sociedad de Cartera de Segures segln 58 defina on Am. 212§
4
SOCIECAD ANCIN A
Hg mgr!!
0,00
11.B46,260,34
0,00}
.00
9.195.023 8]
0.00)
0.99)
8,835,599, 40]
EA: ntidad utiliza
10000}
1,0000|
10000
Dominante
1,0000}

| Inchiido en el perimetro de supervisidn del grupo |




Clave da la antidad... GRODO2E
NOMBRE... MONTECELD DE FINANIAS, 5.4,

Para cada cada una de las empresas incluldas en el ambito del grupo debera reflejar los sigulentes datos:

Modelo 5.32.01.04
A DLS1372025

Identificacién de la empresa:

Pais

Cddigo de identificacin de la empresa

Tipo de cbdige ¢ entificackin do la empresa

Rardn social de la empresa

Tipa de emprasa

Forma juridica

Categoria (mutua) ne mutua)
Autoridad do supanvisidn

Criterios de clasificacién (en la moneda del grupo):

Total del balance (parn las empresas 4o (reaksegures}

Total del balance (para ciras empresas reguladas)

Total del balance (pars |as empresas no reguladas)

Primas devengadas netas de reaseguro cedido, de acuerdo con las NIIF o los POGA locales, de las empresas de (rea)seguros
Velumen de negocks definido coma los ingresos ordinarios brutos, de scuerdo con las NIIF o los POGA locales, de otros Upos de
EMpresas o socledades de carterd de seguros

Resultados die suscrlpoidn
Resultados de las inversiones
Resultados totales

Horma contable

Criterios de influencia:

% de capital social

% utilizado para ka elaborackdn de cuentas consolidadas

% de los derechos da voto

Otrod eritenios

Hivel de influencia

Cuota proporcional utilizada para el cilculo de la solvencia del grupo

Inclusién en el dmbito de la supervisién del grupo:

jafy
Fecha de la decisidn, = se aplica el articulo 214

Chlculo de la solvencin del grupo:

HMétndo utilizado ¥, con arreglo al métode 1, tratamiento de |3 empresa
Cublerto por of modelo Interna para clloulos del SCR del grupe

Tipo de ajuste por volatilidad wtilizado en el modelo interno del grupe

Co010

puotl| Lhdige eSopcificn

CO180
D019
L0200
o210
Co220
0230/

o250

CO2ED
o270
0280

1

Loapal

No




Clave da la entidad... GRODDZE
NOMEBRE... MONTECELD DE FINANIAS, 5.4,

Modelo 5.32.01.04
A& 311272025

Para cada cada una de las empresas incluidas en el &mbito del grupo debera reflejar los siguientes datos:

Identificacién de la emprasa:

Pals

Cadigo de identificaciin de la empresa

Tipo de cidigo de idemificackin de la empresa

Rardn socisl do B empresa

Tipo de empresa

Forma juridica

Categorfa [mutus) na mutua)
Autoeidad de supervisidn

Criterios de clasificacién (en la moneds del grupe):
Total del balance (para ks empresas o (reajseguros)
Total dil balanca {para otras empresas reguladas)

Total ded balance {para Ws empresas ro reguladas)

empresas ¢ socledades do cartera de segunas
Resultados de suscripciin

Resultados di las inversiones

Resultados tolales

Morma contable

Criterios da influencia:

%% de capial social

% wtilicada pars l slaboracidn de cuentas consolldadss

9% de lod derechos da walp

Otros criterios

HMivel de influencia

Cuota proparcional utifizeds para el cdlcule de la sohvendcia del grupo

Inclusién en el dmbita de la supervisién del grupo:

SUND
Fecha de la decisidn, =i se apica &l articule 214

Cilculo de lo selvencla del grupo:

Método wtilizado vy, con smegho &l método 1, tratamionto de la empresa
Cubierto por el modelo Inteme para cilkulos dol SCR del grupo

Tipa do ajuste por volatilidad utilzadoe en el modelo inteérna del grupo

Primas deveng netas de r o cedida, o scuerdo con las NIIF o los PCGA locales, de las empresas de (reajseguros
Volumen de negocios definido como los ing ardinarias Brutos, de acuerdo con las NIIF o los POGA locales, de olros tipos de

coo10 Espafia
0019 AJSR00554
Yoo Lifigo especificn
0060 BED LA FE, 5.4

Empresa de servicios auxilisnes, coma s defing u}ul art.1.52
COO50
(COOG0 SOCIEDAD ANCNIMA UNIPERSOHNAL
o7 g ryius
faitil:1i]
cooga o,00}
o100 493 874 48
o110 o000
Co130 0,00
o130 1.356,620,19]
Co140 0,00
o150 200}
CaLea 25,414, 35]
CO1T0 il CE.
| L.0000]
cotsal 1,004
cozon| 1,0000|
CO230
CO220 Dominante
O0s __ 0.0000]
o240 B el 5
o250
O0260 M l cl lohal
Co270
CO3E0




Clave de ls antidad... GRCOO2E
MOMBRE... MONTECELD DE FINANIAS, S.A.

Modelo 5.32.01.04
A& 311272025

Para cada cada una de las empresas incluidas en el dmbito del grupo debera reflejar los siguientes datos:

Identificacién de la emprasa:

Pads.

Cddigo de dentificacidn de la emprosa

Tipo de cidige de Mentificetsin di ln empresa

Razdn social de la empresa

Tips de ampresa

Forma juridica

Categoria {mutua/ no mutua)
Autoridad de supervisién

Criterios da clasificacién (en la moneda del grupo):
Total ded balance (para las emprasas de (rea)seguros)
Total ded balanoe (para obras empresas reguladas)

Tatal del balance (parn a5 empresas no reguladas)

Frimas devengadas netas de reasegumo cedido, do acuerdo con las NIIF o los PCGA locales, de las empresas de (roajsegurcs
Voluman da negocics definide como los ingresos ordinarios brutos, de acuerdo con las NITF o los PCGA locales, de otros tipos do
empresas o sociadades de caners de Saguras

Rasultados de suscripeidn
Resultades de lag inversiones
Resultados totales

Norma contable

Criterios de influencla:

% de capital social

% utilizado para la elaboracidn de cuentas consolidadas

%% de los derechos de voto

Otros criterios

Hivil di Influarcia

Cuots proporcional utilizada para el cilculo de la solvencia del grupa

Inclusién an el dmbito de la supervisién del grupo:

SIMO
Fecha de la decisitn, =i se aplica ol articulo 214

Cilculo de i solvencia del grupo:

Mitodo utilizade v, con arreglo al método 1, tratamiento de la @mpresa
Cublerto por &l modele interno para cllculos del SCR del grupo
Tipo de ajuste por volatiidad utilizade en e model intarng dsd grups

C0100
o110

144, 708 854,
0,00
o,

0120

$0.573.505,8]

CO130)

9,00}

L= ]

13.145,66,07]

COL50

452 943 46]

COL70

COlEd)

11,302,955 10

mtﬂll

cozoo)

0,

co2io

00220

Dominants

L0230

L0000

COZED

COIE0)
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Clave de la entidad... C0O75
NOMEBRE... LA FE PREVISORA COMPANIA DE SEGUROS, 5.A.

Modelo SE.02.01
Péagina 1
Ejercicio 2025

Ajustes por

ACTIVO Valor Solvencia II | Valor contable reclasificacién
CO0Lo CO0Z0 EC0021
|Fondo de comercio ROOL0 11 0565.647 037
Comisiones anticipadas y otros costes de adquisicién ROO20 0,00
Inmovilizado intangible ROO30 54, 467.77 J67.078.13 0.0
Activos por impuesto diferido ROO40 8,283, 362,03 1,698.056.9 0.0
Activos y derechos de reembolso por retribuciones a largo plazo al
personal ROOS0 0,00 Q.00 0,
Inmovilizado material para uso propio ROOGO 7.576.060.38 5803718 28 0,00
Inversiones (distintas de los activos que se posean para contratos
"index-linked” y "unit-linked"}) ROO70 123,982 240,29 114,125 434 43 0,00
Inmuebles (ajenos a los destinados al uso propio) RODBD 33.504,964,93 26,852,249 64 0,00
Particlpaclones ROO90 22.120.477 06 19,172 547,55 0,00
Acciones ROLOD 31.502.544 64 31.502, 644,64 0,00
Acciones - cotizadas ROL1O 19.977.749,15 19.977.749,15 0,01
Acclones - no cotizadas ROL20 11.524.895 .49 11.524.895,49 0,00
Bonos RO130 _ 5,591,928, 33 5,335 767,27 0,00
Deuda Pdblica ROL40 4.620.166,75 4.364.005,69 0,00
Deuda privada ROL50 971.761,58 971,761,58 0,00
Actlvos finanderos estructurados ROLE0 0,00 0,00 0,00
Titulaciones de activos ROL7D 0,00 0,00 0,00
Fondos de inversidn RO180D 31,262,225, 33 31.262,225 33 0,00
Derivados RO190 0,00 0,00 0,00
Depdsitos distintos de los actives equivalentes al efectivo ROZ00 0,00 0,00 0,00
Otras Inversiones ROZ10 0,00 0,00 0,00,
Activos poseidos para contratos "index-linked"” y "unit-linked" ROZ20 (N p00 0,00
Préstamos con y sin garantia hipotecaria RO230 2,282,092 74 2.154.101.98 0,00
Anticipos sobre pdlizas RO240 0,00 0,00 0,00
A personas fisicas RO250 0,00 0,00 0,00
Otrog RO260 2.282.092,74 2.154.101,98 0,00
Importes recuperables del reaseguro ROZ70 0,00 0,00 0,00
Seguros distintos del seguro de vida, y de salud similares a los seguros
distintos del seguro de vida ROZED 0,00 0,00
Segures distintos del sequro de vida, excluidos los de salud RO24G0 0,00 0,00
Seguros de salud similares a los seguros distintos del seguro de vida ROZ00 0,00 0,00
Seguros de vida, v de salud similares a los de vida, excluides los de salud y los
“Index-linked® y "unit-linked" RO310 0,00 0,00
Seguros de salud similares a los seguros de vida RO320 0,00 0,00/
Seguros de vida, excluldos los de salud y los “Index-linked" y "unit-linked" RO330 0,00 0,00
Seguros de vida "index-linked” y "unit-linked® RO340 0,00 0,00
Imhiws constituldos por reaseguro aceptado RO350 0,00 —,00
Créditos por operaciones de seguro directo y coaseguro RO3G0 2879 326 64 2,939.101 45 0.0
Créditos por operaciones de reaseguro RO370 0,00 000
Otros créditos RO3B0 448,895 29 449.095,03
Acciones proplas RO350 0,00 0,00 0.0
Accionistas y mutualistas por desembolsos exigidos RO400 0,00 Qoo
|Efectivo y otros activos liquidos equivalentes RO4L0 5.081,364.93 5,081.364.92
Otros activos, no consignados en otras partidas RO4Z0 399,557 44 535,395 87 0,0
TOTAL ACTIVO 150.987. 367,50 144,708,894 98 0.00




Clave de la entidad... CDO7S

Modelo SE.02.01

NOMBRE... LA FE PREVISORA COMPARNIA DE SEGUROS, 5.A. Pagina 2
Ejercicio 2025
Ajustes por
PASIVO Valor Solvencia IT Valor contable reclasificaclén
COoL0 Co020 ECOD21
Provisiones técnicas - seguros distintos del seguro de vida ROS510 -701,813,10 126,469 04 o008
Provisiones técnicas - seguros distintos del seguro de vida (Excluidos
|ios de enfermedad) ROS20 0,00 1.00
PT calculadas en su conjunto ROS30 0,00
Mejor estimacidn (ME) ROS40 0,00
Margen de riesgo (MR} ROS50 0,00
Provisiones técnicas - seguros de salud (similares a los seguros
distintos del seguro de vida) ROSE0 -701.813,40 126.455.04)
PT calculadas en su conjunto ROS70 0,00
Mejor estimacidn (ME) ROSE0 -729, 744 14
Margen de riesgo (MR} ROSS0 27.931.04
Provisiones técnicas - seguros de vida (excluidos "Iindex-linked" y
“unit-linked") Ros00 | -10.201,086,95 80.107.479.24 Logy
Provisiones técnicas - seguros de salud (similares a los seguros de
vidal ROB10O 0,00 0,00
PT calculadas en su conjunto ROG20 0,00
Mejor estimacidn (ME) ROG30 0,00
Margen de riesgo (MR} ROB40 0,00
Provisiones técnicas - seguros de vida {excluidos los de salud y los
"index-linked" y “unit-linked") ROGS0 -10.201,088 95 80,107,479 24
PT calculadas en su conjunto ROGED 0,00
Mejor estimacion (ME) ROGT0 -30.530.873,09
Margen de riesgo (MR) ROGED 20,329.784,14
Provisiones técnicas - "index-linked” y "unit-linked" ROBSO 0,00 0.00 o001
PT calculadas en su confunto ROFO0 0,00
Mejor estimaciin (ME) RO710 0,00
Margen de riesgo (MR} ROF20 0,00
Otras provisiones técnicas RO730 0,00
Pasivo contingente RO740 0,00 0,00 0,
Otras provisiones no técnicas RO750 0,00 0,00 0.0
Provision para pensiones y obligaciones similares RO7E0 0,00 0, 00 0.0
Depdsitos reclbidos por reaseguro cedido ROT770 .00 0,00 [N
Pasivos por impuesto diferidos RO780 34,078.125.58 3.984 852,33 0,
Derivados RO790 0,00 0,00 0,00
Deudas con entidades de crédito ROB00O 5,643,946 48 5,501,588, 79 0,00
Deudas con entidades de crédito residentes ERO&01 5.6543.946 48 0,00
Deudas con entidades de crédito residentes en el resto de la zona eura ERO&032 0,00 0,00
Deudas con entidades de crédito residentes en el resto del mundo EROSO3 0,00 0,00}
Pasivos financieros distintos de las deudas con entidades de crédito ROALL 0,00 0,00 2,00
Deudas con entidades no de crédito ERDALL 0,00 0,004
Deudas con entidades no de crédito residentes ERDB12 0,00 0,00
Deudas con entidades no de crédito residentes en el resto de la zona euro EROS13 0,00 0.00
Deudas con entidades de no crédite residentes en el resto del mundo EROB14 0,00 0,00
Otros pasivos financieros EROB1S 0,00 0,0
Deudas por operaciones de seguro ¥ coaseguro ROB20 1651.889.07 1.686.182.29 0,
Deudas por operaciones de reaseguro ROB30 0,04 2,00 0,
Otras deudas y partidas a pagar ROBAO 4,916,378 85 2.225.810.30 0.0
Pasivos subordinados ROBS0 0,00 0,00 2.0
Pasivos subordinados no Incluidos en los fondos proplos basicos ROBGD Q.00 0,00 000
Pasivos subordinados incluidos en los fondos propios bdsicos ROBTO 0,00 0,00 0,00
Otros pasivoes, no consignados en otras partidas ROGAO 10,301 87 10.515 74 0,00
TOTAL PASIVO ROSOQ 36.397,739.80 95,043 297 g2 0,00
EXCESO DE LOS ACTIVOS RESPECTO A LOS PASIVOS R1000 114.589.627,70 49.655.597,16 0,00




Clave de la entidad... COO75 Modelo AS.05.01
NOMBRE... LA FE PREVISORA COMPARIA DE SEGURDS, 5.4, Piﬂll'ln 1
Ejerciclo 2025

| PRIMAS, SINIESTROS ¥ GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO |

Obligaciones de seguro y reaseguro de no vida (Seguro directo y reaseguro proporcional
aceptado)
Seguro de
Seguro de gastos Seguro de proteccién de| Sequro de accidentes | responsabilidad civil de
miédicos Ingrescs laborales vehiculos autombviles
COn10 CO020 CO030 Co040
Primas devengadas
Seguro directs - bruto | RO110 0,00 1.385.450,84 0,00/ 0,00
Reasegure aceptado proporcional - Bruto ROL20 0,00 0,00 0,00/ 0,00
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto ROR3Q
Reaseguro cedido (Participacidn del reasegurg) |_RO140 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto ROZ00 0,00 1.385.450 84 0,00 0,00
Primas imputadas
Seguro directo - bruto ROZ10 0,00 1.385.450 84 0,00 0,00
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto |_RO2ZI0 0,00 0,00 0,040 0,00
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto RO230
Reasequro cedido (Participacion del reaseguro) |_ROZ40 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto | _RO3OO 0,00 1.385.450 84 0,00 0,00
Siniestralidad (Siniestros incurridos)

Seguro directo - bruto RO310 0,00 147.031,67 0,0 0,00
Reasegura aceptado proporcional - Bruto RO320 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto RO3ID
Reaseguro cadido (Participacidn del reaseguro) RO340 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto RO400 0,00 147,031, 67 0,00 0,00

Variacidn de otras provisiones técnicas

Seguro directo - bruto RO410 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto RO420 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto | RQ430 |
Reaseguro cedido (Participacién del reasegurg) | _RO440 0,00 0,00 0,00 0,00
Imparte neto ROS00 0,00 0,00 0,00 0,00

Gastos técnicos |_ROSS0 0,00 572,269,84 0,00 0,00
Gastos administrativos
Seguro directo - bruto | ROBLD 0,00} 97,254,70 0,00 0,00
Reasegure aceptado no proporcional - Bruto | ROG20 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto ROE3D
Reaseguro cedido (Participacidn del reaseguro) | ROG40 0,00 0,00 0,00 o,
Importe neto _ROTOO 0,00 47.254.70 0,00 0,00
Gastos de gestién de inversiones
Seguro directo - bruto ROTLO 0,00 2.578,13 0, (D 0,00
Resseguro sceptado proporcional - Bruto ROTED 0,00 0,00 0,00 0,00}
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto RO730
Reaseguro cedido (Participacidn del reasegure) ROFA0 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto ROE00D 0,00 2.578,13 0,00 0,00
Gastos de gestidén de sinlestros
Seguro directo - bruto ROSLO 0,00 34.497.47 0,00 0,00
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto | ROS20 0,00 0,00 0,00 0,00}
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto ROAZD
Reaseguro cedido (Participacidn del reaseguro) | ROS40 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto ROS00 0,00 34,497 47 0,00 0,00
Gastos de adquisiclén
Seguro directo - bruto ROSLO 0,00 424.274,98 0,00 Grggl
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto RO9Z0 0,00 0,00 0,00 0,
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto RO930
Reaseguro cedido (Participacidn del reaseguro) | _ROG4D 0,00 0,00 0,00 0,00
Imparte neto R1000 0,00 424 274,98 0,00 0,001
Gastos generales
Seguro directo - bruto R1010 0,00| 13.664,56 0,00 0,00
Reasegune aceptado proporcional = Brako RADZD 00 0,00 0,00 0.0/
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto R10Z0
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) R1040 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R1100 0,00 13.664,56 0,00 0,00
Otros gastos/ingresos técnicos R1210
Total gastos R1300




Clave de la entidad,.. C0075 Modelo A5.05.01

NOMBRE... LA FE PREVISORA COMPARIA DE SEGUROS, 5.A. Pagina 2
Ejercicle 2025
PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO J
Obligaciones de seguro y reaseguro de no vida (Seguro directo y reaseguro proporcional
aceptado)
Otra segure de Seguro maritimo, de | Seguro de incendio y mﬁgﬂﬁﬁ i
vehiculos automdviles | aviaddn v transporte | otros dafios a los blenes genersl
CO0s0 CO0&0 COOT0 CO0BRD
Primas devengadas
Seguro directo - brute RO110 0,00 0,00
Reaseguro Boeptado proporcional - Bruto RO120 0,00 0,00
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto RO13D
Reaseguro cedido [Participacidn del reaseguro) RO140 0,00 0,00)
Importe neto ROZ00 0,00 0,00
|Primas imputadas
Seguro directs - bruto RO210 0,00 0,00
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto RO220 0,00 0,00
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto ROZI0
Reaseguro cedido (Participacidn del reaseguro) | R4 0,00 0,00
Importe neto RO3GO 0,00 0,00
Siniestralldad (Siniestros incurridos)
Seguro directo - bruto RO310 0,00 0,00
Reaseguro aceptado proporcional - Brute RO320 0,00 0,00
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto RO330
Reaseguro cedido (Participaciin del reaseguro) |RO340 0.00 0,00
Importe neto [rodoo 0,00 0,00]
Variacién de otras provisiones técnicas
Seguro directo - bruto RO410 0,00 0,00
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto |RO420 0,00 0,00]
Regsegurg aceptado no proporcional « Bruto RO430
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) RO440 0,00 0,00
Impaorte neto ROS00 0,00 0,00
Gastos técnicos ROS50 0,00 0,00
Gastos administrativos
Sequro directo - brute ROG10 0,00 0,00
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto |ROG2D 0,00 0,00
Reaseguro aceptado no proporcienal - Bruto ROG30
Reaseguro cedido (Participacidn del reasegurg) ROG4D 0,00 0,00
Imparte neto RO7FO0 0,00 0,000
Gastos de gestién de inversiones
Segure directo - bruto AO0710 0,00 0,00
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto ROT20 0,00 0,00
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto |ROT 30
Reaseguro cedido (Participacidn del reaseguro) RO70 0,00 0,00/
Importe neto ROEDD 0,00 0,00
Gastos de gestion de siniestros
Segura directo - bruto ROELOD 0,00 0,00
Reaseguro sceptade propercional - Bruto ROB20 0,00 0,00
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto ROE30
Reaseguro cedido {Participacidn del reaseguro) ROB40 0,00 0,00
Importe neto ROGB00 0,00 0,00
Gastos de adquisiclin
Seguro directo - brute ROS10 0,00 0,00
Reaseguro aceptado proporcional - Brubo ROG20 0,00 0,00
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto RC330
Reaseguro cedido (Participacion del reasegura) ROG40 0,00 0,00
Importe neto R1000 0,00 0,00
Gastos generales .
Seguro directo - bruto R1010 0,00 0,00
Reaseguro aceptado proporcional - Bruko R1020 0,00/ 0,00
Reaseguro aceptado no proporcienal = Bruto R1030
Reaseguro cedido (Participacién del reasegura) R1040 0,00/ 0,00
Importe neto R1100 0,00 0,00
Otros gastos/ingresos técnicos R1210
Total gastos R1300




Clave de la entidad... C0O75

NOMBRE... LA FE PREVISORA COMPANIA DE SEGURDS, S.A.

Modelo 5.05.01.01
Pagina 4
Ejercicio 31/12/2025

[ PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO

Obligaciones de reaseguro no proporcional aceptado
Enfermedad e, i, | Mariirbo, deaviaelén | Batos alos bienes
C0130 CoL40 CO150 COL60
Primas devengadas
Seguro directo - bruto RO110
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto RO120
Reaseguro aceptade no proporcional - Bruto RO120 0,00 0,00| 0,00/ 0,00
Reaseguro cedido (Participacidn del reasegurs) RO140 0,00 0,00/ 0,00 o,00]
Impaorte neto RO20D 0,00 0,00 0,00 0,00
Primas imputadas
Seguro directo - brubo ROZ10
Reaseguro aceptado proporcional = Bruto ROZZ0
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto RO230 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro cedido {Participacion del reaseguro) RO240 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto RO300 0,00 0,00 0,00 0,00
|Siniestralidad (Siniestros incurridos)
Seguro directo - bruto RO310
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto RO320
Reaseguro aceptade no proporcional - Bruto RO330 0,00 0,00 0,00/ 0,00
Reaseguro cedido (Participacidn del reaseguro) RO340 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto RO400 0,00 0,00 0,00 0,00
Variacién de otras provisiones técnicas
Seguro directs - brubo RO410
Reaseguro aceptado proporclonal - Bruto RO420
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto RO430 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro cedido {Participacion del reaseguro) RO440 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto ROS00 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos técnicos ROS50 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos administrativos
Importe brute - Segure directo ROSL0
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptade ROG20
Importe brute - Reaseguro no proporcional aceptado ROG30 0,00 0,00 0,00/ 0,00
Cuota de los reaseguradores RO640 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto RO700 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos de gestidn de Inversiones
Imparte bruto - Seguro directo RO710
Imparte bruto - Reaseguro proporcional aceptacdo ROT20
Importe bruto - Reaseguro no proporcional aceptado RO730 0,00 0,00 0,00 0,00
Cueta de |os reaseguradores RO740 0,00) 0,00 0,00 0,00
Importe neto ROB0OO 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos de gestidn de siniestros
Importe bruto - Seguro directo ROB10
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado ROBZ0
Importe bruto - Reaseguro no propercional aceptado ROB30 0,00 0,00 0,00 0,00
Cuota de los reaseguradores ROB4D 0,00 0,00 0,00 0,00
Imparte neto ROS00 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos de adquisicidn
Importe bruto - Sequro directo RO910
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado RO9Z0
Importe bruto - Reaseguro no proporcional aceptado RO930 0,00 0,00 0,00/ 0,00|
Cuota de los reaseguradores RO940 0,00 0,00 0,00 0,00]
Importa neto R1000 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos generales
Importe bruto - Seguro directo R1010
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptade R1020
Importe bruto - Reaseguro no proporcional aceptado R1030 0,00 0,00 0,00 0,00
Cuota de los reaseguradores R1040 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe meko R1100 0,00 0,00 0,00 0,00
Otros gastos/ingresos técnicos R1210
Total gastos R12040
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PRIM, 5 ¥ GASTOS P N [ {e]
Total
COoZ00
Primas devengadas
Seguro directo - bruto RO110 ) 1.385450.84)|
Reaseguro aceptade proporcional - Bruto RO120 0,00
Reasegure aceptade no proporcional - Bruto RO130 0,00
Reaseguro cedido {Participacidn del reaseguro) RO140 0,00
Importe neto RO20O | o B3RS 430,84
Primas imputadas
Seguro directo - bruto ROZ10 1.385.450,84
Reaseguro aceptadoe proporcional - Bruto RO220 0,00
Reaseguro aceptado no proporcienal - Bruto ROZ30 0,00
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) ROZ40 0,00/
Importe neto ROZ0O | 1.385.430,84)
Sinlestralidad (Sinlestros incurridos)
Seguro directo - bruto RO310 147.031,67
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto ROZ20 000
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto RO330 0,00
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) RO340 0,00
Importe neto RO40D 147.031,67
Variacién de otras provislones técnicas
Seguro directo - bruto RO4LD 0,00
Reaseguro aceptado proporcional - Bruko RO420 0,00
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto RO4Z0 0,00
Reaseguro cedido (Participacidn del reaseguro) RO440 0,00
Impaorte neto ROS00 0,00
Gastos técnicos ROS50 214,2589,84
Gastos administrativos
Importe bruto - Seguro directo ROG10O 97,254, 70|
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado ROG20 0,00
Importe bruto - Reaseguro no proporcional aceptado ROG30 0,00
Cuota de los reaseguradones ROG4D 0,00
Importe neto RO700 | 67.254,70
Gastos de gestion de inversiones
Imparte bruto - Seguro directs RO710 _2.578 13|
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado RO720 0,00
Importe bruto - Reaseguro no proporcional aceptado RO730 0,00
Cuota de los reaseguradores RO740 0,00
Importe neto ROGOO 2.578,13
Gastos de gestidn de siniestros
Importe bruto - Segurg directo ROS10 34,497 47
Imparte bruto - Reaseguro proporcional aceptado ROS20 0,00
Importe bruto - Reaseguro no proporcional aceptado ROB30 0,00
Cuota de los reaseguradores ROB40 0,00
Importe neto ROS0D 34.497,47
Gastos de adquisicién
Importe bruto - Seguro directo RO910 424,274,598
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado ROSZ0 0,00
Importe bruto - Reaseguro no proporcional aceptado ROS30 0,00
Cuota de los reaseguradores ROS40 0,00
Importe neto R1000 424.274,598
Gastos generales
Importe bruto - Seguro directo R1010 13.664,56
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado R1020 0,00
Importe brute - Reaseguro no proporcional aceptado R1030 0,00
Cuota de los reaseguradores R1040 0,00
Importe neto R1100 13.664 56
Otros gastos/ingresos técnicos R1210 44.755,97
Total gastos R1300 617.025 82
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PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO

Obligaciones de seguro de vida

Sequro con Seguro vinculade a
Seguro de enfermedad participacian en indices v & fondos de | Otro seguro de vida
beneficlos inversidn
o210 Co2z0 Co230 Co2a0

Primas devengadas

Importe bruto R1410 0,00 0,00 0,00 60,339,042, 14

Reasequro cedido (Participacién del reaseguro) R1420 0,00 0,00 0,00 751,881,34

Imparte neto R1500 0,00 2,00 0,00 59,587, 160,80
Primas imputadas

Importe bruto R1510 0,00 0,00 0,00 60.339 042 14

Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) R1520 0,00/ 0,00 0,00 751.881,34

Imparte neto R1600 0,00, 0,00{ 0,00 59.587.160,80
Siniestralidad (Siniestros incurridos)

Importe bruka R1610 0,00 0,00 0,00 20.113.183,00

Reaseguro cedido (Participacidn del reaseguro) R1620 0,00 0,00 0,00 0,00

Importe neto R1700 0,00 0,00 0,00 20.113.183,00
Variacion de otras provisiones técnicas

Imperte bruto R1710 0,00 0,00 0,00 2.145.371.80

Reaseguro cedido {Participacién del reaseguro) R1720 0,00 0,00 0,00 0,00

Importe neto R1B0OD 0,00 0,00 0,00 2.146.371,80
Gastos técnicos R1900 0,00 0,00 0,00 24,938 715,48
Gastos administrativos

Importe bruto R1910 0,00 0,00 0,00 4,238,223 27

Cugta de los reaseguradores R1920 0,00 0,00 0,00 0,00

Importe neto R2000 0,00 0,00 0,00 4 238 223 27
Gastos de gestién de inversiones

Importe bruto R2010 0,00 0,00 ﬂ;ﬂui_w

Cuota de los reaseguradores R2020 0,00 0,00 0,00 0,00

Importe neto R2100 0,00 0,00 0,00 112,351,325
Gastos de gestion de siniestros

Importe bruto R2110 0,00 0,0 0,00 1.503.351 35

Cuota de los reaseguradores R2120 0,00 0,0 0,00 0,00

Importa neto R2200 0,00 0,00/ 0,004 1,503,351 35
Gastos de adquisicién

Importe bruto R2210 0,00 0,00 0,00 18.489.307,11

Cuota de los reaseguradores R2220 u.uq{ 0,00 0,00 0,00

Importe neto R230:0 0,00 0,00 0,00 16.489.307,11|
Gastos generales

Importe bruto R2310 0,00 0,00 0,00 595.482,50

Cuota de los reaseguradores R2320 0,00 0,00 0,00 0,00

Importe neto R2400 0,00 0,00 0,00 595.482,50
Otros gastos/ingresos técnicos R2510
Total gastos RZE00
Importe total de los rescates R2700 0,00 0,00 0,00 0,00)
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PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO

Obligaciones de seguro de vida

Obligaciones de reaseguro de vida

Rentas derivadas de
contratos de seguro

Rentas derivadas de
contratos de seguro
distinto del de vida v

déﬂet:piﬂd?:n:gany nhm;pnﬂ:f Leentsisg:m R::fim;:’e SRS NER
obligaciones de seguro distintas de las
de enfermedad obligaclones de seguro
de enfermedad
CO250 L0260 CO270 CO280

Primas devengadas

Importe bruto R1410 0,00 0,00 0,00 0,00

Reaseguro cedido (Participacidn del reaseguro) R1420 0,00 0,00 0,00 0,00

Importe neto R1500 0,00 0,00 0,00 0,00
Primas imputadas

Importe bruto R1510 0,00 0,00 0,00 0,00

Reaseguro cedida (Participacidn del reaseguro) R1520 0,00 0,00 0,00 0,00

Importe neto R1G00 0,00 0,00 0,00 1]
Siniestralidad (Siniestros incurridos)

Importe bruto R1610 0,00 0,00 0,00 0,00

Reaseguro cedido (Participacidn del reaseguro) R1620 0,00 0,00 0,00 0,00

Importe neto R1700 0,00 0,00 0,00 0,00
Varlacién de otras provisiones técnicas

Importe bruto R1710 0,00 0,00 0,00 0,00

Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) R1720 0,00 0,00 0,00 0,00

Importe neto R1BOO 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos técnicos R1900 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos administrativos

Importe bruto R1910 0,00 0,00 0,00 0,00

Cuota de los reaseguradores R1920 0,00 0,00 0,00 0,00

Importe neto R2000 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos de gestion de inversiones

Imparte bruto R2010 0,00 0,00 0,00/ 0,00

Cuota de los reaseguradores R2020 0,00 0,00 0,00 0,00

Irnporte neto R2100 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos de gestidn de sinlestros

Importe bruto R2110 0,00 0,00 0,00 0,00

Cuota de los reaseguradores R2120 0,00 0,00 0,00 0,00

Impaorte neto R2200 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos de adquisicién

Impaorte bruto R2210 0,00 0,00 0,00 a,00

Cuota de los reaseguradores R2220 0,00 0,00 0,00 0,00

Importe neto R2300 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos generales

Importe bruto R2310 0,00 0,00 0,00 0,00

Cuota de los reaseguradores R2320 0,00 0,00 0,00 0,00

Importe neto R2400 0,00 0,00 0,00 0,00
Otros gastos/ingresos técnicos R2510
Total gastos R2600
Importe total de los rescates R2700 0,00 0,00
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PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO |

Obligaciones de seguro y
reaseguro de vida

TOTAL
C0300

Primas devengadas
Importe bruto
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro)
Importe neto
Primas imputadas
Importe bruto
Reaseguro cedido (Participacidn del reaseguro)
Importe neto
Siniestralidad (Siniestros incurridos)
Importe bruto
Reaseguro cedido (Participacidn del reaseguro)
Importe neto
Variacién de otras provisiones técnicas
Importe bruto
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro)
Importe neto
Gastos técnicos
Gastos administrativos
Impaorte bruto
Cuota de los reaseguradores
Importe neto
Gastos de gestion de inversiones
Importe bruto
Cuota de los reaseguradores
Importe neto
Gastos de gestion de siniestros
Importe bruto
Cuota de los reaseguradores
Importe neto
Gastos de adquisicion
Importe bruto
Cuota de los reaseguradores
Importe neto
Gastos generales
Importe bruto
Cuota de los reaseguradores
Importe neto
Otros gastos/ingresos técnicos
Total gastos
Importe total de los rescates

R1410
R1420
R1500

R1510
R1520
R1600

R15610
R1620
RL1700

R1710
R1720
R1800
R1900

R1910
R1920
R2000

R2010
R2020
R2100

R2110
R2120
R2200

R2210
R2220
R2300

R2310
R2320
R2400
R2510
R2&600
R2700

60.339.042,14

751.881,34

59.587.160,80

60.339.042,14

751.881,34

59.587.160,80

20.113.183,00

0,00

20.113.183,00

2.146.371,80

0,00

2.146.371,80

24.938.715,48

4.238.223,27

0,00

4.238.223,27

112.351,25

0,00

112.351,25

1.503.351,35

0,00

1.503.351,35

18.489.307,11

0,00

18.489.307,11

595.482,50

0,00

595.484,50

1.950.402,36

26.889.117,85

0,00
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Otro seguro de vida
Otro seguro de vida. b
Seguro de Decesos Resto
YOO10 Y0020 Y0030
Primas devengadas
Importe bruto w0010 50.339.042,14 0,00 60.339.042, 14
Reaseguro cedido (Participacion del reasegure) Xooz0 751.881,34 0,00 751.6881 34/
Importe neto XO030 59.587.160,80 0,00 59.587.160,80
Primas imputadas
Importe bruto XO040 60.339.042,14 0,00 60.339.042,14
Reaseguro cedide (Participacién del reaseguro) X0050 751.881,34 0,00 _751.881,34
Imparte neto XO0Ge0 59.587.160,80 0,00 59.587.160,80
Siniestralidad (Siniestros incurridos)
Importe bruto X070 20.113.183,00 0,00 20.113.183,00
Reaseguro cedido (Participacion del reasegure) HO080 0,00 0,00 0,00
Importe neto X00a0 20.113.183,00 0,00 20.113.183,00
Variacién de otras provisiones técnicas
importe bruto X0100 2.146.371,80 0,00 2.146.371,80
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) ¥0110 0,00 0,00 0,00
Importe neto X120 2.146.371,80 0,00 2.146.371,80
Gastos técnicos X0130 24.938 715,48 0,00 24.938.715,48)
Gastos administrativos
Imparte bruto x40 4.238.223 27 0,00 4,238.233,27
Reaseguro cedido (Participacidn del reaseguro) X0150 0,00 0,00 0,00
Importe neto Xo160 4.238.223,27 0,00 4.238.223.37
Gastos de gestion de inversiones
Importe bruta X0170 112.351,25 0,00 112.351,25
Reaseguro cedido (Participacidn del reasegura) X0180 0,00 0,00 0,00
Importe neto x0190 112.351,25 0,00 112.351,25
Gastos de gestidn de siniestros
importe bruto X200 1.503.351,35 0,00 1.503.351,35
Reaseguro cedido (Participacién del reasegure) x0210 0,00 0,00 0,00
Importe neto %0220 1.503.351,35 0,00 1.503.351.35
Gastos de adquisicién
Importe bruto xX0230 18.489.307,11 0,00 18.489.307,11
Reaseguro cedido (Participacidn del reasegura) Ko240 0,00 0,00 0,00
Importe neto Xp250 18.489.307,11 0,00 18.489.307,11
Gastos generales
Importe bruto 0260 595.482,50 0,00 595.482,50
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) X0270 0,00 0,00 0,00
Importe neto XO280 595.482,50 0,00 505.482,50
Importe total de los rescates X0290 0,00 0,00 0,00

_— e — e
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PROVISIONES TECNICAS DE SEGUROS DE VIDA Y ENFERMEDAD CON TECNICAS SIMILARES A VIDA

Seguras con
participacién en

Segures vinculados a indices y a fondos de inversion ("unit-linked e

index-linked")

Ganeficios Contratos sin opciones y| Contratos con opciones
garantias v garantias
CO020 C0030 CO0040 Coos0f
|Provisiones técnicas calculadas en su conjunto ROQ10 0,00 0,00
Total importes recuperables del reaseguro, SPV ¥ reaseguro
limitado, después del ajuste por pérdidas esperadas por
incumplimiento de la contraparte, correspondiente a las
PPTT en su conjunto ROO20 0,00 D09
Provisiones técnicas calculadas como la suma de la
mejor estimacién y el margen de riesgo
Mejor estimacién
Mejor estimacidn bruta ROD3D 0,00 0,00 0,00
otal importes recuperables del reaseguro, SPV y reaseguro
limitado, anbes del ajuste por pérdidas esperadas por
incumplimiento de la contraparte RODAD 0,00 0,00 0,00
Importes récuperables de contratos de reaseguro (excepto
SPV v reaseguro limitado antes del ajuste por pérdidas
esperadas ROOS0 0,00 0,00 0,00/
Importes recuperables de SPV antes del ajuste por pérdidas
esperadas RODED 0,00 0,00 0,00
Importes recuperables de contratos de reaseguro limitado
antes del ajuste por pérdidas esperadas ROOTO 0,00 0,00 0,00
otal importes recuperables del reaseguro, SPV y reaseguro
limitada, tras el ajuste por pérdidas esperadas por
Incumplimiento de |a contraparte ROOEO 0,00 0,00 0,00
Mejor estimacion menos importes recuperables de
reaseguro, 5PV y reaseguro limitado ROOS0 0,00 0,00 0,00
Margen de riesgo RO100 0,00 0,00
orte de la medida transitoria sobre provisiones
[thcnicas
Provisiones bécnicas calculadas en su conjunto ROL1D 0,00 0,00
Mejor estimacidn RO120 0,00 0,00 0,00)
Margen de riesgo RO130 0,00 0,00
Total Provisiones técnicas RO200 0,00 0,00
Total Provisiones técnicas menos importes
Irecuperables de reaseguro SPV y reaseguro limitado |R0210 0,00 .00
Mejor estimacidn de los productos con opclén de
rescate ROZ20 0,00 0,00
Mejor estimacion neta de los flujos de caja
Salidas de caja
Prestaciones garantizadas y discrecionales futuras ROZ3I0 0,00
Prestaciones garantizadas futuras ROZ40 0,00
Prestaciones discrecionales futuras RO250 0,00
Gastos y otras salldas de caja futuros ROZG0 0,00 0,00
|Entradas de caja
Primas futuras RO270 0,00 0,00
Otras entradas de caja ROZED 0,00 0,00
|Porcentaje de la mejor estimacién bruta calculado
utilizando aproximaciones RO290 0,00 0,00
Valor de rescate ROZ0D 0,00 0,00
Mejor estimacién sujeta a la medida transitoria sobre
el tipo de interés ROZ10 0,00 0,00
Provisiones técnicas sin medida transitoria sobre el tipo de
interés ROZZ0 0,00 0,00
Mejor estimacion sujeta a ajuste por volatilidad RO330 0,00 D.U_Ql
Provisiones técnicas sin ajuste por volatilidad ni otras
medidas transitorias RO 0,00 .00
Mejor estimacién sujeta a ajuste por casamiento RO350 0,00 0,00
Provisiones técnicas sin ajuste por casamiento ni todas las
demas medidas transitorias RO3ED 0,00 0,00
Beneficios esperados Incluldos en las primas futuras (EPIFP)
RO37O 0,00 0,00
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PROVISIONES TECNICAS DE SEGUROS DE VIDA Y ENFERMEDAD CON TECNICAS SIMILARES A VIDA

Provislones técnicas calculadas en su conjunto

otal Importes recuperables del reasegura, SPV y reaseguro
limitado, después del ajuste por pérdidas esperadas por
incumplimiento de la contraparte, correspondiante a las
PPTT en su conjunto

Provisiones técnicas calculadas como la suma de la
mejor estimacién y ¢l margen de riesgo

Mejor estimacion

Mejor estimacién bruta

Total importes recuperables del reaseguro, 5PV y reaseguro
limitado, antes del ajuste por pérdidas esperadas por
incumplimiento de la contraparte

Importes recuperables de contratos de reaseguro (excepto
SPVY y reasegure limitado antes del ajuste por pérdidas
esperadas

Importes recuperables de SPV antes del ajuste por pérdidas
esperadas

Importes recuperables de contratos de reaseguro limitado
antes del ajuste por pérdidas esperadas

Total importes recuperables del reaseguro, 5PV y reaseguro
limitado, tras el ajuste por pérdidas esperadas por
incumplimiento de la contraparte

Mejor estimacién menos importes recuperables de
reaseguro,SPV y reaseguro limitado

Margen de riesgo
Importe de la medida transitoria sobre provisiones
técnicas
Provisiones técnicas calculadas en su conjunto
Mejor estimacidn
Margen de riesgo
Total Provisiones técnicas

Total Provislones téonicas menos Importes
recuperables de reaseguro SPV y reaseguro limitado

Mejor estimaclon de los productos con opcidn de
[rescate
Mejor estimacién neta de los flujos de caja
Salldas de caja
Prestaciones garantizadas y discrecionales futuras
Prestaciones garantitadas futuras
Prestaciones discrecionales futuras
Gastos y otras salidas de caja futuros
|Entradas de caja
Primas futuras
Otras entradas de caja

Porcentaje de la mejor estimacién bruta caleulado
utilizando aproximacionas

Valor de rescate

Mejor estimacion sujeta a la medida transitoria sobre
el tipo de interés

Provisiones téenicas sin medida transitoria sobre el tipo de
interés

Mejor estimacidén sujeta a ajuste por volatilidad
Provisiones bécnicas sin ajuste per volatilidad ni otras
medidas transitorias

Mejor estimacién sujeta a ajuste por casamiento
Provisiones técnbcas sin ajuste por casamiento nl todas las
demas medidas transitorias

Beneficios esperados incluidos en las primas futuras (EPIFP)

[{ ®)Rentas derivadas de contratos de seguro de no vida
correspendientes a obiigaciones de seguro distintas de fas

obligaciones de sequro de enfermedad]

Otro sequro de vida
Rentas... (%)
Contratos sin opcionas y| Contratos con opciones
garantias ¥ garantias

Co060 coo70 Co0an CO0S0
ROOLO 0,00 0,00
ROO2D 0,00 0,00
ROD3ID -30.530.873,09 0,00 0,00
RODAD 0,00 0,00 0,00
RODS0 0,00 0,00 0,00
RODGD 0,00 0,00 0,00
ROGTD 000 0,00 0,00
ROGED 000 0,00 0,00
ROOS0 -30.530.873,09 0,00 0,00
RO100 20,329,784 14 0,00
RO11D 000 0,
RO1Z0 0,00 0,00 0,00
RO130 0,00 0,00
ROZOO -10.201.088,95 0,00
RO210 -10.201.088,95 [l |
ROZZ0 0,00 0,00
ROZ20 B30.577.117,9% 0,00
ROZ40
RO250
ROZG0 459,764 0,00
RO270 1.256.567.7 0,00
ROZ80 0,00 0.00
ROZ90 0,00/ 0,00
RO30C 0,00 ﬂ,uﬂl
ROZ10 000 0,00
RO320/ 0,00 0,00
RO3Z0 -30.530.873 09 0,00
RO340 -7.131.383,55 0,00
RO350 000 0,00,
RO360 0,00 0,0
RO370 0,00 0,00
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PROVISIONES TECNICAS DE SEGUROS DE VIDA Y ENFERMEDAD CON TECNICAS SIMILARES A VIDA

Reasequro aceptado

Seguro con participacion

5. vinculado a Indices y

Otro seguro de vida

en beneficios fandos
CO100 CO110 COo120 C0130)
|Provisiones técnicas calculadas en su conjunto ROO10 0,00 0,00 0,00 0,00
Tokal importes recuperables del reaseguro, SPV y reaseguro
limitado, después del ajuste por pérdidas esperadas por
incumplimiento de la contraparte, correspondiente a las
PPTT en su confunto RODZO 0,00 0,0 0,00 0,00
Provisiones técnicas calculadas como la suma de la
mejor estimacién y el margen de riesgo
Mejor estimacién
Mejor estimacion bruta ROO30 0,00 0,00 0,00 0,00
otal importes recuperables del reaseguro, SPV v reaseguro
limitado, antes del ajuste por pérdidas esperadas por
Incumplimiento de la contraparte ROO40 0,00
Importes recuperables de contratos de reaseguro (excepto
SPV ¥ reaseguro limitado antes del ajuste por pérdidas
speradas ROOSD 0,00
Importes recuperables de SPV antes del ajuste por pérdidas
esperadas RODBD 0,00
Importes recuperables de contratos de reaseguro limitado
antes del ajuste por pérdidas esperadas ROO70 0,00
otal importes recuperables del reaseguro, SPV y reaseguro
limitado, tras el ajuste por pérdidas esperadas por
incumplimiento de la contraparte ROQBO 0,30 0,00 0.0
Mejor estimacidén menos importes recuperables de
reaseguro, SPV y reaseguro limitado ROOS0 0,00
Margen de riesgo RO100 0,00 0,00 0,00 0,004
Importe de la medida transitoria sobre provisiones
icas
Provisiones técnicas calculadas en su conjunto RO110 0,00
Mejor estimacidn RO120 0,00
Margen de riesgo RO130 0,00
Total Provisiones técnicas RO200 0,00
Total Provisiones técnicas menos Importes
recuperables de reaseguro SPV y reaseguro limitado  |R0OZ10 0,00 0,00 0,00 0,00
Mejor estimacién de los productos con opcién de
rescate RO220 0,00
Mejor estimacion neta de los flujos de caja
Salidas de caja
Prestaclones garantizadas y discrecionales futuras ROZ30
Prestaciones garantizadas futuras ROZ40 0,00
FPrestaciones discreclonales futuras RO250 0,00
Gastos y otras salidas de cafo futuros RO2E0 0,00
|Entradas de caja
Primas futuras RO270 0,00
Otras entradas de caja ROZED 000
Porcentaje de la mejor estimacién bruta calculado
utilizando aproximaciones RO290 0,00
lor de rescate RO300 0,00
Mejor estimacibn sujeta a la medida transitoria sobre
tipo de interés RO310 0,00
Provisiones téenicas sin medida transitoria sobre el tipo de
Interés RO320 0,00
Mejor estimacién sujeta a ajuste por volatilidad RO330 0,00
Provisiones técnicas sin ajuste por volatilidad ni otras
medidas transitorias RO340 0,00
Mejor estimacion sujeta a ajuste por casamiento RO350 0,00
Provisiones técnicas sin ajuste por casamiento ni todas las
demas medidas transitorias RO3IGD 0,00
Beneficios esperados incluidos en las primas futuras (EPIFP) ROITO 0,00




Clave de la entidad... CO075

NOMBRE... LA FE PREVISORA COMPANIA DE SEGUROS, 5.A.

Modelo AS.12.01
Ejercicio 2025
Pagina 4

PROVISIONES TECNICAS DE SEGUROS DE VIDA Y ENFERMEDAD CON TECNICAS SIMILARES A VIDA

Provisiones técnicas calculadas en su conjunto

Total impaortes recuperables del reaseguro, SPV y reasegurg
limitado, después del ajuste por pérdidas esperadas por
incumplimiento de la contraparte, correspondiente a las
PPTT en su conjunto

Provisiones técnicas calculadas como la suma de la
mejor estimacién y el margen de riesgo

Mejor estimacion

Mejor estimacion bruta

Total importes recuperables del reaseguro, SPV y reaseguro
limitada, antes del ajuste por pérdidas esperadas por
incumplimiento de la contraparte

Importes recuperables de contratos de reaseguro (excepto
SPV v reaseguro limitado antes del ajuste por pérdidas
esperadas

Importes recuperables de SPV antes del ajuste por pérdidas
esperadas

Importes recuperables de contratos de reaseguro limitado
antes del ajuste por pérdidas esperadas

Total Importes recuperables del reaseguro, SPV ¥ reaseguro
limitadao, tras el ajuste por pérdidas esperadas por
incumplimiento de la contraparte

Mejor estimacion menos importes recuperables de
|reaseguro,SPV y reaseguro limitado

Margen de riesgo

Importe de la medida transitoria sobre provisiones
|técnicas

Provislones técnicas calculadas en su conjunto

Mejor estimacidn

Margen de riesgo

Total Provisiones técnicas

Total Provisiones técnicas menos importes
recuperables de reaseguro SPV y reaseguro limitado

Mejor astimacién de los productos con opcitn de
rescate
Mejor estimacién neta de los flujos de caja
Salidas de caja
Prestaciones garantizadas y discrecionales futuras
Prestaclones garantizadas futuras
Prestaciones discreclonales futuras
Gastos v otras salidas de caja futuros
Entradas de caja
Primas futuras
Mras entradas de caja

|Porcentaje de la mejor estimacién bruta calculado
utilizando aproximaciones

Valor de rescate

Mejor estimacién sujeta a la medida transitoria sobre
el tipo de interés

Provisiones técnicas sin medida transitoria sobre el tipo de
interés

Mejor estimacion sujeta a ajuste por volatilidad
Provisiones técnicas sin ajuste por volatilidad ni otras
medidas transitorias

Mejor estimacion sujeta a ajuste por casamiento
Provisiones técnicas sin ajuste por casamiento ni todas las
demas medidas transitorias

Beneficios esperados incluldos en las primas futuras (EPIFP)

[(*)Rentas derivadas de contratos de seguro de no vida aceptado
¥ correspondientes a obligaciones de segura distintas de las|
obligaciones de sequro de enfermedad]

Reaseguro aceptado Total (seguros de vida distintos de
enfermedad, incl. los vinculados a
Rentas... (*) fendos de inversion)
Co140 co1s0
ROO10 0,00 0,00
ROO20 0,00 0,004
-30.530.873,09
ROO30 0,00
RO040 0,004
ROOS0 0,00)
ROOGO 0,00
ROOTO 0,00
ROOBO 0,00 0,00)
ROO90 -30.530.3?&09'
RO100 0,00 20.329.784 14
RO110 0,000
RO120 0,00}
RO130 0,00}
ROZ00 -10.201.088,95
ROZ10 0,00 -10,201.088,95
RD220
ROZ230 830.577.117,99
ROZ40 2,00
ROZ50 0.0
ROZ60
RO270
RO2B0
RO290
ROZ00 0,004
RO310 B.DUI
RO320 0,00
RO330 -3{!.530.8?3.09'
ROZ40 -7.131.383,5
RO350 0,00
RO3E0 U,EIUI
RO370 D.Dn!




Clave de la entidad... CO0075

NOMBRE... LA FE PREVISORA COMPARNIA DE SEGUROS, S.A.

Modelo AS.12.01
Ejercicio 2025
Péagina 7

PROVISIONES TECNICAS DE DECESOS

Simplificaciones utilizadas (5/N)
Simplificaciones - Régimen simplificado de decesos ¥0210 true
Seguro de decesos
YD220
Provisiones técnicas calculadas como la suma de una
mejor estimacion y un margen de riesgo
Mejor estimacion:
Bruto X0220 -30.530.873.09
Total de importes recuperarables del reaseguro, SPV y
reaseguro limitado después del ajuste correspondiente a
las pérdidas esperadas por incumplimiento de la
contraparte ®0230 0,004
Margen de riesgo x0240 20.329.784.14
Importe de la medida transitoria sobre provisiones
técnicas
Mejor estimacion X0241 0,004
Margen de riesgo x0242 0,00
Total provisiones técnicas de decesos x0245 -10.201.088,95)
|Mejor estimacién neta de los flujos de caja
Salidas de caja
Prestaciones garantizadas futuras 0246 830.577.117,99
Gastos y otras salidas de caja futuros X0247 395.459.764 90
|Entradas de caja
Primas futuras K0248 1.256.567.755,98
Otras entradas de caja X0249 0,00
Beneficios esperados incluidos en las primas futuras
{EPIFP) X0270 63.687.511. 48
Seguro de decesos
Capacidad de gestidn total antes de limites K0250 399.465.122 87
Capacidad de gestion total después de limites X0260 392.381.452,09




Clirva i |3 antidsd.,, TIOTS

Hodsio 5.17.81

HOMERE... LA FE PREVISORA COMPARIA DE SEGUROS, S.A. P 1
Eparcics 0I5
PROVISIONES TECMICAS DE SEGUROS DISTINTOS DEL SEGURD DE VIDA
Segare directo ¥ [ fnel aoeprada
. Sugure i
Segury de Qustis . dy Eegro de
rrebclicat Fm:w o Sl
0
[ Y
especial ¥ 1 dmapuks ded afusto par plodidan
major sstimacién y ol mirgen dé keaga
g
1]
wnpecial y reasegurs Biads sntes el ajuste por pindidas Epersdes par
1.
2
T SRSy OF SEabE 3 artey gl gl Sor clides e g [ 2 g
Tetsl e Frpertes de i g iy especial ¥ Brrilade desguii ddl e por phdidas rpotadid A
0
A AR
a
[}
o e 5 O (EBEEG 0 Pt grten el puire fe (e BRCErRC) g a
Tatus da Imporles renuperebies ¢8 ressaguUralentidase con cometids mpecal ¥ TERsENTD Imtaco cenpin del afustn per pindides FpeEcEs & g
| GoricRea de be cosirapdie
| Sieiee astimaidn sote de lan srovisleoes pare pnieRres 1 2
| Toinl éo major astinaciin < Brute. X
| Toisl go major astimaciin = pate = &
| Hargan oy riesge L] ATAIL04 1)
el = » ooy e e P
M-S AL G T D e O R - T— X i i
|_tgior epemyckn -1
| Mwrgen de feags Y a
Provisionm tbcnicas = impiits lotsl
| Bratcncs toso - inpors botel - [
Totel de Irmpaimes e e 7 o Dty BRpaiEl ¢ reasngun Pritiedo deeputs 6l BUEE por pirdudss enparedas par i .
E [}




Clave de ln entidad... COOTS

NOMBRE... LA FE PREVISORA COMPARIA DE SEGURDS, 5.4,

Modelo 5.17.01

Pagina 1 (Continuacitn}

Ejercicio 2025
PROVISIONES TECNICAS DE SEGUROS DISTINTOS DEL SEGURO DE VIDA
Seguro directo y reasaguro proporcienal sceptada
Segure de gastos | Seguro de proteccidn | Segure de seddentes SeQurD de
midicas de Ingresos inborales mﬂpu:ﬁmm mllz
COaRn £330 GogL0) R0
RO350 (1] 1 Q
Fym [ i g
Salidas de caja
|__Prostaciones v ginkestoog futuros Roarol 0 000 §7.867,31 0, 0,00
li e futy O350 p.op 441.493,91 0, 0,00]
Flujos de caja
| Primas futuras ROIF0 0,00 1.379.668,47 g, 0,00
aliclas do |Roang 0,00 0,00 0,00 0,00}
|Flujos 22 caja de la mejor estimacién de las provisi para sini {importe bruta)
Salidas do caja
1 0,00 110,563,141 0,00 g,
B30 .00 0,00, 0,00 ﬂ
RO430 2.00 0,00 __0,00 0,00}
RO440 0,00 0,00 0,00 0,00
R4S 10,0000 0,0000 04,0000 10,0000
RO46D 0,00 0,00 0,00 0,00/
70 0,00 0,00 o 0,00}
0,00 -729. 744,14 [} : 0,00}
A0450 0,00 -701,813,10 0,00 0,00
R0 500 U Il:i B40. 30 0 U] 0, DK




Clwws de ls anfided.. CNOTS
FCHORAE . LA FE P Hia on A
Blseriia DEIE

PROVISIONES TECHICAS DE SEGUROS DISTINTOS DEL SEGURD DE VIDA

. PR AR ¥ roa prapiensral de
par | maritime, da
pei T 1 ek a loa bleses

ARIAEL SHLE. panid ke ibicl|
[Pretstenes thenicen cokuladen.come un tug L]t
|_dagure Sirecte. Looh ]
| Dpsracicnss o NS PTEETTON ICRRIN. L
| Sy ol g BEOTGION] CRELI
[Total da Imparies da Ak agas ibh DEFSIos sapsrinl j resssgues linitsdo despuiy a7 whate sor phribies
kel ln purere e ls Fufie satmciin y 8l macgan de dasga

BEEE EB EEE

Tokal de impertes trlen #m grere s eratlidad snpadisl i rasssgura Fnkado despude dal ajuste por phrdidas

PR TR—

guurs Hmitads - Importa
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Clave dn ls antidsd,,, COOTS
NOMBAE... LA FE PREVISORA COMPARIA DE SEGURDS, S.A.

Hodelo 517,61
Pégins 4 (Contimsacking

Ejercicis 2025
PROVISIONES TECNICAS DE SEGUROS DISTINTOS DEL SEGURD DE VIDA
Dbligaciones de reaseguie no proporconsl distinte del segure de vida
@ B na proporckonsl de RE no propercianal TOTAL
RE e proporcional de A el el : fny | A2 pa proporcionsl da
Wk [ R 1] bﬂﬂ £l covee]
Linaa do megocka; segmsntscidn adicions] (grupos da rlesgo homogdasa) 1
o1 = totil @ gracos de resco b Aol
RO
RO ALBETIL
RONBG 241,450, 5)
et LA79.6563.47]
RO .00
| Prestagiones v gniesires AAUOS B0
| Gastod v Otrice Baflcas oo cals fulyres i b
Flugos ds caja
| Primigs Aoy R4 10
BO4E0
RO480
Bod20
ROAS0
| RO430




Clave de la entidad... COO7S Modalo 5.18.01

MOMBAE... LA FE PREVISORA COMPARTA DE SEGURDS, S.4. Ejercicia 3025
Phgina 1.1

SIMIESTROS PAGADOS BRUTOS (NO ACUMULADO)

Linea da nogock Sequro de profecckin de ingresos
Afio de sccidente,/ suscripeion Ao cel accidents [AY])
Moned Monedss poregadas
Convarsibn de d Moneds de referends
Afo de avolucion
o 1 2 3 4 5 ] 7 a8 L] i
Ao
conn CO020, Co03n. Cot40 [miali] C00E0 COO70 D008 COCR0 CO Coii
as |E01GD

NH-14  |ROLID 128,054, 45| 30, 765,59 10,177,904 L7766
H-13  JRo430) 163,341 84 5. 747,00) gopaTel 699237
H-1z  [ROL3D 118,378,850 £1.551,71 8.423,53 1183001
M-11  |EO140 3,992 34 39.507.52 1.316,32
W-10_ |RO15D 57,5001 | 9.331.37 1.159,32
N-9 RGO ri-Phird ek 9,296 63 869,24
N-B RO170 £1.048,20 1046 O 16,866 60
N-7 [ 60.816,55 5.281,23 Bl354
N-6 (] 2 20%.13 16,957, 2,696,471 __4.052,51
N-5 RO200 37.637,54 2 636,13
N-4 RO 632.019,06 &.41'.!,95' 0,60
N-=3 RO230 31694 37 3.542.47 441461
N-2 RO230 41,734 58|
N-1_ |R0240 19,712,599

N R0250 53,382 85|




Clavae do ln antidad..,

COuTs

MOMBRE... LA FE PREVISORA COMPARIA DE SEGUROS, 5.4,

SINIESTROS PAGADOS BRUTOS (NO ACUMULADO)

Medels 5.19.01
Ejercicia 2025
Pédgina 1.1 (Continuachin)

Linea de neg Sequre de proteccifn de ingresos
Afio de accidente fsuscripeid Afo del accidente [AY]
Maned Honedds sgreqadps
= idn de d Moneda de referencia
AR do evolucion
Ade 11 12 13 14 J IS5 &+
CO120 COL3 o140} L CO1E0
| Anteriores | WJ—HTEE’
P14 | 4,00 00 0,00 0,
i3 0,00 0,00 0.00)
i3 0,00 0,00]
M-11 LA
AR En el afto on curso ?::m:'l:d.:;
co170) CO180
0,00 o001
| h-14 0,00 179.1
| H-13 i) 0,00 1
| wn-12 0,00 190,
| W-i1 140 0,00 140.246,3
| W-10 0,00 129,
(xR 1] 131,
r
=T 12 a1,
| N8 26151
1
| hea 59,35 123
=3 LLIEE S -]
N 5. 153,06 76,123.81
| H-1 AR.S6733
53.383 89 53,

113,709,724




Clave de la entidad... COO7S Modelo 5.19.01

NOMBRE... LA FE PREVISORA COMPARIA DE SEGUROS, 5.A. Ejercicio 2025
Phging 1.2
MEIOR ESTIMACION BRUTA SIN DESCONTAR DE LAS PROVISIONES PARA SINIESTROS
Linea de negoci
AR de accidente suscripolén Afg del accidente (4]
Honed Monecas sgregadas
Con de d Monedy de referenca
A do evalucion
e o 1 2 ] 4 5 [ 7 8 2 10

o200 mzlﬂ’ L0230 e ] CO240 L0250 onze0g L0270 28l CO290) CO300|
He14 FEE? 0,00 n.ﬂ 2,00 [ 0,00 0,00 n.:d i 0,0 0, 9,00
M-13 o120 0,00 0, g 0,00 0,00 0,00 0,00 u& 0,00 2, o
H-12 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 9,
N-11 D140 0, 0,00 0,00 0,00 g, 0,00 ﬂ.p_q_i 2, 0,00 o
H-10 g0l a, 0,00 0, 0,00 0,00 g,0a) 0,00 0,00 9, 0, 0,00

- 0,00 9,00 0,00 0,00 9, 9, g :ﬂ
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0, 2,
h-F -739.103.01 o o 2,00 0, 0,00 0,00 0,
H-E 588,773,561 nﬁ 8, 0,60 0, 0,00 0,00/
H-5 ETTY 0,00 0,00 g 0,60 0,00
N-d 716 960.53] .00 200 % woa]
Ne3 7 0,00 0,00
-2 763,557 58 0,00 0,00
H=1 E
H - L7484 14




Clave de la entidad... C0OT7S
NOMBRE... LA FE PREVISORA COMPARIA DE SEGUROS, 5.A,

MEJOR ESTIMACION BRUTA SIN DESCONTAR DE LAS PROVISIONES PARA SINIESTROS

Modelo 5.19.01
Ejercicia 2025
Pdgina 1.2 (Continuachin)

Linea de negocio Segure de proteccién de ingresos
Ao de accdente fsuscripcén Afo del accidents [AY]
M d Monedas agregadas
Conversiin de d Moneda de referencia
Ao de evoluciin
Ao i1 iz 13 156 +
CO3I0 L0330 co3ao) Co30 CO350
I 0,00
0, 0,00 0,00 0,00]
0,00 0,00 0,00
0,00 0.00]
I — R
Final ded afto
Abo (datos descontados)
CO060

M-14 BO110

| Anterfores IR0100 0,00




Clave de la entidad... COO7S
NOMBRE... LA FE PREVISORA COMPARIA DE SEGURDS, 5.0,

SINIESTROS DECLARADOS PERO NO LIQUIDADOS BRUTOS

Maodels 5.19.01

Ejercicin 2025
Pégina 1.3

Linea de negacio Seguro ge profeocdién ge ingrasos
Ao de accldente/ suscripeién Afo del accidents FAY]
Hened Monedgs $greqadas
Conversidn de Monoda Mareds s relerancs
Afio die evoluzidn
5 7 9
ABo o 1 2 3 4 L ]
CO400 i coaza) 04 CO440 = | LMD co47o) (=il o490 00
74 10,108,790 1.335.54 TOI7. 22 g 0,00 [ 0,00 0,00
24,04 4 04 24,04
253,37 252,27 152,37 252,37 15227 252,27
-0 :F) —e N
2772, 277,74 41441 A1441 414,41 CICK)
35,024 25,03 36,02 36,03 36,02
86 7.068,91 - N
26,03 2403
B.BT5,57 482311 A 130,00 130,
59,119, 48 ; 7.754,54 7L18T 324,00/ za,00]
51,751,531 A.307.29] 1659, 36]
L r AT 4,404,560
19534




Clave de la entidad... COO7S Modabo 5.19.01
NOMBRE... LA FE PREVISORA {:nmﬁm DE SEGURDS, S.A. Ejorcicio 2025
Phgira 1.3 [Continusclén)

SINIESTROS DECLARADOS PERO NO LIQUIDADOS BRUTOS

Linea de negoc r
Afo do sccldente fsuscripolén AR del accidente [AY]
MNonad __Monedns soregadas
Conversitn de d —Mongda de referencla
Aflo de evalucidn
ARo 11 12 13 14 15 &+
cos10) £0520 cosz0f CO%40 cosso|
e 0,00
0,00 o, 0,00 0.00]
24,04 uﬂl_—m
252,27 25027,
N-11 50,01
ARo Final dal afio |
CO5E0
| Anteriores |
H-14 o,
= a0 25327
LM-1] 50,00
414.4]
-3 26021
- — 330,99
N7 2403
— 120,00
4
H-4 830,01
M=3 0,00
M-2
-1 43
L 27,54




Clave de la entidad... COO7S
NOMBAE... LA FE PREVISORA COMPARIA DE SEGURDS, 5.4

SINIESTROS PAGADOS NETOS (NO ACUMULADO)

Hodelo 5.19.01
Ejorcicio 2025
Pigina 3.1

Linea de nege<i
ARo de accidentef suseripeidn Ao dil gecidenta [AY)
eI 4 M 5 & a:
Conversién de d Hoosds Sa referencs




Clave da la entidad,.. CO07S Modele £.19.01
NOMBRE... LA FE PREVISORA COMPARLA DE SEGUROS, 5.4, Ejercicio 2025
Pdgina 3.1 {Contirmacdn)

SINIESTROS PAGADOS NETOS (NO ACUMULADD)

Linea de negocio wmdamumm
Afbe do sccidonts /suscripcidn Ao del sccidents [AY]
Monada Marshidig
Convarsitn di monada Monada da referencis
Afio de evoluchin
AR 11 12 1 13 14 15 &+
Ciin) C1320 CIA3) C1340 1350
000
0,00 o, 0,00 0,00
0,00 0,00 0.00]
0,00 o,00]
0,00
A En ol afla on eurse ’I::-m
1380 C1370
000 oy
N-14 1 00| 179,14
0,00 1
2.00 190.360.62)
| W-11  l&0s4o) 2001 140, 246.28)
H-10 BOSS0 000/ 120552 34
| M-9 |ROS60 2,00 13108726
M-8 IROS70 0,00 157.519.24
B ROSBO 12,00 01.553.81
H-B [ROS90 0,00 63,615, 18]
H-5 D00 300,00 126, 733,09
H-4 ROS10 950,35 112 350, 58]
N-3 20 4.414 51 69.471,54]
M-2 5.163,06 75,123,510
H-1 4B.457,33 A8, 180,37
N ROG50 53.383 89 53.382,80]
[__total [rossn] 117,709,234 1,808.267,75]




Clava do ln antidad... COOTS

Models §.19.01

NOMERE... LA FE PREVISORA COMPARLA DE SEGUROS, S.A, Ejercicio 2025
Phgina 3.2
MEIOR ESTIMACION NETA SIN DESCONTAR DE LAS PROVISIONES PARA SINIESTROS
Linea de negocio Seguro de proteccidn de ingresos
Ao de accidente/suscripifn Afo del accidente [AY]
Maneda Maonedas agregadas
Conversidn de moneda Moneda de referencia
Aho de evoluciin
ks o 1 El B 10
C1400 Clatl L1430 C1430 Caded C1430 C1460, C1470 C1480 C1490§ 1500/
| Antoriores  |ROG00)
H-14 ADS1D o,00) g 0,00 0,00 0,00 0,00 [ 0,00 0,00 g,
M-13 0,00/ g, 000 0,00 000 000 0,9 0,00 o, 0,00 0,00
M-12 0,00 0,00 0,00 0,00 o 0,00 0, 0,06 o:% 0,00 0,
N-1i 0,00 0, 0,00 0,00 0,00 0,00 o, 0,00 g 0,
N-10 2,00 ':Lg 0,00 0,00 0,00 0,00 0,60 2,00 :g 9
H-w AEY (83 ] g 0 0. 0,00 0, ﬁ 2,00 i,
H 457093 4] 0,00 ! 1, 2,90 [ 0,00 2,00
H-7 =729, 0,09 a, 0,00 0,00 L1 0,00 33%
N-6 L TTE B 0,00 9, AL Q, 9, (AL
- 712.4 0,00 g f.00 g g
P-4 o,00f o, 0,50 n.ﬂ
H-2 £,00 0,00 [
M3 - | ool  oogf
N-1 -700.512,51 000
N =739.744.14




Clave de ls sntidad... COO7S
NOMBRE... LA FE PREVISORA COMPARIA DE SEGURDS, S.A.

Afo de accldente/suscripclin

MEJOR ESTIMACION NETA SIN DESCONTAR DE LAS PROVISIONES PARA SINIESTROS

Linea de negocio

Sequrg de proteccidn de ingresos
Afg ded aecidente [AY]

Modalo §.19.01
Ejercicio 2025

Phgina 3.2 [Continuaciing

. ] N V.. |
L] —

0,001

0,001

L ] — '

H-5 0,00/
s 200

| m-3 Qeoeaof  0,00)

0,001

Honedas sgreqadas
[ ién de d Moneds de referencia
Afie do avolecidn
Afa 11 1z 13 14 15&+
C1510 C1520 1530 1540 1550
vl
0,00 2,00 0,00]
0.00 0.00 2,00]
0.00]
0,00
Final del afo
Afig (datos descentadas)
C1580
— L]
510 0,00
M-11 0.0




Clave de la entidad.,. COO7S Hodeln 5,15.01
MOMBAE... LA FE PREVISORA COMPARTA DE SEGURDS, SLA. Ejercicio 2025
Pigina 3.3

SINIESTROS DECLARADOS PERD NO LIQUIDADOS NETOS

Linoa da negocio
Afo de accidentef suscripcldn Alo del accidente JAY]
Maneda Monedas pgrecadas
c skbn de da Moneda de rafgrencis
Afio de evoluclin
ana ] 1 2 2 4 H ] 7 8 ] 10
__Ci60a C1610 C1620] Ci6¥ CHE4D C1650 C CIET0 C1680/ <1690 ci7of
H-14 Iﬁi: 51.054.33] 4 10.111.70 S 1. 0,00 2,00 0,00 0,00|
| M-13  Rosaol  25.415.58) : 24,04 24,04 24,04 24,04 24,04| 24
H-12 |ROE30 72.493,04 10.94 2.517,.79 25227 253,27 252,27 253,27 253,37 25
M £0.01 £0,01 60,03
H-10 367, | sa17.00] 277274 277274 414,41 d14.41 414,41 414,41
H-9 13.14% 382302 35,07] __agoal  3sozl 2603 3503
H-8 |Agrsal 41306 7.068,91 290.90 ﬁ 300,981
H-Z AErES) 2,57, 4,073.34 . 36,03 35,03
T T §,875 63 482711 z 120,06 120,00]
S 10,404,530 L1384 AL
o] 830720l 1.889,36)
H-3 3757721 9,95707F 4.414 6D
M-2 34, 493,34
- A3.04




Clave de la entidad.., COOTS Modelo 5.19.01
NOMBRE... LA FE PREVISORA COMPARIA DE SEGUROS, 5.4, Ejercicio 2025

Pdgina 3.3 ([Continuacking

SINIESTROS DECLARADOS PERO NO LIQUIDADOS NETOS

Linea de negocio i
Afio de sccidente/suscripcién Afio del socidents [AY]
Camirraibio da midily —Honedy de referencia
Aho de evoluclin
1z 13 14 158+
1730 C1730 C1740 C1730
—— 0,00
0,00 0,00 0,00
24,04 24,04
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Clave da la ontidad,.. COO7S Moduio 5.22.01
WOMBRE.... LA FE PREVISORA COMPARIA DE SEGUROS, 5.4, Ejercicia 2023

IMPACTO DE LAS MEDIDAS DE GARANTIAS A LARGD PLAZO ¥ LAS MEDIDAS TRANSITORIAS

pacta de las medides d&  large plazo y las ias 1]




Clave de la entidad... COO7S Modele 5.23.01
NOMBRE... LA FE PREVISORA COMPARIA DE SEGUROS, 5.A. Ejerciclo 2025
Pidgina 1
FONDOS PROPIOS
HNivel 1 No Nivel 1
Fondos propios basicos Tatal restringido Restringido Fbml 2 Hivel.3
L0010 cou2d o030 L0040 Lo0s0)
Capital scciad di acciones ordinarias (induldas las sockones proplas) ROGED 2.163.643 58 2.163.643 58| 0,00
Prima de emisitn de las seclones ordinarias RO03D 0,00 0,00 0,00
Fondo mutual inical R{H40 [} 0,00 i, 00
Cuentas mutuales subordinadas RO050 0 00 0,00 09,040 0,0
Fandos excedentarios RO0TO 000 D00
Acciones preferentes RO 0,00 0,80 0, 0,00|
Primas de emisidn de acclanes ¥ participaciones preferentes RO1L0 I:I.ﬂ:l 0,00 [4] p.0o
Resarva de conclllackin RO130 112475 084 17 112,435,984, 13
Pasives subordinados RO140 0,0 0,00 0,00 0,00
Importe equivalente ol valor di los actives por impuestos diferidos netos RO1ED 0,08 0,00/
Otros elementos aprobados por 1 autoridad supervisors cama fondos proplos
bisicos no espocificados antersorments RO18D 0,00 .00 0,00 0,00 0,00
(Fondaos proplos de los estados financleros gue no deben representarse
mediante |a reserva de reconciliacidn y no satisfacen los criterios para
su clasificacidn como fondos propios de Solvencia 1T
|Fandos proplos da bos estados financkercs que no deben mepresentarse mediante
la reserva de reconciiaciin y no satisfacen bos critesios para su clasifcackin
coma fondos proplos de Solvencia 1 ROE2D 0,00
Deduccionas no incluldas an la reservs de reconciliacidn
Deduccidn por participaciones en entidades financieras y de crédito ROEI 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total fondos propios bisicos después de aj ROZH0 114589627, 10 114.5859.627,70 0,00 0,00 0,00




Clave do la entidad... COO075

Madelo 5.23.01

NOMBRE... LA FE PREVISORA COMPARIA DE SEGURODS, 5.A. Ejercicio 2025
Paging 2
FONDOS PROPIOS
Mivel 1 No Mivel 1
Fondes propios complementarios Total rastringido Restringido Nivel 2 Nivel 3
Coaio o030 £0030 L0040/ coaso
Capital social ordinario no desembalsade ni exigide ROZ00 0,00 0, 00
Fande mutual inldal no desembaolsado nl exigida RO¥10 0,00 0,00
Capital social de acciones preferentes no desernbolsado ni exiglde ROG20 0,00 0,00 0,
Compromiss jurdico para suscribir y pagar los pasivos subordinados a
instancia del tenedar ROII0 0,00 0,00 b,
Cartas de onédito y garantias estableckdas en el articule 96.2 de | Directiva  |ROZ40 0,00 I ¢ ]
Otras cartas de crédito y garantias guardadas en depdsito distinias de las
establecidas en ef anticule 96.2 de b Directiva RO350 0,00 0,00 0,004
Derramas futuras exigibles a tas mutuas y sotiedades muluatistas de navieros
establecidas en el phreafo primers punto 3 del art, 95 de la Directiva
2009/136/EC RO360 0,00 0,00
Derrarmas fuluras exigibles & s mutuas ¥ sotsdades mutuaiisias de navieros
distirtas a kas estableckdas en el pdrrafio primeno punto 3 ded art, 96 de la
Directiva 20091 38/EC RO370 0,00 0,00 o,
Otres fendes propios complementarios RO390 0,00 2,00 oy
Total de fondes proplos complamantarios RO400 0,00 0, Oy o,
Nivel 1 No Mivel 1
Fondos propios disponibles y admisibles Tatal restringido Restringido Nivel 2 Nivel 3
COa10 0020 L0030 L0040

Total de fondos propios dispanibles pars cubrir el €50 Row00 114,589,627, 70 114,509, 637,70 0,00 0,00
Total de fondos propios disponibles pars cubrir el CHMO ROSI0 114.589.637,70 114,589 637,70 0,00 0,00
Total de fondos proplos admisibles para cubrir ol £SO REee 114,589 637,70 114,505 637,70 0,00 0,00
Total de fondos proplos admisibles para cubrir el CMO ROS50 114,589,637, 70 114.589.637.70 0,00 0,00

cso ROSBO 38.477.028,29

cMD R0 9,615, 257,07
Ratio Fondos proplos admisibles sobre €S0 RO40 2978131
Ratio Fandos proplos admisibles sobre CMO i 11,912524




Clave de la entidad... COO075
NOMBRE... LA FE PREVISORA COMPARNIA DE SEGUROS, S.A.

Modelo 5.23.01
Ejercicio 2025

Pagina 3
FONDOS PROPIOS
Reserva de conciliaciéon
Total
Reserva de reconciliacion

CODE0

Exceso de los activos respecto a los pasivos RO700 114.589.627,70
Acciones propias (incluidas como activos en el balance) RO710 0,00
Dividendos, distribuciones y costes previsibles RO720 0,00
Otros elementos de los fondos propios basicos RO730 2.163.643,58
Ajuste de elementos de fondos proplos restringidos respecto a FDL y CSAC RO740 0,00
Total reserva de conciliacién RO7E0 112.425.984,12

Beneficios esperados incluidos en primas futuras

Beneficios esperados

Total

CO060)

Beneficios esperados incluidos en primas futuras - Actividades de sequros de vida

Beneficios esperados Incluidos en primas futuras - Actividades de seguros distintos
del seguro de vida

Total de beneficios esperados incluidos en primas futuras

RO770

ROYEO

RO7S0

£3.687.511,48

840.307,25

64.527.818,73




Clava da la entidad... COO7S

Modeln 5.25.01

HOMBRE.. LA FE PREVISORA COMPARIA DE SEGURDS, S.A. Ejarciclo 2025
CAPITAL DE SOLVENCIA OBLIGATORIO
Para empresas que emplean la férmuls esthndar
Capital de solvencia Capital de solvencia | Asignacidn del ajuste por
obligatorio neto obligatario bruto FOL y CSAC
LOUR0 Do
m3ga de mencada ROGED 431 43,104 553,56 8,
Riesgs da incumplimiento de contrapare L=l 1.006.633,78 1,006,633, 78 0,0
Rigsgo de suscripcin die segura de vids RO 12.670,454,53 | 13, 670.456,53 o.00
Rissge de suscripoién de seguros de salud A 438,981, 78| A38.981,78 o,00]
Rizsgo de suscrigeidn de seguros distinos del segure de vida Ll 0,00 0,00 2,00
Diversficaciin Poosn, -9.408.158,82 9,408, 168,83
Rlazsga del inmeviliads ntangible RO £, 574,23 43,574,232
pital de solvencia obllgatorio bislen o3 48,846, 131,05 A, 546, 130,05
Importa
Célculo del Capital da Solvencia Obligatorio L

L0100
Afuite por la agregackin del C50 noconal para FDLACSAL Rl 0,09
Riasga operacional P 30 2456 572,33
Capacidad de sbsorchin de péndices de s PFTT RO D,
Capacidad de sbsorciin de pérdidas de los Impuestos diferidos | LEFE <1205 678 D9
Requarimisnto da capital para sctividades desarvolladas de scuerdo con el Articulo 4 dn la Directiae
HO0H41EC p— .49

|capital de Soivencla Oblignteria sxclulda la adicibn da capltal
[Aadicicaes da capital ya Fijadas

de las cunles, adiciones de cephal articuls 37 spamads 1, tipo a)
da Les cunles, adiciones de capital artiouln 37 apartads 1, tipa b)
de las cuabes, adiciones de capltal articuls 37 aparmade 1, Upo o)
g |as cuales, adiciones de caphtal artioulo 37 apartado 1, tips d)
|Capital de Solvoncia Obligataria

otra informachin sobre el C50:

wummsmﬁdma rente vatiable por duracess

P wotal C50  pare la parte restants

Importe total £SO nocions] pars los FOL

Importe botal C50 nocensl pars las CSAC

Diversificackin por b sgregackin de FDL y CRAC baje o anticsls 304

Métoda utifizado pars calouiar o ajuste por b sgregetian del CR0 noconal para FOL y CSAC
Banaficies dhorecionals foturos netos




Clave de la entidad... COD75
NOMBRE... LA FE PREVISORA COMPARLA DE SEGURDS, S.A.

CAPITAL DE SOLVENCIA OBLIGATORIO

Modelo 5.25.01
Ejerciclo 2025

Para empresas que emplean la férmula estdndar. Capacidad de absorcién de pérdidas de los impuestos diferidos.

Enfoque respecto al tipo impositivo oy
CoL0g
|Ertomue basado en el tpo impesitive medio nusgﬂigl
—_——————
Capacidad de absorcion
Célculo del ajuste por la capacidad de absorcién de pérdidas de los Impuestos Antes del shock Después del shock de pérdidas de los
diferidos impuestos diferidos
CO120 COL30|
Activas por impuestos diferidos ROEOD) 0,0
Activos por impuestos diferidas, traspasa ROG1D) i 0,00
Activas por impuestos diferidos debido a diferenclas temportales dedudbles ROGZ0 g.zg;.;gg,gﬂ 0,00
Pasivos por impuestos diferidos | R 34 078,125 58 0,00
[Capacidad de absorcién do pirdidas de los impuestos diferidos ROGED -12 835 676 09
Capacidad de absorcidn de pérdidas de ks impuestos diferidos justificads por
reversidn de pasivas por impuestos diferidos ROGSD -12.825.676,09
Capacidad de absorcion de pérdidas de los impuestos diferidos justificada por
referencia a beneficios impanibles futuros probables ROGSD 0,00
Capacidad de absorcidn de pérdidas de los impuestos diferidos justificada por
trasiado, afio en curso ROGTH 0,100
Capacidad de absorcidn de pérdidas de los impuestos diferidas justificada por
trasiada, afics futuros ROGED 0,00
Mixima capacidad de sbsorcién de pérdidas de los Impuestos diferides OGS0 -12.825.676, MI



Clave de la entidad... COO75
NOMBRE... LA FE PREVISORA COMPANIA DE SEGUROS, 5.A.

CAPITAL MINIMO OBLIGATORIO (CMO). Excepto para entidades mixtas

Modelo AS.28.01
Ejercicio 2025
Pagina 1

Informacién general
Componentes del Mejor estimacion neta més
cMO provisiones calculadas en su Primas emitidas notas
conjunto

CooLin CO020) o030
Componente de la férmula lineal para las
obligaciones de seguro y de reaseguro distinto del
segure de vida

Resultado CMO w :& ROD10
Sequra de gastos médicos vy su reaseguro proporcional ROG20 0,00 0,004
Seguro de proteccién de los ingresos y su reaseguro proporcional ROO30 0,00 1.385.4
Seguro de accidentes laborales y su reaseguro proporcional ROQ40 0,00 0,00
Seguro de responsabllidad civil en vehiculos autemdviles y su reaseguro
proparcional ROOS0 0,00 4]
Otros seguros de vehiculos automdviles y su reaseguro proporcienal ROOED 0,00 0,00
Segure maritima, de aviacidn y de transporte y su reasegure proporcional ROO7O 0,00 0,
Seguro de incendios y otros dafios a los bienes y su reaseguro proporcional ROOED 0,00 0,00
Seguro de responsabilidad civil general y su reaseguro proporcional ROD90 0,00 0,00
Seguro de crédito y caucidn ¥ su reaseguro proporcional RO100 0,00 0,00
Seguro de defensa juridica y su reaseguro proparcional ROLLO 0,00 0,00
Seguro de asistencia y su reaseguro proporcional RO120 0,00 0,00
pérdidas pecuniarias diversas y su reaseguro proporcional RO130 0,00 0,00)
Reasequro de enfermedad no proporcional RO14D 0.00 ﬂ,ﬂﬂl
Reaseguro no proporcional de responsabilidad civil per dafics RO150 0,00 0,00
Reaseguro no proporcional maritime, de aviackin y de transporte RO160 0,00 0,00
Reaseguro no proporcional de dafios a los bienes RO170 0,00 {J.CIDI
Informacion general
Componentes del Mejor estimaclén neta més
cMO provisiones calculadas en su Capital en riesgo
conjunto

Co040 COo50 CODED
Componente de la férmula lineal para las
obligaciones de seguro y de reaseguro de vida

ResultadoCMO . [ 1.535.662,5231R0200
Obligaciones con participacidn en beneficios - prestaciones garantizadas ROZ10 0,00
Obligaciones con participacidn en beneficios - prestaciones discrecionales futuras RO220 0,00
Obligaciones de “index-linked” y “unit-linked" RO230 0,00
Otras obligaciones de (rea)seguro vida RO240 0,00
Capital en riesgo respecto 2 |a totalidad de obligaciones de (rea)seguro de vida ROZ50 2.193.803.615,29
Caleulo
Célculo global del Capital Minime Obligatorio (CMO) e
COo7n

Capital Minimao Obligatorio lineal ROZ00 1.653.424 41
Capital de Sofvencia Obligatorio RO310 38.477.028,29
Limite superior del Capital Minimo Obligatorio ROZ20 17.314.662,73
Limite inferior del Capital Minimo Chligatorio RD3Z0 9.619.257,07
Capital Minimo Obligatoric combinado RO340 9.619.257,07
Limite minimo absolute del Capital Minimo Obligatorio ROE50 2.700.000,00
Capital Minimo Obligatorio RO400 9,619.257,07




Clave de la entidad... CO0O75
MNOMBRE... LA FE PREVISORA COMPANIA DE SEGURDS, S.A.

CAPITAL MINIMO OBLIGATORIO (CMO). Excepto para entidades mixtas

Modelo AS.28.01
Ejercicio 2025
Pagina 2

Otras Obligaciones de (rea)seguro de vida y enfermedad

Obligaciones Seguros de
Decesos

YOOL10

Resto de ubtﬁadnrna: de

{re)seguros vida y
enfermedad

YOO20

UWlsior estimacion neta mas provisienes calculadas en su conjunto

X0010

-30530873,09

1]




Clave de ks entidad... C007S
MOMBRE... LA FE PREVISORA COMPARIA DE SEGURDS, S.A.

CAPITAL MINIMO OBLIGATORIO (CMO). Entidades da soguros mixtas

Hodale AS.28.02
Ejercicio 2025
Phgine 3

Actividados de segura distinto dol segura

Actividades de segura do vida

wida
Fasta de Fusto du
Obligaciones obligaciones de Obligaciones obligaciones de
Seguros de Decesos | (re)seguros vida y | Seguros de Decesos | (re)seguros vida y
enfermedad enfermaedad
YOO voazn| k] ) YOG
-[.gpnm -30.530.873.00] T3 Te44 0 0]




JOSE SUAREZ ZAPATA, con N.L.F. n° 28.559.629 T administrador solidario de la
Sociedad “MONTECELO DE FINANZAS, S.A.” con domicilio en Madrid, calle
Ronda de la Avutarda, n° 25, y C.LLF. n® A-81/786.097, CNAE N° 6499,

CERTIFICA

PRIMERO. -Aprobacién, en su caso, del Informe de Situaciéon Financiera y de
Solvencia de Grupos de entidades aseguradoras correspondiente al ejercicio 2025.

Los Administradores Solidarios deciden por unanimidad aprobar el Informe de
Situacién Financiera y de Solvencia de Grupos de entidades aseguradoras correspondiente
al ejercicio 2025,

Y para que asi conste expide la presente certificacion en Madrid, a 20 de mayo de
2026.

EL ADMINISTRADOR SOLIDARIO
D. JOSE SUAREZ ZAPATA



KPMG Auditores, S.L.
m Paseo de la Castellana, 258 C
28046 Madrid

Informe Especial de Revisiéon Independiente del
Informe sobre la Situacion Financiera y de Solvencia del

Grupo Montecelo de Finanzas correspondiente al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2025

A los Administradores de Montecelo de Finanzas, S.A.

Objetivo y alcance de nuestro trabajo

Hemos llevado a cabo el trabajo de revisién, con alcance de seguridad razonable, de los aspectos
que se detallan a continuacién de la informacién contenida en el informe adjunto sobre la situacion
financiera y de solvencia de Montecelo de Finanzas, S.A. (en adelante la Sociedad dominante) y
sociedades dependientes (en adelante Grupo Montecelo) al 31 de diciembre de 2025, preparados
conforme a lo dispuesto en la Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacion, supervision y solvencia de
las entidades aseguradoras y reaseguradoras, en su normativa de desarrollo reglamentario y en la
normativa de la Unién Europea de directa aplicacion, con el objetivo de suministrar una informacién
completa y fiable en todos los aspectos significatives, conforme al marco normativo de Solvencia ll,
y segln lo dispuesto en el articulo 6 de la Circular 1/2017, de 22 de febrero, de la Direccién General
de Seguros y Fondos de Pensiones, por la que se fija el contenido del informe especial de revision
sobre la situacidn financiera y de solvencia, individual y de grupo, ¥y el responsable de su
elaboracion.

Los aspectos incluidos en el informe adjunto que han sido objeto de nuestra revision son:

a) Elalcance y la estructura del grupo sujeto a supervision por la Direccion General de Seguros y
Fondos de Pensiones, de conformidad con el articulo 132 de la Ley 20/2015, de 14 de julio, de
ordenacion, supervision y solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras

b) Las entidades excluidas de tal supervision, de acuerdo con el articulo 133 de la Ley 20/2015, de
14 de julio.

¢) Laadecuacién del método aplicado para el calculo de la solvencia del grupo y del tratamiento
empleado para cada empresa conforme a lo dispuesto en los articulos 145 y siguientes de la
Ley 20/2015, de 14 de julio, asl como en su normativa de desarrollo reglamentario y en la
normativa de la Unién Europea de directa aplicacion.

d) La informacion relativa a su sociedad dependiente, La Fe Previsora Comparila de Seguros, S.A.
desglosada en los apartados D y E y anexos.

KOG Auditones 5 L. soceedad espafiola de responsabiided limitada y flema meembeo de la

oipanizacin giobal de KPMG do fimas mismbn independisntes afiladas o KPMG Reg Mo, Madrd, T, 11.851, F 20,
Fieimatarsl Lenfled, socedad inglesa mitada por garanta. Todos bea derechos reservaton Gac. 8, H MABB.007, Insarip. &
BLF. BT

Faseo oo la Cagtelana, 259 C - 78088 Madrid |.F. B-TBS10153



kPG

No se han revisado otros aspectos, distintos de los anteriores, incluidos en el informe sobre la
situacion financiera y de solvencia del Grupo Montecelo.

El objetivo de nuestro trabajo es verificar que los aspectos mencionados en los apartados a), b) ¢) y
d) anteriores de la informacion presentada por los administradores de la Sociedad dominante,
cumplen con los requisitos establecidos en la Ley 20/2015, de 14 de julio, asi como en su normativa
de desarrollo reglamentario y en la normativa de la Union Europea de directa aplicacién, con la
finalidad de suministrar una informacién competa y fiable.

Este trabajo no constituye una auditorfa de cuentas ni se encuentra sometido a la normativa
reguladora de la actividad de |a auditorfa vigente en Espafia, por lo que no expresamos una opinion
de auditoria en los términos previstos en la citada normativa.

Responsabilidad de los Administradores de la Sociedad dominante

Los administradores de la Sociedad dominante, son responsables de la preparacion, presentacién y
contenido del informe sobre la situacién financiera y de solvencia, de conformidad con la Ley
20/2015, de 14 de julio, de ordenacién, supervisién y solvencia de las entidades aseguradoras y
reaseguradoras, y su normativa de desarrollo y con la normativa de la Unién Europea de directa
aplicacién, considerando la autorizacion otorgada el 13 de mayo de 2025 por la Direccién General
de Seguros y Fondos de Pensiones para emitir un Unico informe sobre la situacién financiera y de
solvencia gque abargue la informacién a nivel grupo y de la entidad La Fe Previsora Compaiiia de
Seguros, S.A., conforme a lo dispuesto en el art. 144 de la Ley 20/2015, de 14 de julio, de
ordenacion, supervision y solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras.

Los administradores de la Sociedad dominante también son responsables de definir, implantar,
adaptar y mantener los sistemas de gestién y control intemo de los que se obtiene la informacion
necesaria para la preparacion del citado informe. Estas responsabilidades incluyen el
establecimiento de los controles que consideren necesarios para permitir que la preparacion de la
informacién contenida en el informe sobre la situacién financiera y de solvencia del grupo, esté libre
de incorrecciones significativas debidas a incumplimiento o error.

Nuestra independencia y control de calidad

Hemos realizado nuestro trabajo de acuerdo con las normas de independencia y control de calidad
requeridas por la Circular 1/2017, de 22 de febrero, de la Direccion General de Seguros y Fondos de
Pensiones, por la que se fija el contenido del informe especial de revision de la situacion financiera y
de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su elaboracidn, y por la Circular 1/2018, de
17 de abril, de la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones, por la que se desarrollan
los modelos de informes, las guias de actuacion y la periodicidad del alcance del informe especial de
revision sobre la situacion financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su
elaboracién, modificada por la Circular 1/2021, de 17 de junio, de la Direccién General de Seguros y
Fondos de pensiones.
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MNuestra responsabilidad

Nuestra responsabilidad es llevar a cabo una revisién destinada a proporcionar un nivel de
aseguramiento razonable sobre los aspectos mencionados en la seccidn “Objetivo y alcance de
nuestro trabajo” contenidos en el informe adjunto sobre |a situacion financiera y de solvencia del
Grupo Montecelo, correspondiente al 31 de diciembre de 2025, y expresar una conclusién basada
en el trabajo realizado y las evidencias que hemos obtenido.

Nuestro trabajo de revisién depende de nuestro juicio profesional, e incluye la evaluacién de los
riesgos debidos a errores significativos sobre los aspectos mencionados.

Nuestro trabajo de revision se ha basado en la aplicacién de los procedimientos dirigidos a recopilar
evidencias que se describen en la Circular 1/2017, de 22 de febrero, de la Direccién General de
Seguros y Fondos de Pensiones, por la que se fija el contenido del informe especial de revisién de la
situacion financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su elaboracién, ¥y en
la Circular 1/2018, de 17 de abril, de la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones, por la
que se desarrollan los modelos de informes, las gulas de actuacién y la periodicidad del alcance del
informe especial de revision sobre la situacién financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el
responsable de su elaboracién, modificada por la Circular 1/2021, de 17 de junio, de la Direccion
General de Seguros y Fondos de pensiones.

Los responsables de la revisién del informe sobre la situacién financiera y de solvencia han sido los
siguientes:

* Revisor principal: Jorge Segovia, de KPMG Auditores, S.L. que actta como revisor principal,
quien ha revisado los aspectos de Indole financiero y contable, y es responsable de las labores
de coordinacién encomendadas por las mencionadas circulares.

+ Profesional: Ana Dlez, de KPMG Asesores, S.L. que actia como profesional del revisor
principal, quien ha revisado todos los aspectos de indole actuarial.

Los revisores asumen total responsabilidad por las conclusiones por ellos manifestadas en el
informe especial de revisién.

Consideramos que la evidencia que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada
para nuestra conclusion,

Conciusion

En nuestra opinién, en relacién con el informe adjunto sobre la situacién financiera y de solvencia
del Grupoe Montecelo al 31 de diciembre de 2025, las siguientes cuestiones:

a) Elalcance y la estructura del Grupo Montecelo, sujeto a supervision por la Direccion General de
Seguros y Fondos de Pensiones, que consta en el informe adjunto,

b) Las entidades excluidas de tal supervisién de grupo,

c) El metodo aplicado para el calculo de la solvencia del grupo y del tratamiento empleado para
cada empresa,



son conformes, en todos los aspectos significativos, a lo dispuesto en la Ley 20/2015, de 14 de julio,
asl como en su normativa de desarrollo reglamentario y en la normativa de la Union Europea de
directa aplicacién, y la informacién relativa a su sociedad dependiente, La Fe Previsora Compaiila
de Seguros, S.A., desglosada en los apartados D y E y anexos contenidos en el informe adjunto
sobre la situacién financiera y de solvencia del Grupo Montecelo al 31 de diciembre de 2025, han
sido preparados, en todos los aspectos significativos, conforme a lo dispuesto en la Ley 20/2015, de
14 de julio, asi como en su normativa de desarrollo reglamentario y en la normativa de la Union
Europea de directa aplicacién, siendo la informacitn completa y fiable.
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