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RESUMEN:

El presente informe se enmarca dentro de los requerimientos que establecen la Ley 20/2015, de 14 de julio,
de ordenacion, supervision y solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras, y el Real Decreto
1060/2015, de 20 de noviembre, de ordenacion, supervision y solvencia de las entidades aseguradoras y
reaseguradoras que la desarrolla. Ambas disposiciones suponen la transposicién al ordenamiento juridico
espafiol de la Directiva 2009/138/CE, del Parlamento Europeo y del Consejo, de 25 de noviembre de 2009,

sobre el acceso a la actividad de seguro y de reaseguro y su ejercicio (en adelante, Directiva Solvencia Il).

El Reglamento Delegado (UE) 2015/35 en su Articulo 359 completa la Directiva mencionada y regula el
contenido minimo que debe incluir el Informe sobre la Situacién Financiera y de Solvencia de Grupos de

Entidades Aseguradoras y Reaseguradoras.

En el presente informe se incluye la informacion relativa al Grupo Consolidado, tal y como se define
en el apartado a). siguiente (en adelante Grupo) asi como de la sociedad dependiente La Fe Previsora

Compaiiia de Seguros, S.A. (en adelante La Fe).
a. Actividad y Resultados
Grupo

Montecelo de Finanzas, S.A. (en adelante “Montecelo” o la “Sociedad Dominante”) fue constituida como
sociedad limitada por tiempo indefinido en el afio 1977, transformandose en el afio 2001 en sociedad
anonima. Su domicilio social esta situado en la Ronda de la Avutarda, 25 de Madrid y constituye su actividad

principal la tenencia de valores mobiliarios.

Montecelo es la sociedad dominante de un grupo mercantil de sociedades en los términos establecidos en el
articulo 42 del Codigo de Comercio, obligado a formular cuentas anuales consolidadas, cuyas sociedades
participadas son La Fe Previsora Compariia de Seguros, S.A., Red La Fe, S.A.U. y Telemarketinglafe, S.L.U.
El domicilio social de Montecelo de Finanzas, S.A. se encuentra situado en la Ronda de la Avutarda 25,
Madrid. El domicilio social de La Fe Previsora Compania de Seguros, S.A. y de Red La Fe, S.A se encuentra
ubicado en la calle Elduayen 32, Vigo (Pontevedra) y el domicilio social de Telemarketinglafe, S.L. esta
ubicado en Avenida de Ourense, 44 en Marin (Pontevedra). Constituyen sus actividades principales la de
aseguradora, la de prestacion de servicios funerarios y la compraventa y de servicios de telemarketing,
respectivamente. La actividad aseguradora desarrollada por su participada La Fe Previsora Compaiia de
Seguros, S.A., es la mas importante del Grupo y ademas, es la sociedad de mayor dimensién relativa,
representando al 31 de diciembre de 2024, el 69,84% del volumen total de los activos y el 83,34% de la cifra

de negocio del Grupo.
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Con fecha 21 de julio de 2016, la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones comunicé a la Fe
Previsora Compafiia de Seguros, S.A. que su matriz Montecelo de Finanzas, S.A. fue clasificada como
sociedad mixta de cartera de seguros, formando parte de un grupo sujeto a supervisiéon en los términos
previstos en el articulo 132, apartado 1, letra d) de Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacién, supervision y
solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras, por lo que la Direccion General de Seguros y
Fondos de Pensiones ejercia la supervision general de las operaciones efectuadas entre la sociedad
dependiente La Fe, su matriz y sus entidades vinculadas, conforme a lo previsto en el articulo 206, apartado
3 del Real Decreto 1060/2015, de 20 de noviembre, de ordenacion, supervision y solvencia de las entidades
aseguradoras y reaseguradoras. No obstante, el citado grupo de sociedades no constituia un grupo
consolidable de entidades aseguradores conforme a lo establecido en el articulo 84.3 de la Ley 20/2105, de

14 de julio, de ordenacién, supervision y solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras.

Con fecha 15 de noviembre de 2023, la Direccidon General de Seguros y Fondos de Pensiones comunicé a la
sociedad dependiente La Fe que su matriz Montecelo de Finanzas, S.A. de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 132.1.b) de la LOSSEAR, lo siguiente: “estaran sujetos a supervision los grupos formados por
entidades aseguradoras o reaseguradoras cuya matriz sea una sociedad de cartera de seguros o una

sociedad financiera mixta de cartera con domicilio social en la Unién Europea”.

A estos efectos, y con arreglo a lo dispuesto en el articulo 131.1.i) de la LOSSEAR se entiende por sociedad
de cartera de seguros “una entidad matriz cuya actividad principal consista en adquirir y poseer
participaciones en filiales que sean exclusiva o principalmente entidades aseguradoras o reaseguradoras,
incluyendo entidades domiciliadas en terceros paises cuando en este caso al menos una de las filiales esté

domiciliada en la Unién Europea”.

Una vez efectuadas las comprobaciones pertinentes, la Direccion General de Seguros y Fondos de
Pensiones concluyé que la actividad principal de la sociedad Montecelo de Finanzas, S.A. es la definida

anteriormente como propia de una sociedad de cartera de seguros.

Teniendo en consideracion todo lo anterior, la sociedad dependiente La Fe es participante de un grupo sujeto
a supervision de los términos del articulo 132.1.b) de la LOSSEAR y como consecuencia deberan presentar

la informacion de solvencia a nivel consolidado.
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Asi, en base a lo establecido en el articulo 335 del Reglamento Delegado y tras las conversaciones
mantenidas a lo largo del ejercicio 2024 con la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones, se ha
establecido que el grupo consolidado desde el punto de vista asegurador y de Solvencia (en adelante Grupo
Asegurador o Grupo) estaria constituido Unicamente por la sociedad dominante Montecelo, las sociedades
con actividad aseguradora, en este caso, La Fe y aquellas sociedades dependientes de Montecelo que se
consideran instrumentales, al realizar la mayoria de sus operaciones para la aseguradora, como son, Red La
Fe y Telemarketinglafe. Por tanto, aquellas sociedades dependientes directamente de La Fe, que, al no
realizar actividad aseguradora, ni ser instrumentales, no han sido incluidas en el grupo consolidado
asegurador y por lo tanto, a efectos de los calculos de Solvencia, dichas sociedades han sido valoradas de
forma independiente y sus requerimientos de capital han sido adicionados a los requerimientos de Solvencia
del Grupo Asegurador, tal y como se ha definido en este parrafo.

Esta circunstancia determina que las cifras del presente informe correspondientes al ejercicio 2024, no sean
comparables con las del ejercicio 2023, ya que en dicho ejercicio, el grupo consolidado asegurador coincidia
con el grupo consolidado mercantil y por tanto, los requerimientos de Solvencia del Grupo, incluian de
manera conjunta a todas las sociedades del grupo mercantil, motivo por el cual se ha decidido no incluir las
cifras del comparativas del Grupo correspondientes al ejercicio 2023.

Se muestra a continuacion la estructura organizativa tanto del grupo mercantil como del grupo asegurador

cuya sociedad dominante es Montecelo de Finanzas, S.A.

GRUPO MONTECELO DE FINANZAS, S.A.

| Montecelo de Finanzas, S.A." |
| ]
[100,00% [100,00% 189,08%
Red La Fe, S.A.U. TelemarketingLaFe, S.L.U. La Fe Previsora Compafia de Seguros, S.A. *
100,00% [ [100,00% [50,00% 155,97%
Inmobiliaria Gallega Trenela Numulae Gestion de
de Inmelafe, S.L.U. Investments. S.L Servicios SOCIMI,

Arrendamientos,S.A. T SA.*

1 IGrupo Mercantil

1 JGrupo Asegurador
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Teniendo en cuenta lo comentado en los parrafos anteriores, el resultado de la Cuenta Técnica del Grupo se
ha situado en 12.307 miles de Euros a 31 de diciembre de 2024 que junto con el resultado de la cuenta no
técnica, que aporta una pérdida de 2 miles de Euros, permiten alcanzar beneficios antes de impuestos por
12.277 miles de Euros a 31 de diciembre de 2024 (9.806 miles de euros a 31 de diciembre de 2023).

Las primas imputadas netas de reaseguro del ejercicio 2024, para la totalidad de las garantias

comercializadas de la sociedad dependiente La Fe, ascendieron a 57.162 miles de Euros.
El resultado en materia de suscripcion a 31 de diciembre de 2024 asciende a 10.589 miles de Euros.

El indice de siniestralidad neta sobre primas imputadas netas de reaseguro a se ha situado en un 34,75% al
cierre del afo 2024.

Los gastos de explotacion netos a 31 de diciembre de 2024 representan un 38,23% de las primas imputadas
netas de reaseguro.

El resultado positivo de ingresos y gastos derivados de las inversiones financieras a 31 de diciembre de 2024
asciende a 1.020 miles de Euros

El resultado de ingresos y gastos derivados del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias
asciende a beneficios por 751 miles de Euros a 31 de diciembre de 2024.

Ano 2024 (Datos en miles de Euros)

DEF.
JURIDICA

PRINCIPALES MAGNITUDES DECESOS ‘ ASISTENCIA‘ ACCIDENTES HOSPITALIZACION

Primas Imputadas al

Ejercicio, Netas de 51.203 3.523 874 504 1.058 57.162
Reaseguro

Siniestralidad del Ejercicio,

Neta de Reaseguro (19.725) (95) 48 (62) (27) (19.861)
Resultado Suscripcion 7.341 1.837 583 246 582 10.589
Gastos de explotacion netos (19.345) (1.550) (330) (191) (437) (21.853)
Result.ado de inversiones 206 75 16 8 15 1.020
financieras

Resultado del inmovilizado

material y de las inversiones 617 49 11 7 14 698
inmobiliarias

Resultado Cuenta Técnica 8.864 1.961 610 261 611 12.307
Resultado Cuenta No Técnica (2)
Resultado antes de impuestos 12.305
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La Fe

La Fe es una compaiia de seguros dedicada al negocio de no vida, autorizada para cubrir los riesgos

asociados a las siguientes lineas de negocio:
v' Decesos: como Seguro Principal.

v Accidentes: como garantia complementaria al Seguro de Decesos, cubre los accidentes por riesgo

profesional y/o riesgo extraprofesional (vida privada), optando a contratar las siguientes garantias:

o Fallecimiento por Accidente

e Invalidez Permanente

v Hospitalizacién: como garantia complementaria al Seguro de Decesos, en la modalidad de subsidio

diario por hospitalizacién en caso de intervencion quirdrgica o parto.

v Asistencia: como garantia complementaria al Seguro de Decesos. Reasegurado con Europe

Assistance.

v' Defensa Juridica: como garantia complementaria al Seguro de Decesos. Reasegurado con Legalitas

Su ambito de actuacién comprende el territorio nacional.

El resultado de la Cuenta Técnica se ha situado en 11.409 miles de Euros a 31 de diciembre de 2024 (10.895
miles de Euros a 31 de diciembre de 2023), un 4,72% mas que en 2023, que junto con el resultado de la
cuenta no técnica 1.332 miles de Euros (341 miles de Euros de beneficios a 31 de diciembre de 2023),
permiten alcanzar beneficios antes de impuestos por 12.741 miles de Euros a 31 de diciembre de 2024

(11.236 miles de Euros a 31 de diciembre de 2023), un 13,39% mas que el afio anterior.

Las primas imputadas netas de reaseguro del ejercicio 2024, para la totalidad de las garantias
comercializadas por la Fe, ascendieron a 57.162 miles de Euros (54.287 miles de euros en el 2023), lo que

supuso un crecimiento del 5,3% sobre el ejercicio anterior.

El resultado en materia de suscripcion asciende a 9.691 miles de Euros (9.451 miles de Euros en 2023), un

2,54% mas que el afio anterior.

El indice de siniestralidad neta sobre primas imputadas netas de reaseguro se ha situado en un 35,66% al

cierre del afio 2024 (35,87% en el 2023), con un descenso de 0,21 puntos con relacion al ejercicio anterior.
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Los gastos de explotacion netos representan un 38,87% de las primas imputadas netas de reaseguro

(39,33% en el 2023), con un descenso de 0,46 puntos porcentuales en relacion con el ejercicio anterior.

El resultado positivo de ingresos y gastos derivados de las inversiones financieras asciende a 889 miles de
Euros (692 miles de Euros en 2023), con un aumento de un 28,47% en relacion con el ejercicio anterior.

El resultado de ingresos y gastos derivados del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias

asciende a beneficios por 699 miles de Euros (beneficios de 751 miles de Euros en 2023), con un descenso

de un 6,92% en relacion con el ejercicio anterior.

Ano 2024 (Datos en miles de Euros)

PRINCIPALES MAGNITUDES DECESOS ‘ ASISTENCIA‘ ACCIDENTES HOSPITALIZACION JURIIEI;I'CA TOTAL ‘
Primas Imputadas al

Ejercicio, Netas de 51.202 3.523 874 504 1.059 57.162
Reaseguro

Siniestralidad del Ejercicio,

Neta de Reaseguro (20.229) (107) 40 (56) (30) (20.382)
Resultado Suscripcion 6.501 1.798 569 250 573 9.691
Gastos de explotacién netos (19.668) (1.576) (336) (193) (444) (22.217)
Result.ado de inversiones 786 64 13 8 18 389
financieras

Resultado del inmovilizado

material y de las inversiones 617 50 10 7 15 699
inmobiliarias

Resultado Cuenta Técnica 8.023 1.920 595 263 608 11.409
Resultado Cuenta No Técnica 1.332
Resultado antes de impuestos 12.741
Ano 2023 (Datos en miles de Euros)

PRINCIPALES MAGNITUDES DECESOS ASISTENCIA ACCIDENTES ‘ HOSPITALIZACION JUII?RFI;IbA TOTAL
Primas Imputadas al Ejercicio, 48.428 3.441 875 505 1.038 54.287
Netas de Reaseguro

Siniestralidad del Ejercicio,

Neta de Reaseguro (19.112) (106) (168) (56) (30) (19.472)
Resultado Suscripcion 6.541 1.745 359 248 558 9.451
Gastos de explotacién netos (18.830) (1.548) (339) (196) (438) (21.351)
Result_ado de inversiones 611 50 1" 6 14 692
financieras

Resultado del inmovilizado

material y de las inversiones 663 55 11 7 15 751
inmobiliarias

Resultado Cuenta Técnica 7.814 1.851 381 261 588 10.895
Resultado Cuenta No Técnica 341
Resultado antes de impuestos 11.236
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b. Sistema de Gobernanza
Grupo

La Sociedad Dominante cuenta con los siguientes érganos de gobierno: Junta General de Accionistas y dos

Administradores Solidarios.

Con el objetivo de garantizar que el sistema de gobierno, el Grupo Asegurador cuenta con una estructura
adecuada, y dispone de una serie de politicas que son extension, por ampliacion del alcance, de las que
estan aprobadas en la sociedad dependiente La Fe (Unica seguradora del Grupo) y que regulan las funciones
fundamentales (Gestion de Riesgos, Cumplimiento Normativo, Auditoria Interna y Actuarial) y que se asegure

que dichas funciones siguen los requisitos impuestos por el supervisor.

Durante el ejercicio 2024, La Sociedad Dominante ha ampliado el alcance de las funciones clave al resto
de sociedades participadas no aseguradoras y consideradas instrumentales, cuyas funciones y
responsabilidades se desarrollan en el apartado B).SISTEMA DE GOBIERNO de este informe.

En lo relativo al Sistema de Gestion de Riesgos, los administradores solidarios de la Sociedad Dominante
determinan las politicas y estrategias en las sociedades dependientes no aseguradoras que son

consideradas como instrumentales.

La Sociedad Dominante, ha adoptado para la gestion de los riesgos el modelo de las tres lineas de defensa,
definiendo para ello una estructura compuesta por Areas que en sus respectivos ambitos de competencia

que ejecutan, de forma independiente, actividades de supervision de los riesgos asumidos.

La estructura de gobierno del Grupo Asegurador, se ha adaptado a los requerimientos establecidos en la
Directiva de Solvencia Il en relacién al sistema de gestion de riesgos, lo cual se corresponde a la extension
de las politicas y estrategias aprobadas por la sociedad dependiente La Fe, las cuales se extienden a la

sociedad dominante y resto de sociedades dependientes del Grupo Asegurador.
La Fe

La Fe cuenta con los siguientes 6érganos de gobierno: Junta General de Accionistas, Consejo de
Administracién, asi como las siguientes comisiones delegadas: Comisién de Auditoria y Control, Comité

Ejecutivo y Comité de Inversiones.

Con el objetivo de garantizar que el sistema de gobierno de La Fe cuente con una estructura adecuada, esta
dispone de una serie de politicas que regulan las funciones fundamentales (Gestién de Riesgos,
Cumplimiento Normativo, Auditoria Interna y Actuarial) y se asegure que dichas funciones siguen los

requisitos impuestos por el supervisor.
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La Fe ha nombrado a los responsables de las funciones clave cuyas funciones y responsabilidades se
desarrollan en el apartado B).SISTEMA DE GOBIERNO de este informe.

En lo relativo al Sistema de Gestion de Riesgos, el Consejo de Administracion de La Fe determina las

politicas y estrategias.

La Fe, ha adoptado para la gestiéon de los riesgos el modelo de las tres lineas de defensa, definiendo para
ello una estructura compuesta por Areas que en sus respectivos ambitos de competencia que ejecutan, de

forma independiente, actividades de supervisién de los riesgos asumidos

La estructura de gobierno de la Fe, se ha adaptado a los requerimientos establecidos en la Directiva de

Solvencia Il en relacion al sistema de gestion de riesgos.
c. Perfil de riesgo

Tras la entrada en vigor de la normativa Solvencia Il, tanto la Sociedad Dependiente La Fe asi como el Grupo
Asegurador calculan el Capital de Solvencia Obligatorio (en adelante SCR, por sus siglas en inglés,
“Solvency Capital Requirement’), de acuerdo a los requerimientos de la metodologia establecida por dicha
normativa, para el calculo de los capitales de solvencia requeridos, denominada férmula estandar, y en
particular para los seguros de Decesos mediante el Régimen Simplificado de Decesos para el caso de La Fe

Previsora.

A continuacién, se muestra la composicion del perfil de riesgo de la sociedad dependiente La Fe y del Grupo
Asegurador, basado en los riesgos recogidos bajo la metodologia de Solvencia Il y el porcentaje del capital

regulatorio requerido para cada uno de ellos:
Grupo

La siguiente grafica muestra la composicion del SCR y el MCR del Grupo Asegurador . El capital de
solvencia obligatorio para el Grupo se calcula por separado para el Grupo Asegurador, formado por
Montecelo como sociedad dominante, La Fe Previsora Compafiia de Seguros S.A., como entidad
aseguradora y las sociedesde instrumentales Red La Fe, S.A.U. y Telemarketinglafe, S.A.U., y, por otro lado
y calificadas como participaciones de caracter estratégico, se estima el riesgo de mercado de Numulae
Gestion de Servicios Socimi, S.A , Trenela Investments, S.L., Inmobiliaria Gallega de Arrendamientos, S.A.U.

e Inmolafe S.L.U.
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La Fe

A continuacion, se muestra la composicion del perfil de riesgo de La Fe, basado en los riesgos recogidos

bajo la metodologia de Solvencia Il y el porcentaje del capital regulatorio requerido para cada uno de ellos:

Como se muestra en la gréfica, y en orden de importancia el principal riesgo es Mercado, debido al volumen
de cartera de activos que posee La Fe, sobre los que establece limites en su Politica de Inversiones que
garantizan una gestién sana y prudente, como herramienta de mitigaciéon. En orden de importancia le sigue el

riesgo de suscripcion Decesos, ramo principal del negocio de La Fe, y por ultimo los riesgos de contraparte,

-12,38

operacional, suscripcion salud e intangibles.
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Ejercicio 2023

Composicién SCR (datos en mill. de euros)
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Ademas de los riesgos citados anteriormente, La Fe ha implantado un proceso interno de identificacion de los
riesgos significativos, que pudieran suponer una amenaza para el cumplimiento del Plan de Negocio, los
objetivos de calificacion crediticia o bien podrian impedir mantener el nivel de solvencia que La Fe considera
adecuado a su perfil de riesgo.

d. Valoracion a efectos de solvencia
Grupo

El valor total de los activos del Grupo Asegurador bajo la normativa de Solvencia Il a 31 de diciembre de
2024 asciende a 146.325 miles de Euros, mientras que la valoracion efectuada bajo la normativa contable a
31 de diciembre de 2024 asciende a 146.343 miles de Euros.

Durante el ejercicio 2024 el balance del grupo bajo normativa de Solvencia Il es similar a la normativa
contable derivado, principalmente por la valoraciéon de los fondos de comercio y fondo de comercio de
consolidacién, contrarrestado por la revalorizaciéon de las inversiones inmobiliarias, el inmovilizado material y

las inversiones financieras mantenidas a vencimiento.

El valor total de los pasivos del Grupo Asegurador bajo Solvencia Il a 31 de diciembre de 2024 asciende a
60.367 miles de Euros, frente a los 95.364 miles de Euros a 31 de diciembre de 2024 reflejados bajo
normativa contable. La principal diferencia entre ambas normativas se produce en las provisiones técnicas,
dado que bajo Solvencia Il las mismas se valoran siguiendo un criterio econémico de mercado de la mejor

estimacion.

El exceso total de activos sobre pasivos a 31 de diciembre de 2024 asciende a 85.958 miles de Euros bajo

Solvencia Il.
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La Fe

El valor total de los activos de La Fe bajo la normativa de Solvencia Il asciende a 140.364 miles de Euros
(134.373 miles de Euros en el 2023), mientras que la valoracion efectuada bajo la normativa contable
asciende a 139.990 miles de Euros (135.155 miles de Euros en el 2023).

Durante el ejercicio 2024 el balance bajo normativa de Solvencia Il es superior a la normativa contable
derivado, principalmente con la valoracién de los fondos de comercio, contrarrestado por la revalorizacion de
las inversiones inmobiliarias, el inmovilizado material, las inversiones financieras mantenidas a vencimiento y

la inversion en una participacion de una empresa del grupo.

El valor total de los pasivos de La Fe bajo Solvencia Il asciende a 59.204 miles de Euros, frente a los 94.221
miles de Euros reflejados bajo normativa contable (38.519 miles de Euros, frente a los 92.440 miles de Euros
en el 2023). La principal diferencia entre ambas normativas se produce en las provisiones técnicas, dado que

bajo Solvencia Il las mismas se valoran siguiendo un criterio econémico de mercado de la mejor estimacion.

El exceso total de activos sobre pasivos asciende a 81.160 miles de Euros bajo Solvencia Il (95.854 miles de

Euros en el 2023), lo cual supone un descenso del 15,33% respecto al ejercicio 2023.

e. Gestion de capital

Grupo

El Grupo cuenta con la estructura adecuada para la gestion y vigilancia de sus fondos propios, disponiendo
de una politica y un plan de gestién para ello, de forma que se mantengan los niveles de solvencia dentro de

los limites establecidos por los Administradores de la Sociedad Dominante para todo el Grupo.

SCR Consolidado
MCR Consolidado

Fondos Propios Admisibles Consolidado

Ratio Solvencia Consolidado 205,77%

El SCR requerido al Grupo a 31 de diciembre de 2024 asciende a 37.137 miles de Euros mientras que el
capital minimo requerido de solvencia a 31 de diciembre de 2024 (en adelante MCR, por sus siglas en inglés,
“‘Minimum Capital Requirement’) alcanza un valor de 9.284 de Euros. Este nivel de capital se configura como
el nivel minimo de seguridad por debajo del cual los recursos financieros del Grupo no deben descender.
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Los fondos propios disponibles y admisibles a 31 de diciembre de 2024 para cubrir el SCR del Grupo
suponen un valor de 76.416 miles de Euros, y se encuentran clasificados en el Nivel 1, considerandose dicho
Nivel 1 como el de mayor calidad, entendiendo como tal la disponibilidad y nivel de riesgo de este para hacer
frente a los compromisos con los asegurados, por lo que son a su vez fondos propios admisibles para la
cobertura del MCR.

El ratio de solvencia del Grupo, el cual denota la proporcién de fondos propios que dispone el Grupo para
poder cubrir el SCR a 31 de diciembre de 2024, se situa en el 205,77%, mientras que la proporcion de fondos
propios para poder cubrir el MCR, esto es, el ratio de capital minimo requerido, alcanza a 31 de diciembre de
2024 el 823,07%. Por tanto, el Grupo se encuentra en una situacion adecuada para poder hacer frente con
holgura a los compromisos futuros teniendo en cuenta los requerimientos de capital que establece la

normativa de Solvencia Il.
La Fe

La Fe cuenta con la estructura adecuada para la gestion y vigilancia de sus fondos propios, disponiendo de
una politica y un plan de gestién para ello, de forma que se mantengan los niveles de solvencia dentro de los

limites establecidos por el Consejo de Administracion.

SCR 29.713

31.869

MCR 7.428 7.967

Fondos Propios Admisibles 95.854 81.160

Ratio Solvencia 322,60% 254,67%

El SCR requerido a la sociedad dependiente La Fe asciende a 31.869 miles de Euros (29.713 miles de Euros
en el 2023), mientras que el capital minimo requerido de solvencia (en adelante MCR, por sus siglas en
inglés, “Minimum Capital Requirement’) alcanza un valor de 7.967 de Euros (7.428 miles de Euros en el
2023). Este nivel de capital se configura como el nivel minimo de seguridad por debajo del cual los recursos

financieros de La Fe no deben descender.

Los fondos propios disponibles y admisibles para cubrir el SCR de La Fe suponen un valor de 81.160 miles
de Euros (95.854 miles de Euros en 2023), y se encuentran clasificados en el Nivel 1, considerandose dicho
Nivel 1 como el de mayor calidad, entendiendo como tal la disponibilidad y nivel de riesgo de este para hacer
frente a los compromisos con los asegurados, por lo que son a su vez fondos propios admisibles para la
cobertura del MCR.
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El ratio de solvencia de La Fe, el cual denota la proporcion de fondos propios que dispone La Fe para poder
cubrir el SCR, se situa en el 254,67% (322,60% en 2023). Mientras que la proporcion de fondos propios para
poder cubrir el MCR esto es, el ratio de capital minimo requerido, alcanza el 1.018,67% (1.290,40% en 2023).
Por tanto, La Fe se encuentra en una situacion adecuada para poder hacer frente con holgura a los
compromisos futuros teniendo en cuenta los requerimientos de capital que establece la normativa de

Solvencia ll.

Durante el proceso de evaluacién interna de riesgos y solvencia, La Fe ha elaborado un plan de capital a
medio plazo que incluye una proyeccion de los Fondos Propios admisibles durante el periodo del plan de
negocios, y una proyeccion de las necesidades globales de solvencia para ese periodo. El resultado de este

analisis muestra, que mantendria una elevada cobertura del SCR y del MCR durante el periodo considerado.

A. ACTIVIDAD Y RESULTADOS

A.1. Actividad

A.1.1. Actividad
Grupo

Montecelo de Finanzas, S.A. (en adelante “Montecelo” o la “Sociedad Dominante”) fue constituida como
sociedad limitada por tiempo indefinido en el afio 1977, transformandose en el afio 2001 en sociedad
anonima y como matriz del Grupo. Su domicilio social esta situado en la Ronda de la Avutarda, 25 de Madrid

y constituye su actividad principal la tenencia de valores mobiliarios.




INFORME SITUACION
FINANCIERA Y DE Fecha: 20152025
SOLVENCIA DE GRUPOS &

Montecelo es la dominante de un grupo mercantil de sociedades en los términos establecidos en el articulo
42 del Cdédigo de Comercio, obligado a formular cuentas anuales consolidadas, cuyas sociedades
participadas son La Fe Previsora Compaiia de Seguros, S.A., Red La Fe, S.A.U., Telemarketinglafe, S.L.U.,
Numulae Gestion de Servicios SOCIMI, S.A, Inmobiliaria Gallega de Arrendamientos, S.A.U., Trenela
Investments, S.L. e Inmolafe, S,L. Unipersonal. El domicilio social de Montecelo de Finanzas, S.A. se
encuentra situado en la Ronda de la Avutarda 25, Madrid. El domicilio social de La Fe Previsora Compaifiia
de Seguros, S.A. y de Red La Fe, S.A se encuentra ubicado en la calle Elduayen 32, Vigo (Pontevedra) y el
domicilio social de Telemarketinglafe, S.L. esta ubicado en Avenida de Ourense, 44 en Marin (Pontevedra).
El domicilio social de Numulae Gestion de Servicios SOCIMI, S.A. se encuentra situado en la calle Goya
n°23, 1° EIl domicilio social de Inmobiliaria Gallega de Arrendamientos, S.A.U. se encuentra situado en la
calle Paseo de la Castellana, n® 181 en Madrid. El domicilio social de Trenela Investments, S.L. se encuentra
situado en la calle Jaume |, Santa Josep (Islas Baleares) El domicilio social de Inmolafé, S.L. Unipersonal se
encuentra situado en la calle Elduayen 32, Vigo (Pontevedra) Constituyen sus actividades principales la de
aseguradora, la de prestacion de servicios funerarios y la compraventa y de servicios de telemarketing, el
alquiler de bienes inmobiliarios por cuenta propia, el alquiler de viviendas, la explotaciéon de un edificio
hotelero en Port Deportivo Marina Botafoch en Ibiza y las actividades inmobiliarias en general,

respectivamente.

Las citadas cuentas anuales consolidadas son formuladas por la Sociedad Dominante Montecelo de

Finanzas, S.A. y seran depositadas en el Registro Mercantil de Madrid.

Con fecha 21 de julio de 2016, la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones comunicé a la
participada La Fe Previsora Compania de Seguros, S.A., que su matriz Montecelo de Finanzas, S.A. fue
clasificada como sociedad mixta de cartera de seguros, formando parte de un grupo sujeto a supervisién en
los términos previstos en el articulo 132, apartado 1, letra d) de Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacion,
supervision y solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras, por lo que la Direccién General de
Seguros y Fondos de Pensiones ejercia la supervision general de las operaciones efectuadas entre la
Sociedad, su matriz y sus entidades vinculadas, conforme a lo previsto en el articulo 206, apartado 3 del Real
Decreto 1060/2015, de 20 de noviembre, de ordenacion, supervision y solvencia de las entidades

aseguradoras y reaseguradoras.

Con fecha 15 de noviembre de 2023, la Direccidon General de Seguros y Fondos de Pensiones comunicé a la
participada La Fe Previsora Compania de Seguros, S.A., de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 132.1.b)
de la LOSSEAR, que: “estaran sujetos a supervision los grupos formados por entidades aseguradoras o
reaseguradoras cuya matriz sea una sociedad de cartera de seguros o una sociedad financiera mixta de

cartera con domicilio social en la Unién Europea”.
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A estos efectos, y con arreglo a lo dispuesto en el articulo 131.1.i) de la LOSSEAR se entiende por sociedad
de cartera de seguros “una entidad matriz cuya actividad principal consista en adquirir y poseer
participaciones en filiales que sean exclusiva o principalmente entidades aseguradoras o reaseguradoras,
incluyendo entidades domiciliadas en terceros paises cuando en este caso al menos una de las filiales esté
domiciliada en la Unién Europea”.

Una vez efectuadas las comprobaciones pertinentes, la Direccion General de Seguros y Fondos de
Pensiones concluyé que la actividad principal de la sociedad Montecelo de Finanzas, S.A. es la definida
anteriormente como propia de una sociedad de cartera de seguros.

Teniendo en consideracion todo lo anterior, la participada La Fe Previsora Compaiia de Seguros, S.A.es
participante de un grupo sujeto a supervision de los términos del articulo 132.1.b) de la LOSSEAR y como

consecuencia, el Grupo debera presentar la informaciéon de solvencia a nivel consolidado.

Asi, en base a lo establecido en el articulo 335 del Reglamento Delegado y tras las conversaciones
mantenidas a lo largo del ejercicio 2024 con la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones, se ha
establecido que el grupo consolidado desde el punto de vista asegurador y de Solvencia (en adelante Grupo
Asegurador o Grupo) estaria constituido Unicamente por la sociedad dominante Montecelo, las sociedades
con actividad aseguradora, en este caso, La Fe y aquellas sociedades dependientes de Montecelo que se
consideran instrumentales, al realizar la mayoria de sus operaciones para la aseguradora, como son, Red La
Fe y Telemarketinglafe. Por tanto, aquellas sociedades dependientes directamente de La Fe, que, al no
realizar actividad aseguradora, ni ser instrumentales, no han sido incluidas en el grupo consolidado
asegurador y por lo tanto, a efectos de los calculos de Solvencia, dichas sociedades han sido valoradas de
forma independiente y sus requerimientos de capital han sido adicionados a los requerimientos de Solvencia

del Grupo Asegurador, tal y como se ha definido en este parrafo.

En el ejercicio 2024, a excepcion de Numulae Gestidon de Servicios Socimi, S.A, que cotiza en el Mercado
Alternativo Bursatil (MAB, actual mente denominado BME Growth), ninguna de las sociedades delgrupo
mercantil y asegurador tienen valores admitidos a cotizacion en mercados regulados en Estados Miembros

de la Unién Europea.

Las personas juridicas o fisicas con participaciones significativas de la Sociedad Dominante se describen en

el siguiente cuadro:

Persona Juridica % Accionariado

Suarez Quintana 2019, S.L.U. 29,68%
Suarto Inversiones, S.L. 29,68%
Huerto Santa Ana, S.L. 29,68%
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Supervision del Grupo

La Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones (en adelante DGSFP) es la responsable en virtud
de lo establecido en el articulo 131 de la LOSSEAR de la supervisién financiera del Grupo Asegurador al

encontrarse la Sociedad Dominante domiciliada en el territorio espafiol.

La DGSFP se encuentra situada en Paseo de la Castellana 44, Madrid (Espafia) siendo su pagina web

www.dgsfp.mineco.es.

Auditoria externa

KPMG Auditores S.L, es tanto el auditor de cuentas de la Entidad Dominante, como del Grupo consolidado,
como el revisor de los epigrafes D y E del Informe de Situacién Financiera y de Solvencia de Grupos segun

el alcance establecido en su informe de revision. Su domicilio se encuentra en el Edificio Torre de Cristal,

Paseo de la Castellana 259 C, 28046 Madrid (Espafia).
La Fe

La Fe fue constituida como sociedad anénima por tiempo indefinido el 26 de enero de 1932, bajo la
denominacién de Igualatorio Funerario La Fe, Sociedad Andénima, mediante la transformacién de otra
sociedad de responsabilidad limitada constituida en el afio 1.924. Con fecha 31 de diciembre de 1986 y tras
sucesivos cambios de denominacién social, la Sociedad modific6 su denominacién social por la de LA FE
PREVISORA COMPANIA DE SEGUROS, S.A. Su domicilio social est4 situado en la calle Elduayen nimero
32 de Vigo (Pontevedra).

Su objeto social consiste en la realizacién de operaciones de seguro y reaseguro en los ramos para los que,
en cada momento, disponga de la necesaria autorizacion administrativa, operando en todo el territorio
nacional.

En la actualidad, La Fe opera en los ramos de Decesos, desde el 19 de noviembre de 1924, Asistencia
desde el 18 de noviembre de 1988, Accidentes, modalidad de Accidentes Personales, desde el 15 de abril de
1991, Enfermedad, modalidad de Subsidio de Hospitalizacion por Intervencion Quirdrgica o Parto, desde el
15 de junio de 2000 y Defensa Juridica desde el 18 de diciembre de 2015.

La Fe desarrolla sus actividades de comercializacion de seguros a través de una red de oficinas propias,

agentes exclusivos y corredores, realizandola en todo el ambito nacional.

Tal y como se ha indicado en el apartado anterior, La Fe pertenece a un grupo mercantil de sociedades en
los términos establecidos en el articulo 42 del Cédigo de Comercio, obligado a formular cuentas anuales
consolidadas, cuya sociedad dominante es Montecelo de Finanzas, S.A. Asimismo, tal y como se ha
comentado, La Fe constituye la Unica entidad aseguradora del citado grupo, formando con las sociedades
instrumentales Red La Fe y Telemarketingflafe y, con la sociedad dominante Montecelo, el Grupo

Asegurador, sometido a supervision por parte de la DGSFP:
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Durante el ejercicio 2009, la Fe concluyd el proceso de fusion por absorciéon de su participada al 100% La
Previsora Mallorquina de Seguros, S.A.U, iniciado en el 2008. Asi, con fecha 19 de mayo de 2009, previa
autorizacion del Ministerio de Economia y Hacienda a propuesta de la DGS y FP de fecha 27 de abril de
2009, se formalizd la correspondiente escritura publica de fusion, que se inscribidé en los correspondientes
Registros Mercantiles de Palma de Mallorca y de Pontevedra los dias 3 y 9 de junio de 2009
respectivamente. Con la conclusion de dicho proceso de fusion, se procedio a la disolucién sin liquidacién de
La Previsora Mallorquina de Seguros, S.A.U. con la consiguiente transmision en bloque de su patrimonio
social a favor de La Fe, que adquirid, por sucesion universal, como sociedad absorbente, la totalidad de los

derechos y obligaciones que componen el patrimonio social de La Previsora Mallorquina de Seguros, S.A.U.

Durante el ejercicio 2017, la Fe concluy6 el proceso de fusidon por absorcion de su participada al 100% la
sociedad Seguros Sevilla, S.A., iniciado en el ejercicio 2016. Con la conclusiéon de dicho proceso de fusion,
se procedid a la disolucion sin liquidacion de Seguros Sevilla, S.A. (Unipersonal) con la consiguiente
transmision en bloque de su patrimonio social a favor de La Fe que adquirid, por sucesion universal, como
sociedad absorbente, la totalidad de los derechos y obligaciones que componen el patrimonio social de

Seguros Sevilla, S.A. (Unipersonal).

Las personas juridicas o fisicas con participaciones significativas se describen en el siguiente cuadro:

PARTICIPACIONES EN EL CAPITAL SOCIAL

NOMBRE / RAZON SOCIAL % PARTICIPACION
BRESUR, S.L 9,22%
MONTECELO DE FINANZAS, S.A 89,08%

Supervision de la La Fe

La Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones (en adelante DGSFP) es la responsable de la

supervision financiera de La Fe al encontrarse domiciliada en el territorio espariol.

La DGSFP se encuentra situada en Paseo de la Castellana 44, Madrid (Espafia) siendo su pagina web

www.dgsfp.mineco.es.
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Auditoria externa

KPMG Auditores S.L, es tanto el auditor de cuentas individuales de La Fe, asi como el revisor de los

epigrafes D y E del Informe de Situacion Financiera y de Solvencia de Grupo. Su domicilio se encuentra en el

Edificio Torre de Cristal, Paseo de la Castellana 259 C, 28046 Madrid (Espafia).

A.1.2. Actividades y/o sucesos con repercusion significativa

Grupo

Los principales riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta el Grupo, vienen motivados por los impactos
que en la situacién econémica general, puedan tener los riesgos geopoliticos, especialmente en Oriente
Medio y las tensiones entre EE.UU y China, asi como la volatilidad generada en los mercados financieros por

las politicas arancelarias de EE.UU.

El Grupo esta expuesto en el largo plazo a los efectos desencadenantes de estos riesgos geopoliticos, donde
se estan produciendo cambios drasticos y muy rapidos. Asi, ambos conflictos podrian aumentar la
inestabilidad politica y el malestar social, dando lugar a aumentos en la insolvencia a nivel generalizado, al
regreso a una nueva senda inflacionista con posibles disminuciones en los niveles de consumo y que
retrasase o limitase los descensos de los tipos de interés por parte de los bancos centrales, con el

consiguiente efecto sobre la financiacién bancaria.

Ambos efectos durante el ejercicio 2024 no tuvieron un impacto significativo para el Grupo dada la naturaleza
de su actividad econdémica. Asi, en cuanto a la actividad aseguradora se refiere, el ramo de decesos
continua en la senda iniciada afios atras, marcado por la persistencia en la caida de las primas, provocada
por un entorno de alta competitividad en el sector asegurador en general y en el ramo de decesos en
particular, propiciada por la entrada de nuevos operadores en el ramo de decesos.

Durante el primer trimestre de 2025, los principales indicadores de negocio del Grupo han evolucionado de la

siguiente manera:

¢ Incremento de las primas netas de reaseguro en un 6,62% de la sociedad dependiente La Fe, como
consecuencia de las actualizaciones de los capitales de las pélizas por al alza experimentada por los
costes de los servicios funerarios, asi como por el crecimiento neto de la cartera de pdlizas

experimentada durante el ejercicio anterior.

e Revalorizacion de los activos financieros de la sociedad dependiente La Fe como consecuencia de la
buena marcha de los mercados financieros, especialmente en Europa, impulsados por los descensos

de los tipos de interés llevados a cabo por el BCE y la posibilidad de recortes por parte de la Fed.
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e Contencion del ratio de siniestralidad de la sociedad dependiente La Fe como consecuencia de una
disminucion del numero de siniestros en un 3%, que compensa el incremento del coste de los

servicios funerarios.

¢ Incremento de los gastos internos de la sociedad dependiente La Fe como consecuencia de un

aumento de los gastos en general.

¢ Incremento de los ingresos derivados de las inversiones inmobiliarias en un 3,5% de la sociedad
dependiente La Fe, como consecuencia de las actualizaciones a IPC de los inmuebles arrendados

para uso de oficinas.

e Por su parte, la sociedad dependiente Numulae Gestion de Servicios Socimi, S.A., continGia con un
nivel de ocupacion superior al 95% en 2 de los 3 centros comerciales que mantiene en explotacion.
En el tercer centro comercial abierto a finales del ejercicio 2024, en la calle Hermosilla 82 de Madrid,
mantiene un volumen ocupacién del 80%. Asimismo, en el 2025 uno de los espacios alquilados del
citado centro comercial de la calle Hermosilla 82, en Madrid ha empezado a generar rentas. El resto

del espacio de este centro comercial, se prevé que este ocupado al 100% entre el 2025 y 2026.

e La sociedad dependiente Inmolafé, S.L.U., sigue teniendo alquilado durante 19 afios, el 100 % del
inmueble que posee en la calle Profesor Waksman de Madrid pasando de unos ingresos por rentas
en el 2023 de 24 miles de euros por los 3 meses desde el inicio del contrato de alquiler a 144 miles
euros en el ejercicio 2024 (la facturacion mensual pasa de 8 miles de euros en el 2023 a 12 miles de

euros en el 2024).

El impacto de estos riesgos sera objeto de analisis en el Informe de Supervisién de la Evaluacién Interna de
los Riesgos y de la Solvencia (ORSA, por sus siglas en inglés) que el Grupo elaborara en este ejercicio 2024,
considerando estos aspectos y su eventual repercusién en la Solvencia tanto actual, como en el enfoque
Prospectivo de ésta. A la vista de los resultados de este nuevo analisis la Sociedad Dominante valorara la

necesidad y conveniencia de modificar y actualizar el contenido del presente informe.
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La Fe

Los principales riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta la Fe, vienen motivados por los impactos que
en la situacién econdémica general, puedan tener los riesgos geopoliticos, especialmente en Oriente Medio y
las tensiones entre EE.UU y China, asi como la volatilidad generada en los mercados financieros por las
politicas arancelarias de EE.UU. A nivel interno y sectorial, el ramo de decesos continua en la senda iniciada
afos atras, marcado por la persistencia en la caida de las primas, provocada por un entorno de alta
competitividad en el sector asegurador en general y en el ramo de decesos en particular, propiciada por la

entrada de nuevos operadores en el ramo de decesos.

En todo caso, a pesar de la incertidumbre existente, los Administradores de La Fe no esperan que esta
situacion pueda provocar incumplimiento de obligaciones contractuales relevantes por parte de La Fe, ni que

afecte tampoco al cumplimiento del principio contable de empresa en funcionamiento.

Durante el primer trimestre de 2025, los principales indicadores de negocio de la La Fe han evolucionado de

la siguiente manera:

e Incremento de las primas netas de reaseguro en un 6,62%, como consecuencia de las
actualizaciones de los capitales de las podlizas por al alza experimentada por los costes de los
servicios funerarios, asi como por el crecimiento neto de la cartera de pélizas experimentada durante

el ejercicio anterior.

e Revalorizacion de los activos financieros de la Sociedad como consecuencia de la buena marcha de
los mercados financieros, especialmente en Europa, impulsados por los descensos de los tipos de

interés llevados a cabo por el BCE y la posibilidad de recortes por parte de la Fed.

e Contencion del ratio de siniestralidad como consecuencia de una disminucién del nimero de

siniestros en un 3%, que compensa el incremento del coste de los servicios funerarios.

¢ Incremento de los gastos internos como consecuencia de un aumento de los gastos en general.

e Incremento de los ingresos derivados de las inversiones inmobiliarias en un 3,5%, como

consecuencia de las actualizaciones a IPC de los inmuebles arrendados para uso de oficinas.

El impacto de estos riesgos sera objeto de analisis en el Informe de Supervisidon de la Evaluacion Interna de
los Riesgos y de la Solvencia (ORSA, por sus siglas en inglés) que La Fe elaborara en este ejercicio 2024,
considerando estos aspectos y su eventual repercusién en la Solvencia tanto actual, como en el enfoque
Prospectivo de ésta. A la vista de los resultados de este nuevo analisis la Sociedad valorara la necesidad y

conveniencia de modificar y actualizar el contenido del presente informe.
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A.2. Resultados en materia de suscripcion

Grupo

A continuacién, se presenta informacion cuantitativa respecto a la actividad y resultados de suscripcion del

Grupo, que provienen de su sociedad dependiente La Fe (Unica aseguradora del Grupo que presenta

resultados de suscripcion) en el ejercicio 2024 por cada linea de negocio en las que opera (datos en miles de

Euros):

RESULTADO DE SUSCRIPCION

DECESOS

2024

ASISTENCIA ACCIDENTES HOSPITALIZACION

DEF.

Primas Imputadas al Ejercicio,
Netas de Reaseguro

a) Primas devengadas

al) Seguro directo

Variacion de la correccién por
a3) deterioro de las primas
pendientes de cobro (+ 6 -)
Primas del reaseguro cedido (-
)

Variacioén de la provision para
c) primas no consumidas y para
riesgos en curso (+ 6 -)

b)

c1) Seguro directo

Siniestralidad del Ejercicio, Neta
de Reaseguro
Prestaciones y gastos

a) pagados

al) Seguro directo

a3) Reaseguro Cedido (-)

Variacioén de la provision para

b) prestaciones (+ 6 -)

b1) Seguro directo

Gastos imputables a
prestaciones

Variacion de otras Provisiones
Técnicas, Netas de Reaseguro (+
6-)

c)

Gastos de Explotacion Netos
a) Gastos de adquisicion
b) Gastos de administracion

Otros Gastos Técnicos (+ 6 -)

a) Variacion del deterioro por
insolvencias (+ 0 -)

d) Otros

RESULTADO DE SUSCRIPCION

51.203
51.203

51.193

10

(19.725)
(18.596)

(18.596)

58
58

(1.187)

(4.276)

(19.345)
(15.995)
(3.350)
(516)

12

(528)

3.523
4.105

4.102

(582)

(95)

(491)

491

(95)

(1.550)
(1.282)
(268)
(41)

1

(42)

874
874

873

48
(39)

(39)

107
107

(20)

(330)
(273)
(57)

(&)

©)

504
504

504

(62)
(45)

(45)

®)
Q)

(12)

(191)
(158)
(33)

(5)

Q)

JURIDICA
1.058

1.156

1.156

(98)

27

(180)

180

(27)

(437)
(361)
(76)

(12)

(12)

57.162
57.842

57.828

14

(680)

(19.861)
(18.680)
(19.351)
671
160
160

(1.341)

(4.276)

(21.853)
(18.069)
(3.784)
(583)

13

(596)
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A 31 de diciembre de 2024 el resultado de suscripcion ha sido de 10.589 miles de Euros. Dicho resultado

supone el 18,45% sobre primas imputadas netas de reaseguro

El 89,57% de las primas imputadas netas de reaseguro, del ejercicio 2024, corresponden al ramo de

Decesos por lo que es en dicho ramo en el que se concentran los riesgos relacionados con los contratos de

seguros, siendo los principales, el riesgo de mortalidad, el envejecimiento, longevidad y caida de cartera.

En el siguiente cuadro mostramos la distribucién de primas imputadas netas de reaseguro para el resto de

ramos durante el ejercicio 2024:

DISTRIBUCION DE PRIMAS IMPUTADA NETAS POR RAMO (en %)

RAMO 2024
ACCIDENTES 1,53%
HOSPITALIZACION 0,88%
ASISTENCIA 6,17%
DEFENSA JURIDICA 1,85%

La siniestralidad del ejercicio, neta de reaseguro de la sociedad dependiente La Fe a cierre del ejercicio 2024

asciende a19.861 miles de Euros

El detalle de la siniestralidad neta de reaseguro al cierre del ejercicio 2024 por ramos es el siguiente:

Datos en miles de Euros

Decesos

Siniestralidad del Ejercicio,

Asistencia

2024

Accidentes

Hospitalizacion

Defensa
Juridica

prestaciones

Neta de Reaseguro (19.725) (95) 48 (62) (27) (19.861)
Prestaciones y gastos

pagados (18.596) - (39) (45) - (18.680)
Variacion de la provision para 58 ~ 107 (5) - 160
prestaciones (+ 6 -)

Gastos imputables a (1.187) (95) (20) (12) 27) (1.341)
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La Fe

A continuacién, se presenta informacién cuantitativa respecto a la actividad y resultados de suscripcién de La

Fe en el ejercicio 2024 y 2023 por cada linea de negocio en las que opera (datos en miles de Euros):

2024

RESULTADO DE SUSCRIPCION DECESOS | ASISTENCIA ACCIDENTES HOSPITALIZACION JUIFJQIIEI;:IbA TOTAL ‘

Primas Imputadas al Ejercicio, 51.202 3.523 874 504 1.059 57.162

Netas de Reaseguro
a) Primas devengadas 51.202 4.105 874 504 1.157 57.842

al) Seguro directo 51.193 4.102 873 504 1.156 57.828

Variacion de la correccién por
a3) deterioro de las primas 9 3 1 - 1 14
pendientes de cobro (+ 6 -)
b) I)Drlmas del reaseguro cedido (- (582) (98) (680)
Variacioén de la provision para
c) primas no consumidas y para - - - - - -
riesgos en curso (+ 6 -)

c1) Seguro directo - - - - - -

Siniestralidad del Ejercicio, Neta

de Reaseguro (20.229) (107) 40 (56) (30) (20.382)

Prestaciones y gastos
a) pagados (18.955) - (44) (39) - (19.038)

al) Seguro directo (18.955) (490) (44) (39) (180) (19.708)

a3) Reaseguro Cedido (-) - 490 - - 180 670
b) Variaci(?n de la p,rovisién para 57 ~ 107 @) ~ 160

prestaciones (+ 6 -)

b1) Seguro directo 57 107 4) 160

Gastos imputables a
c) prestaciones (1.331) (107) (23) (13) (30) (1.504)

Variacion de otras Provisiones

Técnicas, Netas de Reaseguro (+ (4.276) (4.276)

6-)

Gastos de Explotacion Netos (19.668) (1.576) (336) (193) (444) (22.217)
a) Gastos de adquisicion (16.073) (1.288) (274) (158) (363) (18.156)
b) Gastos de administracion (3.595) (288) (62) (35) (81) (4.061)

Otros Gastos Técnicos (+ 6 -) (528) (42) 9) (5) (12) (596)
a) ‘Variacic’m.del de’terioro por 12 1 ) _ _ 13

insolvencias (+ 0 -)
d) Otros (540) (43) 9) (5) (12) (609)

RESULTADO DE SUSCRIPCION
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2023

RESULTADO DE DEF.

SUSCRIPCION DECESOS ASISTENCIA ACCIDENTES HOSPITALIZACION JURIDICA

Primas Imputadas al Ejercicio, | 4 4og 3.441 875 505 1.038 54.287

Netas de Reaseguro
a) Primas devengadas 48.428 3.989 875 505 1.130 54.927

al) Seguro directo 48.377 3.977 871 502 1.127 54.854

Variacion de la correcciéon
a3) por deterioro de las primas 51 12 4 3 3 73

pendientes de cobro (+ 6 -)
Primas del reaseguro

b) cedido (-) - (548) . - (92) (640)
Variacioén de la provision

o) para primas no consumidas ~ ~ ) ) ) )
y para riesgos en curso (+
6-)

c1) Seguro directo - - - - - -

Siniestralidad del Ejercicio,

Neta de Reaseguro (19.112) (106) (168) (56) (30) (19.472)

Prestaciones y gastos ; ;

a) pagados (17.702) (32) (42) (17.776)
al) Seguro directo (17.702) (348) (32) (42) (153) (18.277)
a3) Reaseguro Cedido (-) - 348 - - 153 501

Variacioén de la provision

b) para prestaciones (+ 6 -) (118) ) (113) ) ) (231)

b1) Seguro directo (118) - (113) - - (231)
Gastos imputables a

c) prestaciones (1.292) (106) (23) (14) (30) (1.465)
Variacion de otras Provisiones
Técnicas, Netas de Reaseguro (3.438) (3.438)
(+6-)

Gastos de Explotacion Netos (18.830) (1.548) (339) (196) (438) (21.351)
a) Gastos de adquisicion (15.341) (1.261) (276) (160) (357) (17.395)
b) Gastos de administracion (3.489) (287) (63) (36) (81) (3.956)

Otros Gastos Técnicos (+ 6 -) (507) (42) 9) (5) (12) (575)

Variacion del deterioro por
3) insolvencias +6-) (12) (1 ; ; ; (13)
d) Otros (495) (41) 9) (5) (12) (562)
RESULTADO DE
SUSCRIPCION 6.541 1.745 359 248‘ 558 9.451 ‘

A 31 de diciembre de 2024 el resultado de suscripcion ha sido de 9.691 miles de Euros (9.451 miles de Euros
en, 2023). Dicho resultado supone el 16,95% sobre primas imputadas netas de reaseguro, frente al 17,41%

que representaba en el afio 2023.

Durante el ejercicio 2024 las primas imputadas al ejercicio, netas de reaseguro, han experimento un
incremento del 5,30% respecto al ejercicio anterior, situdndose en 57.162 miles de Euros (54.287 miles de
Euros en el 2023), para la totalidad de las garantias.
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El 89,57% de las primas imputadas netas de reaseguro, del ejercicio 2023 (89,21% en el 2023),
corresponden al ramo de Decesos por lo que es en dicho ramo en el que se concentran los riesgos
relacionados con los contratos de seguros, siendo los principales, el riesgo de mortalidad, el envejecimiento,

longevidad y caida de cartera.

En el siguiente cuadro mostramos la distribucién de primas imputadas netas de reaseguro para el resto de

ramos durante el ejercicio 2024 y 2023:

DISTRIBUCION DE PRIMAS IMPUTADA NETAS POR RAMO (en %)

RAMO 2024 2023
ACCIDENTES 1,53% 1,61%
HOSPITALIZACION 0,88% 0,93%
ASISTENCIA 6,17% 6,34%
DEFENSA JURIDICA 1,85% 1,91%

La siniestralidad del ejercicio, neta de reaseguro de La Fe a cierre del ejercicio 2024 asciende a 20.382 miles
de Euros, (19.472 miles de Euros en 2023).

2024
Datos en miles de Euros Decesos Asistencia Accidentes Hospitalizacién ?jrfdr:z:
Siniestralidad del Ejercicio,
Neta de Reaseguro (20.229) (107) 40 (56) (30) (20.382)
Prestaciones y gastos
pagados (18.955) - (44) (39) - (19.038)
Variaci(?n dela p'rovisién para 57 B 107 ) B 160
prestaciones (+ 0 -)
Gastos imputables a
prestaciones (1.331) (107) (23) (13) (30) (1.504)

2023
Datos en miles de Euros Decesos Asistencia Accidentes Hospitalizacién ?S:?dr:z:
Siniestralidad del Ejercicio,
Neta de Reaseguro (19.112) (106) (168) (56) (30) (19.472)
Prestaciones y gastos
pagados (17.702) - (32) (42) - (17.776)
Variacion de la provision para
prestaciones (+ 6 -) (118) B (113) ) . (231)
Gastos imputables a
prestaciones (1.292) (106) (23) (14) (30) (1.465)
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A.3. Rendimiento de las inversiones

A.3.1. Ingresos y gastos derivados de las inversiones financieras

Grupo

El rendimiento de las inversiones financieras del Grupo, neto de gastos y deterioros, han supuesto 1.023

miles de Euros de beneficios, datos en miles de Euros:

2024

RESULTADO DE LAS

DEF.

INVERSIONES DECESOS ASISTENCIA ACCIDENTES HOSPITALIZACION JURIDICA

FINANCIERAS
Ingresos de las
inversiones
Ingresos procedentes
de inversiones 1.089 88 19 12 26 1.234
financieras
Beneficios en
realizacion de las 1.345 109 23 14 31 1.522
inversiones financieras
Gastos del inmovilizado
material y de las (1.528) (122) (26) (18) (42) (1.736)
inversiones

Gastos de inversiones y
cuentas financieras

2.434 197 42 26 57 2.756

(710) (57) (12) (10) (24) (813)

Deterioro de las
inversiones financieras
Pérdidas procedentes
de las inversiones (315) (25) (5) (3) (7) (355)
financieras
RESULTADO DE LAS

(503) (40) 9) (5) (11) (568)

FINANCIERAS

Se observa que el beneficio en realizacion de las inversiones financieras en el ejercicio 2024, se ha situado
en 1.517 miles de Euros

En cuanto a los resultados netos realizados de las inversiones financieras (beneficios menos pérdidas) en el
ejercicio 2024, se han situado en 1.162 miles de Euros.
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La Fe

El rendimiento de las inversiones financieras, neto de gastos y deterioros, han supuesto 889 miles de Euros

de beneficios (692 miles de Euros de beneficios en el ejercicio 2023), datos en miles de Euros:

2024

RESULTADO DE LAS

DEF.

INVERSIONES DECESOS ASISTENCIA ACCIDENTES HOSPITALIZACION JURIDICA

FINANCIERAS
IEEE0E o6 2.432 195 42 24 55 2.748
inversiones
Ingresos procedentes
de inversiones 1.089 87 19 11 25 1.231
financieras
Beneficios en
realizacion de las 1.343 108 23 13 30 1.517
inversiones financieras
Gastos del inmovilizado
material y de las (1.646) (131) (29) (16) (37) (1.859)
inversiones
Gastos de inversiones y (802)
cuentas financieras (710) (57) (12) (7) (16)
Deterioro de las
inversiones financieras (503) (40) ©) ®) a1 (568)

Pérdidas procedentes
de las inversiones (315) (25) (6) 3) (7) (356)
financieras
RESULTADO DE LAS

INVERSIONES 786 889

FINANCIERAS

2023

RESULTADO DE LAS
INVERSIONES DECESOS ASISTENCIA | ACCIDENTES | HOSPITALIZACION
FINANCIERAS
Ingresos de las
inversiones
Ingresos procedentes
de inversiones 1.480 122 27 15 34 1.678
financieras
Beneficios en
realizacion de las 815 67 15 8 19 924
inversiones financieras
Gastos del inmovilizado
material y de las (1.684) (139) (31) (17) (39) (1.910)
inversiones

Gastos de inversiones y
cuentas financieras (810) (67) (15) (8) (19) (919)

DEF.
JURIDICA

TOTAL

2.295 189 42 23 53 2.602

Deterioro de las

inversiones financieras

Pérdidas procedentes

de las inversiones (657) (54) (12) (7) (15) (745)

financieras

RESULTADO DE LAS
INVERSIONES 611
FINANCIERAS

(217) (18) 4) @) ®) (246)

50 6 14 692
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A.3.2. Ingresos y gastos derivados del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias

Grupo

El resultado del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias del Grupo procedentes del negocio

asegurador durante el ejercicio 2024 se desglosa en el siguiente cuadro (datos en miles de Euros):

2024

RESULTADO DEL
INMOVILIZADO MATERIAL Y DEF.
DE LAS INVERSIONES DECESOS ASISTENCIA ACCIDENTES | HOSPITALIZACION JURIDICA
INMOBILIARIAS
Ingresos del inmovilizado
material y de las inversiones 1.297 110 22 13 30 1.464
inmobiliarias
Ingresos procedentes de
las inversiones inmobiliarias
Aplicaciones correcciones
S:Ie valgr por deter|qro del 28 2 1 31
inmovilizado material y de
las inversiones inmobiliarias
Gastos del inmovilizado
material y de las inversiones (678) (55) (11) (6) (16) (766)
inmobiliarias
Gastos del inmovilizado
material y de las (118) (10) (2) (1) (3) (134)
inversiones inmobiliarias

1.269 108 22 13 29 1.433

Amortizacion del
inmovilizado material y de (545) (44) 9) (5) (12) (615)
las inversiones inmobiliarias

Deterioro del inmovilizado
material y de las (15) (1) (1) 17)
inversiones inmobiliarias

RESULTADO DE LAS
INVERSIONES

El rendimiento del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias procedente del negocio asegurador

neto de gastos y deterioros en el ejercicio 2024 asciende a 698 miles de Euros de beneficios
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La Fe

El resultado del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias del ejercicio 2024 y 2023 se desglosa

en el siguiente cuadro (datos en miles de Euros):

2024

RESULTADO DEL INMOVILIZADO
MATERIAL Y DE LAS DECESOS  ASISTENCIA | ACCIDENTES HOSPITALIZACION
INVERSIONES INMOBILIARIAS

Ingresos del inmovilizado material
y de las inversiones inmobiliarias

EF.

D
JURIDICA

1.297 104 22 13 30 1.466

Ingresos procedentes de las
inversiones inmobiliarias
Aplicaciones correcciones de
valor por deterioro del

. - h 28 2 1
inmovilizado material y de las
inversiones inmobiliarias

Gastos del inmovilizado material y
de las inversiones inmobiliarias (680) (54) (12) 6) (15) (767)

1.269 102 21 13 29 1.434

Gastos del inmovilizado material y
de las inversiones inmobiliarias (118) ©) ) (1) ) (133)

Amortizacion del inmovilizado
material y de las inversiones (547) (44) (10) (5) (12) (618)
inmobiliarias

Deterioro del inmovilizado material

y de las inversiones inmobiliarias (15) M - - - (16)

RESULTADO DE LAS

INVERSIONES

2023

RESULTADO DEL

INMOVILIZADO MATERIAL Y DEF.
DE LAS INVERSIONES DECESOS ASISTENCIA ACCIDENTES | HOSPITALIZACION JURIDICA
INMOBILIARIAS
Ingresos del inmovilizado
material y de las inversiones 1.507 124 27 16 34 1.708
inmobiliarias
Ingresos procedentes de las
inversiones inmobiliarias

Aplicaciones correcciones
fje valgr por deterlqro del 282 23
inmovilizado material y de
las inversiones inmobiliarias
Gastos del inmovilizado
material y de las inversiones (844) (69) (16) (9) (19) (957)
inmobiliarias
Gastos del inmovilizado
material y de las inversiones (141) (12) 3) 1) 3) (160)
inmobiliarias

1.225 101 22 13 28 1.389

5 3 6 319

Amortizacion del
inmovilizado material y de (526) (43) (10) (6) (12) (597)
las inversiones inmobiliarias

Deterioro del inmovilizado
material y de las inversiones 177) (14) 3) 2) (4) (200)
inmobiliarias

RESULTADO DE LAS

INVERSIONES
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A.3.3. Informacion sobre pérdidas y ganancias reconocidas en el patrimonio neto

Las pérdidas y ganancias reconocidas directamente en el patrimonio neto del Grupo y de La Fe y los
movimientos de las mismas, estan relacionados con las inversiones en activos financieros disponibles para la
venta de la sociedad dependiente La Fe, con una variacidon neta reconocida en el patrimonio neto de 1.306
miles de Euros de beneficio respecto al ejercicio anterior (2.693 miles de Euros de beneficio en el ejercicio
2023 respecto al ejercicio 2022), correspondiente a los cambios en los valores de mercado de los valores de

renta fija y de renta variable atendiendo a los movimientos del mercado.

A.3.4. Titulizaciones

Al cierre del ejercicio 2024 y 2023 tanto el Grupo como La Fe no tienen titulizaciones.

A.4. Resultados de otras actividades

Grupo

La cuenta no técnica del Grupo arroja en el ejercicio 2024 un resultado negativo de 0,2 millones de Euros

El resultado del Grupo en el gjercicio 2024 antes de impuestos ha sido de 12.059 miles de Euros.

El resultado del ejercicio 2024 después de impuestos es de 7.851 miles de Euros.

La Fe

La cuenta no técnica arroja en el ejercicio 2024 un resultado positivo de 1.332 miles de Euros, (341 miles de
Euros positivos en 2023). Las principales partidas son las siguientes:

e ‘“Ingresos procedentes de inversiones financieras”, por importe de 1.283 miles de Euros (281 miles
de Euros en 2023), relativo a los intereses generados por la financiacion del circulante a empresas
del grupo durante el 2024 y 2023. A mayores en el ejercicio 2024 incluye el ingreso por dividendos

repartidos por la sociedad dependiente Inmolafe, S.L.U.

o “Beneficios en realizacion del inmovilizado material e inversiones inmobiliarias”, por importe de 7
miles de euros (8 miles de Euros en 2023) correspondientes a ventas de unidades de enterramiento

que La Fe posee en Palma de Mallorca.

e “Resto de ingresos”, por 63 miles de Euros (74 miles de Euros en 2023) correspondientes

principalmente a ingresos extraordinarios.

o “Resto de Gastos”, por importe de 22 miles de Euros (21 miles de Euros en 2023) correspondientes a
gastos extraordinarios.
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El resultado de La Fe en el ejercicio 2024 antes de impuestos ha sido de 12.741 miles de Euros un

13,40% mas que el afio anterior que arrojaba un resultado de 11.235 miles de Euros.

El resultado del ejercicio 2024 después de impuestos es de 9.582 miles de Euros, un 16,80% mas que el

ano anterior que arrojaba un resultado de 8.204 miles de Euros.

A.5. Cualquier otra informacién

Ver punto A.1.1.
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B. SISTEMA DE GOBIERNO.

Grupo y La Fe

El Sistema de Gobierno del Grupo y La Fe, se han disefiado conforme a la normativa vigente aplicable,
cumpliendo con todos los requisitos generales para garantizar una gestiéon sana y prudente de la actividad,
destacando:

e Disponer de una estructura organizativa transparente y adecuada.

e Contar con una distribucion y separacion de funciones clara y conveniente.

e Disefiar un sistema eficaz de transmision de informacion.

¢ Documentar politicas escritas que definan el marco del sistema de gobierno.

e Adecuarse al principio de proporcionalidad, conforme establece el apartado V de la LOSSEAR,

segun naturaleza, tamano y complejidad.

e Definir e implementar las funciones fundamentales de Gestién de Riesgos, Verificacion del

Cumplimiento, Auditoria interna y la funcion Actuarial.

e Disponer de la honorabilidad y cualificacion apropiada de los Administradores, Direccién y de los
responsables de las funciones fundamentales.

e Establecer un proceso de revisién del sistema de gobierno con periodicidad, al menos, anual.

Dichos Sistemas de Gobierno se encuentran perfectamente integrados en la gestion diaria de las diferentes
sociedades del grupo, ya que entiende que es requisito imprescindible para que el sistema de gobernanza
sea efectivo.
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B.1. Informacién general del sistema de Gobierno

B.1.1 Sistema de Gobierno

Grupo

La Sociedad Dominante mantiene la siguiente estructura, con sus correspondientes funciones vy
responsabilidades.

o Junta General de Accionistas: es el érgano soberano de la Sociedad Dominante y otorga a los
Administradores Solidarios el encargo de definir y aprobar el Sistema de Gobierno conforme a la
naturaleza y perfil de riesgo de la Sociedad Dominante y las particularidades de las empresas del

Grupo, atendiendo a su actividad y tamano.

e Administradores Solidarios

A continuacién, se muestra el detalle de los Administradores Solidarios a cierre de 2024 y 2023:

Fecha ultimo

NOMBRE
nombramiento

ADMINISTRADOR SOLIDARIO  JOSE SUAREZ ZAPATA 1/12/2021

ADMINISTRADOR SOLIDARIO  RAFAEL DORONO BLANCAS 1/12/2021

La Fe

El Sistema de Gobierno de La Fe mantiene la siguiente estructura, con sus correspondientes funciones y
responsabilidades.

e Junta General de Accionistas: es el érgano soberano de La Fe y otorga al Consejo de Administracién
el encargo de definir y aprobar el Sistema de Gobierno conforme a la naturaleza y perfil de riesgo de
La Fe.

e Consejo de Administracion: Conforme al Articulo 20 de los Estatutos de La Fe, se dota al Consejo de
Administracién de las mas amplias facultades para la gestiéon, gobierno y administracion de La Fe,
todos los cargos del Consejo de Administracidon se eligen por 5 afios, reelegibles por la Junta de
Accionistas. El Consejo de Administracion tiene delegadas sus funciones en dos Consejeros

Delegados Solidarios.
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A continuacién, detallamos la composicion del Consejo de Administracion a cierre 2024 y 2023:

Fecha ultimo

NOMBRE nombramiento
PRESIDENTE DEL CONSEJO JUAN MANUEL SUAREZ ZAPATA 29/06/2018
VOCAL JOSE SUAREZ ZAPATA 29/06/2018
VOCAL RAFAEL DORONO BLANCAS 14/07/2022
SECRETARIO DEL CONSEJO  JUAN CARLOS MORENO ROMERA 29/06/2018

El Consejo de Administracion de La Fe cuenta con los siguientes 6rganos delegados:

v' La Comision Ejecutiva y la de Nombramientos y Retribuciones, son desempefiadas por el propio
Consejo de Administracion y la Alta Direccion, atendiendo al caracter de proporcionalidad de La
Fe.

v' Comisioén de Auditoria: La Fe cuenta con una Comisién de Auditoria y Control en los términos
establecidos en la Ley 22/2015 de Auditoria de Cuentas.

v Comité de Inversiones: oérgano central de toma de decisiones en materia de inversiones, cuya

politica fue aprobada por el Consejo de Administracion.

Tanto el Grupo Asegurador como La Fe asumen y definen su compromiso de transparencia en materia de
Buen Gobierno Corporativo, estableciendo los medios que consideran mas idéneos para difundir a socios,
asegurados y al mercado en general, dicha informacién y fijando los contenidos que entiende asociados al
Gobierno Corporativo, para que esta informacion cumpla, atendiendo al criterio de proporcionalidad, los
requisitos establecidos en el Informe Aldama, es decir, que sea completa, correcta, equitativa, simétrica y en

tiempo util.

B.1.2. Funciones Fundamentales

Grupo

Durante el ejercicio 2024, el 6rgano de administracion de la Sociedad Dominante aprobd la ampliacién del
alcance de las funciones fundamentales establecidas en La Fe (Unica aseguradora del Grupo), para extender
dichas funciones a las sociedades del Grupo Asegurador atendiendo al criterio de proporcionalidad, a
excepcion de la Funcién Actuarial, por no ser aplicable al resto de sociedades dependientes. A continuacion,
se muestran las funciones fundamentales, asi como sus responsables, que han sido incorporadas en la

estructura organizativa del Grupo Asegurador:
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MONTECELO DE FINANZAS, S.A. -GRO0026

F. AUDITORIA INTERNA: F. VERIFICACION CUMPLIMIENTO: F. GESTION DE RIESGOS:

i A . . Luis Saenz Martinez-Geijo
lgnacio Macho Ureia Jose Ramirez Iglesias (empleado de la ) )
(empleado de la sociedad

sociedad dependiente La Fe) dependiente La Fe)

(empleado de la sociedad
dependiente La Fe)

Las relaciones del area de Auditoria Interna con el 6rgano de administracion de la Sociedad Dominante se
canalizaran, a través de la Comisidn de Auditoria y Control de La Fe, sin perjuicio de que los administradores
de la misma puedan recabar directamente el asesoramiento y colaboracion del area de Auditoria Interna en

todas aquellas cuestiones que considere necesarias o convenientes.
Dichas funciones tienen asignadas las siguientes responsabilidades:

- Funcién de Gestidon de Riesgos: se encarga de la identificacion, cuantificacion, seguimiento y
control de los riesgos implicitos en la actividad de seguros y del resto de actividades en el resto

de sociedades del Grupo.

- Funcién de Cumplimiento Normativo: vela porque el Grupo cumpla con todas las previsiones y

obligaciones que estan definidas en las normas.

- Funcién de Auditoria Interna: se responsabiliza del control y la comprobacion de que tanto el

sistema de control interno como la gobernanza del Grupo se realiza de forma adecuada.

En los epigrafes B.3, B.4, B.5 y B.6 del presente informe se desarrollan cada una de las funciones

fundamentales.
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La Fe
La Fe incorpora en su estructura organizativa las siguientes funciones fundamentales:
LAFE PREVISORA COMPANIA DE SEGUROS, S.A. : C-0075
F. ACTUARIAL: F. AUDITORIA INTERNA: F. VERIFICACION CUMPLIMIENTO: F. GESTION DE RIESGOS:
Jo:'ge Rubio Ignacio Macho Ureiia Jose Ramirez Iglesias Luis Sdenz Martinez-Geijo
erranz

De conformidad con lo establecido en la normativa vigente, durante el ejercicio 2024, el Consejo de
Administracién de La Fe, aprobd las revisiones referidas a las politicas del Sistema de Gobierno. Dichas
politicas consagran la independencia operativa de las funciones clave y su dependencia directa del érgano

de administracion, lo que les confiere la autoridad necesaria en el ejercicio de dichas funciones.

A su vez, durante el ejercicio 2024, el érgano de Administracion de LA FE, aprob6 extender el ambito de

aplicacion de dichas politicas internas a la Sociedad Dominante.

Las relaciones del area de Auditoria Interna con el Consejo de Administracion se canalizaran, a través de la
Comisién de Auditoria y Control, sin perjuicio de que el Consejo de Administracion, a través de su presidente,
pueda recabar directamente el asesoramiento y colaboracién del area de Auditoria Interna en todas aquellas

cuestiones que considere necesarias o convenientes.

Asimismo, el Consejo de Administracion, canaliza mediante reuniones mensuales mantenidas a través de su

Comision Ejecutiva, las relaciones con la Funcion Actuarial y la Direccion General.
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Dichas funciones tienen asignadas las siguientes responsabilidades:

- Funcién de Gestion de Riesgos: se encarga de la identificacion, cuantificacion, seguimiento y

control de los riesgos implicitos en la actividad de seguros.

- Funcién de Cumplimiento Normativo: vela porque La Fe cumpla con todas las previsiones y

obligaciones que estan definidas en las normas.

- Funcién de Auditoria Interna: se responsabiliza del control y la comprobacion de que tanto el

sistema de control interno como la gobernanza de La Fe se realiza de forma adecuada.

- Funcion Actuarial: se encarga, entre otras, de la elaboracion de los calculos matematicos,
actuariales, estadisticos y financieros que permiten determinar las tarifas, las provisiones
técnicas y la modelizacion del riesgo en que se basa el calculo de los requisitos de capital en La
Fe.

En los epigrafes B.3.1, B.4.2, B.5 y B.6 del presente informe se desarrollan cada una de las funciones

fundamentales.

B.1.3. Politica de Remuneracion

Grupo

Los estatutos sociales de todas las sociedades que conforman el Grupo establecen que los miembros de los
6rganos de administracién desempenaran su cargo de manera gratuita, al igual que aquellos administradores

que desempefien cargos en la Comision de Auditoria.

En cuanto al personal, que conforma la estructura organizativa del Grupo, tiene definido un marco de
remuneracion en consonancia con los respectivos Convenios Colectivos que en cada caso resultasen de
aplicacion, asi como con la estrategia comercial y de gestion de riesgos de cada empresa del Grupo, su perfil

de riesgos, sus objetivos y comprenderan medidas dirigidas a evitar conflictos de intereses.

Los sistemas de remuneracion se equilibran de tal forma que, aunque incluyan componentes tanto fijjos como
variables, el componente fijo o garantizado represente una proporcion suficientemente alta de la
remuneracion total, a fin de evitar que los empleados dependan excesivamente de componentes variables. El
componente variable dependera de una combinacién de la evaluacion de desempefio, del segmento de la

actividad implicado y del resultado global del Grupo Asegurador.
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La Fe

La politica de remuneracion para el Consejo de Administracion de La Fe descritos en los estatutos de la
misma, establece que el cargo de administrador en su condicion de tal, sera gratuito, al igual que aquellos

administradores que desempefien cargos en la Comisién de Auditoria.

En cuanto al personal, que conforma la estructura organizativa de La Fe, tiene definido un marco de
remuneracion en consonancia, tanto con el Convenio Colectivo aplicable, como con la estrategia comercial y
de gestion de riesgos de la empresa, su perfil de riesgos, sus objetivos y comprenderan medidas dirigidas a
evitar conflictos de intereses.

Los sistemas de remuneracion se equilibran de tal forma que, aunque incluyan componentes tanto fijos como
variables, el componente fijo o garantizado represente una proporcion suficientemente alta de la
remuneracion total, a fin de evitar que los empleados dependan excesivamente de componentes variables. El
componente variable dependera de una combinacién de la evaluacion de desempeio, del segmento de la

actividad implicado y del resultado global de la empresa.

La Fe atendiendo a lo establecido en el Convenio Colectivo General de ambito estatal para las entidades de
seguros, reaseguros y mutuas colaboradoras con la Seguridad Social vigente durante el periodo 2016 a
2019, constituyé durante el ejercicio 2019, un plan de aportacién definida, bajo la modalidad de Plan de
Pensiones de Empresa con la entidad ABANCA Seguros, en sustitucion del anterior incentivo econémico por
jubilacidon que preveia dicho convenio colectivo. No obstante, en aplicacion del articulo 62 del citado convenio
colectivo, para aquellos trabajadores que optaron por mantener el anterior compromiso por jubilacion, La Fe
mantiene externalizado dicho incentivo econémico por jubilacién con la compafila Santa Lucia Vida y

Pensiones.

B.2 Exigencias de aptitud y honorabilidad

Grupoy LaFe

El Grupo conforme lo establecido en el articulo 38 de la LOSSEAR ha acreditado a la DGSFP, la aptitud y
honorabilidad de los Administradores Solidarios de la Sociedad Dominante, asi como de los responsables de
la Direccion General y de las Funciones Fundamentales de la sociedad dependiente La Fe, que por

extension también lo son del resto de sociedades del Grupo.
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La Politica de Aptitud y Honorabilidad, establece los principios, normas, asi como los estandares requeridos
de aptitud y los procedimientos internos para la adecuada seleccion y evaluacion continua de las personas
que dirigen las empresas del Grupo o desempefien para ésta funciones clave, tales como: aportar su historial
académico y/o trayectoria profesional, asi como una descripcion de las actividades profesionales
desempefadas en la actualidad, con objeto de que se proceda a su valoracién por parte de los 6rganos
competentes y pueda determinarse si el interesado cumple, o no, con los requerimientos establecidos por la

normativa aplicable.

Concurrira honorabilidad comercial y profesional en quienes hayan venido mostrando una conducta personal,
comercial y profesional que no genere dudas sobre su capacidad para desempefiar una gestion sana y

prudente tanto del Grupo en general como particularmente en La Fe.

En relacion con la aptitud, se considerara que poseen conocimientos y experiencia adecuados para ejercer
sus funciones en las entidades aseguradoras o reaseguradoras quienes cuenten con formacion del nivel y
perfil adecuado, en particular en el area de seguros y servicios financieros, y experiencia practica derivada de
sus anteriores ocupaciones durante periodos de tiempo suficientes. Se tendran en cuenta para ello tanto los
conocimientos adquiridos en un entorno académico como la experiencia en el desarrollo profesional de

funciones similares a las que van a desarrollarse en otras entidades o empresas.

La Comision Ejecutiva y de Remuneraciones, es el érgano que decide sobre la evaluaciéon de la aptitud,

idoneidad y honorabilidad del resto del personal clave del Grupo y de La Fe.

B.3 Sistema Gestion de Riesgos incluida la autoevaluacion de riesgos y de solvencia

B.3.1 Sistema de gestion de Riesgos

Grupo

Durante el ejercicio 2024, el 6rgano de administraciéon de la Sociedad Dominante aprobd la politica de
Gestion de Riesgos del Grupo Asegurador, donde se define su estructura y objetivos, para lo cual amplio el
alcance de aquella que ha sido revisada y aprobada por el Consejo de Administracion de la sociedad

dependiente La Fe, durante el citado ejercicio.

El titular de la Funcién de Gestion de Riesgos del Grupo esta externalizado en AREA XXI, siendo el
responsable interno Luis Saenz, empleado de la sociedad dependiente La Fe, responsable a su vez del area

de Contabilidad, Finanzas y Solvencia de dicha sociedad dependiente.
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A continuacién, se detallan las principales responsabilidades del Organo de Administracién de la Sociedad

Dominante como maximo responsable de la Funcién de Gestién de Riesgos del Grupo:
e Aprobar la politica de Gestién de Riesgos del Grupo.

e Aprobar la estrategia de riesgos del Grupo, y que a su vez se integran en el proceso de la evaluacion

interna y prospectiva de los riesgos.

o Establecer el apetito al riesgo mediante una adecuada estructura de limites y umbrales para los
principales indicadores de riesgo del Grupo.

o Definir una estructura de indicadores de riesgo alineada con la estrategia de negocio de la Sociedad
Dominante.

e Aprobar los escenarios y test de estrés del Grupo.

o Ejercer la maxima responsabilidad en la validacion y divulgacion del informe de evaluacion interna y

prospectiva de los riesgos del Grupo.
e Aprobar el informe anual de Gestidon de Riesgos del Grupo.

El Grupo, ha adoptado para la gestion de los riesgos el modelo de las tres lineas de defensa que se venia
utilizando en la sociedad dependiente La Fe, y que la Sociedad Dominante ha hecho extensible al resto de

sociedades del Grupo Asegurador donde:

- La primera linea de defensa: corresponde a los responsables de cada area, incluyendo los

departamentos de caracter operacional y determinadas funciones especificas:

- La segunda linea de defensa: corresponde a las funciones de Gestion de Riesgos, Verificacion de
Cumplimiento y Actuarial, en su caso, siendo responsables de coordinar el proceso de gestiéon de
riesgos en linea con la estrategia y limites de riesgo de la Sociedad Dominante, asi como controlar y

supervisar el cumplimiento de las politicas y estrategias fijadas por los 6érganos de administracion.

- Latercera linea de defensa: corresponde a la funcion de Auditoria Interna, encargada de realizar una
revision objetiva e independiente de la efectividad del sistema de control interno, asi como de los
subprocesos o tareas concretas sobre las que en momentos puntuales se pueda estimar realizar una

revision mas en detalle.




INFORME SITUACION
FINANCIERA Y DE Fecha: 20152025
SOLVENCIA DE GRUPOS &

Las principales responsabilidades de la Funcién de Gestion de Riesgos incluyen:

e Establecer y mantener el sistema de Gestién de Riesgos, fijando, cuando sea oportuno, objetivos

cuantitativos de seguimiento.

e Proponer una adecuada estructura de limites y umbrales para los indicadores de riesgos

relacionados con el apetito al riesgo.

e Informar a la alta direccion sobre el desempeio del sistema de gestion de riesgos y de cualquier

necesidad de mejora.
e Garantizar el cumplimiento de la politica de Gestion de Riesgos.

e Proponer al Organo de Administracién cualquier modificacién de mejora de la politica de Gestién de

Riesgos.

e Cuantificar los riesgos, realizar seguimiento del nivel de cumplimiento de las politicas y objetivos

(Control y Seguimiento).

e Proponer planes concretos para mejorar el control de los riesgos, corregir desviaciones detectadas y

seguimiento de los planes en curso.

e Proponer al Organo de Administracién los indicadores, asi como valores objetivos, limites y

umbrales.
e Elaborar con periodicidad, al menos anual, un Informe de Gestion de Riesgos.

Las areas funcionales y de negocio, incluidas los 6rganos de administracion, estaran afectadas por el marco
de gestion de riesgos, de tal manera que, existira una visién integral del concepto del riesgo en la toma de
decisiones, articulada a través del Responsable de Gestion de Riesgos. Los resultados del proceso de
identificacidn, evaluacion, respuesta y monitorizacion se trasladaran a las areas afectadas para que lo tengan
en consideracion en la gestion de sus actividades y realizar acciones de mitigacion sobre los riesgos

correspondientes a sus areas.

El Organo de Administracion de la Sociedad Dominante, toma razén una vez al afio, del informe de Control
Interno y Gestidon de Riesgos, y avalla su eficacia y adecuacion a la realidad del Grupo Asegurador, en

cuanto a la estrategia de limites y umbrales de riesgo.
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La Fe

El titular de la Funcién de Gestion de Riesgos esta externalizado en AREA XXI, siendo el responsable interno

Luis S&enz, responsable a su vez del area de Contabilidad, Finanzas y Solvencia.

La politica de Gestién de Riesgos de La Fe, la cual ha sido revisada y aprobada por el Consejo de
Administracién, durante el ejercicio 2024, define su estructura, objetivos y alcance.

A continuacion, se detallan las principales responsabilidades del Consejo de Administracién como maximo

responsable de la Funcion de Gestion de Riesgos:

e Aprobar la politica de Gestidon de Riesgos de La Fe.

e Aprobar la estrategia de riesgos de La Fe, y que a su vez se integran en el proceso de la evaluacién

interna y prospectiva de los riesgos.

o Establecer el apetito al riesgo mediante una adecuada estructura de limites y umbrales para los

principales indicadores de riesgo de La Fe.

o Definir una estructura de indicadores de riesgo alineada con la estrategia de negocio de La Fe.

e Aprobar los escenarios y test de estrés de La Fe.

e Ejercer la maxima responsabilidad en la validacién y divulgacion del informe de evaluacioén interna y

prospectiva de los riesgos de La Fe.

e Aprobar el informe anual de Gestidon de Riesgos de La Fe.
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La Fe, ha adoptado para la gestion de los riesgos el modelo de las tres lineas de defensa, donde:

La primera linea de defensa: corresponde a los responsables de cada érea, incluyendo los

departamentos de caracter operacional y determinadas funciones especificas:

LA FE PREVISORA COMPARIA DE SEGUROS, S.A. : C-0075

Consejo de Adminitracién |

Auditoria Interna

I
Director General 1ra. Linea de :
Defensa |
I
I
1
I
I

\ [ ‘ ‘ i | |
Tesoreriay N ) — -
1 RR.HH. Administracién Comereial Control de Contabilidad Fu:nanzas y Informatica Funclo.n Ase‘so.na
I Gestion Solvencia 1 Actuarial Juridica

I
I
!
I

La segunda linea de defensa: corresponde a las funciones de Gestion de Riesgos, Verificaciéon de
Cumplimiento y Actuarial, siendo responsables de coordinar el proceso de gestion de riesgos en
linea con la estrategia y limites de riesgo de La Fe, asi como controlar y supervisar el cumplimiento

de las politicas y estrategias fijadas por el Consejo de Administracion.

La tercera linea de defensa: corresponde a la funcién de Auditoria Interna, encargada de realizar una
revision objetiva e independiente de la efectividad del sistema de control interno, asi como de los
subprocesos o tareas concretas sobre las que en momentos puntuales se pueda estimar realizar una
revisidbn mas en detalle.

Las principales responsabilidades de la Funcién de Gestién de Riesgos de La Fe incluyen:

Establecer y mantener el sistema de Gestion de Riesgos, fijando, cuando sea oportuno, objetivos

cuantitativos de seguimiento.

Proponer una adecuada estructura de limites y umbrales para los indicadores de riesgos

relacionados con el apetito al riesgo.

Informar a la alta direccidon sobre el desempefio del sistema de gestion de riesgos y de cualquier
necesidad de mejora.

Garantizar el cumplimiento de la politica de Gestion de Riesgos de La Fe.

Proponer al Consejo de Administracion de La Fe cualquier modificacion de mejora de la politica de
Gestion de Riesgos.
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e Cuantificar los riesgos, realizar seguimiento del nivel de cumplimiento de las politicas y objetivos

(Control y Seguimiento).

e Proponer planes concretos para mejorar el control de los riesgos, corregir desviaciones detectadas y

seguimiento de los planes en curso.

e Proponer al Consejo de Administracion de La Fe los indicadores, asi como valores objetivos, limites

y umbrales.

e Elaborar con periodicidad, al menos anual, un Informe de Gestidon de Riesgos de La Fe.

Las areas funcionales y de negocio, incluido el Consejo de Administracién de La Fe, estaran afectadas
por el marco de gestion de riesgos, de tal manera que, existira una visién integral del concepto del riesgo
en la toma de decisiones, articulada a través del Responsable de Gestion de Riesgos de La Fe. Los
resultados del proceso de identificaciéon, evaluacién, respuesta y monitorizacién se trasladaran a las
areas afectadas para que lo tengan en consideracién en la gestion de sus actividades y realizar acciones

de mitigacion sobre los riesgos correspondientes a sus areas.

El Consejo de Administracion de la Fe, toma razén una vez al afo, del informe de Control Interno y
Gestion de Riesgos, y avalua su eficacia y adecuacion a la realidad de La Fe, en cuanto a la estrategia

de limites y umbrales de riesgo.

La politica de Control Interno del Grupo esta previsto que sea aprobada por los Administradores

Solidarios de la Sociedad Dominante durante el ejercicio 2025.

B.3.2 ORSA (Autoevaluacion Prospectiva de los Riesgos)

La Sociedad Dominante, a la fecha de realizacién del presente informe y, en cumplimiento de su obligacion
segun la normativa aplicable vigente, se encuentra realizando una evaluacién interna de los riesgos y la

solvencia como parte de su sistema de gestion de riesgos del Grupo Asegurador, abarcando:

e Anadlisis de las necesidades globales de solvencia teniendo en cuenta los limites de

tolerancia de riesgo aprobados y la estrategia de negocio del Grupo.

e Verificacion del cumplimiento continio de los requerimientos de capital y de los requisitos en

materia de provisiones técnicas (para su sociedad dependiente La Fe).

e Opinion sobre si el perfil de riesgo del Grupo se aparta y, en qué medida, de las hipétesis en
que se basa el célculo de capital de solvencia obligatorio (SCR), mediante la féormula

estandar y el régimen simplificado de Decesos.
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El Area Actuarial de la sociedad dependiente La Fe, conjuntamente con el titular de la Funcion de Gestién de
Riesgos, coordina la preparacion del ORSA consolidado del Grupo Asegurador, informe que se somete a la
aprobacion del Organo de Administracién de la Sociedad Dominante. El Informe se elaborara una vez al afio,
salvo que determinados acontecimientos relevantes justifiquen la realizacion de informes adicionales durante

el afo.
La metodologia utilizada en la elaboracion del informe ORSA consolidado del Grupo es la siguiente:

1. Valoracion de Activos y Pasivos con criterios de Solvencia Il.
2. Cuantificaciéon del SCR aplicando FMA.
21. BSCR
2.2. Riesgo Operacional
2.3. Ajustes.
Capital Econdmico con CSR aplicando FMA (futuras decisiones de gestion, por sus siglas en inglés).
Evaluacion interna de los riesgos propios para el periodo de tres afos proyectado.
4.1. Cuantificacién especifica del BSCR para el periodo de tres afios proyectado.
4.2. Cuantificacion especifica del SCR para el periodo de tres afos proyectado.
4.3. Valoracion de Activos y Pasivos de la Evaluacion interna de los riesgos propios para el periodo
de tres afos proyectado.
4.4. Capital Econémico de la Evaluacion interna de los riesgos propios para el periodo de tres afios

proyectado.

B.4. Sistema de Control Interno

B.4.1. Control Interno

Grupoy LaFe

El Sistema de Control Interno de La Fe consta de tareas y acciones que estan presentes en todas las

actividades de la organizacion y como tal se encuentra plenamente integrado en su estructura organizativa.

El marco de actuacion del control interno de la Sociedad dependiente La Fe se recoge en la Politica de
Control Interno aprobada por el Consejo de Administracion de La Fe. Los elementos del control que

componen el sistema de Control Interno de La Fe son:
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Entorno de Control: el érgano de administracion de la Sociedad Dominante y La Fe, son los responsable

maximo de crear un entorno adecuado mediante una estructura organizativa efectiva y sanas politicas de
administracion, para asi lograr que las normas y procedimientos sean entendidas y aplicadas por todos los
empleados del Grupo y de La Fe.

Evaluacion de los riesgos: analisis de los riesgos relevantes que afectan las actividades del Grupo y La Fe,

considerando:

¢ Identificacion de los procesos o actividades a los que afectan.

e Una evaluacion de la probabilidad e impacto.

e Definicion de los controles para la mitigacion de los riesgos.

e Identificacidon de indicadores de control y el modo de revisién de los mismos.

e Evaluacion de la efectividad del Control (muestreos aleatorios cuando las circunstancias lo

permitan).

Actividades de control: contenidas en procedimientos operativos del Grupo y La Fe, sistematizando las

actividades e identificando los puntos de control y supervisién a fin de asegurar que se lleven a cabo las

actividades y medidas necesarias para controlar los riesgos relacionados a las operaciones.

Informacién y comunicacién: con apoyo en los sistemas informaticos del Grupo y La Fe, para un adecuado

flujo de informacién de actividades, asi como una comunicacion abierta, efectiva y bidireccional entre los
diferentes departamentos y direcciones, permitiendo una gestién fluida sobre acontecimientos internos,
actividades y condiciones relevantes para la toma de decisiones, asi como para la presentacion de
informacion a terceros.

Supervision: son llevadas a cabo por el personal responsable de cada sociedad dependiente del Grupo y
estan identificadas dentro de las politicas y procedimientos operativos. En aquellos casos, en los que el tipo

de control implique una supervision manual, se deberan segregar las funciones de ejecucion y supervision.

La supervision y control se complementara con el trabajo realizado en las areas de Control Interno, Gestion
de Riesgos y de Auditoria Interna.
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El area de Control Interno dispondra de un mapa de riesgos o un inventario de los procesos claves de
negocio que sean considerados relevantes, en el que se analizan los mismos en funcion del potencial
impacto negativo que un funcionamiento inadecuado de los mismos podria tener. Concretamente, se define

como procesos clave:

e Proceso de las Provisiones Técnicas.

e Proceso de Suscripcion.

e Proceso de Pago de Prestaciones.

e Proceso de Administracion-Facturacion y cierres Contables.

e Proceso de Control Presupuestos.

e Proceso de Inversiones.

En el informe de Control Interno y Gestién de Riesgos del Grupo y La Fe se valorara la eficacia de los
controles internos establecidos para cada riesgo. Este informe, se comunicara a todas las areas de cada
sociedad dependiente, en su caso, con la finalidad de informar las deficiencias detectadas e implementar las

acciones y recomendaciones correspondientes.

B.4.2. Verificacion de Cumplimiento

Grupoy La Fe

Durante el ejercicio 2024, el 6rgano de administraciéon de la Sociedad Dominante aprobd la politica de
Verificacion de Cumplimiento del Grupo Asegurador, donde se define su estructura y objetivos, para lo cual
amplié el alcance de aquella que ha sido revisada y aprobada por el Consejo de Administracion de la

sociedad dependiente La Fe, durante el citado ejercicio.

El titular de la Funcién de Verificacion del Cumplimiento esta externalizado en AREA XXI, siendo el
responsable interno al cierre del ejercicio 2024 José Ramirez Iglesias, empleado de la sociedad dependiente

La Fe y responsable a su vez del area de Asesoria Juridica y Cumplimiento normativo de dicha compaifiia.

En la politica de Verificacion de Cumplimiento del Grupo Asegurador y de La Fe, se recogen detalladamente
las responsabilidades asignadas, los procesos y procedimientos de informacion necesarios para la

identificaciéon, medicion, vigilancia, gestion y notificacion del riesgo de incumplimiento.
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La Funcién de Verificacion del Cumplimiento asesora a los 6rganos de administracion de la sociedad
dominante y al Consejo de Administracion de La Fe acerca del cumplimiento de las disposiciones legales,
reglamentarias y administrativas que afecten tanto al Grupo Asegurador, como particularmente a la

participada La Fe, asi como también acerca del cumplimiento de la normativa propia interna.

Anualmente, siempre que no se produzca un cambio significativo, se elabora un Informe donde se identifica,
entre otros procesos, los Riesgos a efectos de Normativa Externa e Interna, para su aprobacion por los

Organos de Administracion de la sociedad Dominante y por el consejo de Administracién de La Fe.

B.5. Auditoria Interna

Grupoy LaFe

Durante el ejercicio 2024, el 6rgano de administracion de la Sociedad Dominante aprobd la politica de
Auditoria Interna del Grupo Asegurador, donde se define su estructura y objetivos, para lo cual amplié el
alcance de aquella que ha sido revisada y aprobada por el Consejo de Administracion de la sociedad

dependiente La Fe, durante el citado ejercicio.

Auditoria Interna constituye la tercera linea de defensa del modelo de Gestién de Riesgos del Grupo
Asegurador y de La Fe , debiendo ésta aportar garantia independiente de la adecuacion y eficacia del

Sistema de Control Interno y de otros elementos del Sistema de Gobierno.

El Grupo y La Fe, tienen delegada la funcién de auditoria interna en un profesional totalmente independiente
de la estructura organizativa del Grupo y que depende jerarquicamente del Consejo de Administracion de la
sociedad dependiente La Fe y por extension, del 6rgano de administracion de la Sociedad Dominante, asi
como, funcionalmente, de la Comisién de Auditoria y Control de dicha sociedad. Dicha area, realiza pruebas
operacionales en oficinas y de procesos. El auditor interno presenta los resultados de sus auditorias y sus

recomendaciones directamente a los érganos de administracién del Grupo.

Las relaciones del area de Auditoria Interna con el 6rgano de administracién se canalizaran, a través de la
Comisién de Auditoria y Control, sin perjuicio de que el 6rgano de administracion, pueda recabar
directamente el asesoramiento y colaboracion del area de Auditoria Interna en todas aquellas cuestiones que

considere necesarias o convenientes.

Asimismo, el area de Auditoria Interna emite otro informe anual con la finalidad de que los érganos de

administracion dispongan de un resumen de las funciones y actividades realizadas durante el afo.

Actualmente, el area de Auditoria Interna esta a cargo de Ignacio Macho Urefia, empleado de la sociedad
dependiente La Fe, siendo éste el titular de la Funcion de Auditoria Interna, dependiendo del Consejo de
Administracién de la sociedad dependiente La Fe y por extension, de la Sociedad Dominante, asi como de la
Comisién de Auditoria y Control de dicha sociedad, al objeto de garantizar su independencia y el desarrollo

de las funciones asignadas.
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Las funciones que desempefa son las siguientes:

Elabora los planes de auditoria que, una vez aprobados, se comunican a las Direcciones

geogréficas, de negocio o corporativas de cada empresa del Grupo interesada.

Ejecuta los planes de auditoria atendiendo al alcance y directrices que establecen,
mediante la planificacion y ejecucion de actividades de auditoria, investigacion vy
consultoria.

Comunica y mantiene informada de los resultados de todas las actividades de auditoria,
investigacion y consultoria a la Comisién de Auditoria y Control y, en su caso, a las
Direcciones interesadas. Asimismo, informa periédicamente a la Comisiéon de Auditoria y

Control sobre la aplicacion de los planes de auditoria y demas actividades relevantes.

Asesora al Grupo sobre aspectos relativos a la prevencion del fraude, de la corrupcion y de
otras actividades ilicitas, asi como sobre el cumplimiento de la normativa relativa a la

prevencion del blanqueo de capitales.

Examina y evalua la fiabilidad de la informacién financiera, tanto contable como de gestién,
y que es completa y correcta, asi como los procedimientos para su registro, los sistemas de

informacion, de contabilidad y de tratamiento de datos.

Examina y evalua los sistemas y procedimientos de control y mitigacion de todos los

riesgos, asi como las metodologias utilizadas.

Examina y evalua los sistemas y procedimientos establecidos para asegurar el
cumplimiento de las leyes, normas y regulaciones aplicables.

Elabora y posteriormente trata con los responsables de las Direcciones evaluadas, si

procede, los resultados del trabajo con anterioridad a la emisidn definitiva de los informes.

Evalua el grado de implantacion y eficiencia de las recomendaciones en virtud de los

informes emitidos, e informa sobre esta materia a la Comision de Auditoria y Control.

Comunica a la Comision de Auditoria y Control las necesidades de desarrollo de los

miembros de la Direccion y atiende a las mismas adecuadamente.
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B.6.Funcioén Actuarial

Grupo

La Sociedad Dominante al no tratarse de una entidad aseguradora, no posee funcién actuarial, por lo que

todo lo relativo al desarrollo de esta funcién, se corresponde con la sociedad participada La Fe.

La Fe

El Area Actuarial de La Fe, se encarga, entre otros, de la elaboracién de los céalculos matematicos,
actuariales, estadisticos y financieros que permiten determinar las tarifas, las provisiones técnicas y la
modelizacion del riesgo en que se basa el calculo de los requisitos de capital en la Sociedad aseguradora, y
que contribuye a la consecucién del resultado técnico previsto y a alcanzar los niveles deseados de solvencia
de La Fe

La Politica de la Funcién Actuarial, revisada y aprobada por el Consejo de Administracion de La Fe,

establece las siguientes funciones:
e Coordinar el calculo de las provisiones técnicas.

e Cerciorarse de la adecuacion de las metodologias y los modelos subyacentes utilizados, asi

como de las hipodtesis empleadas en el calculo de las provisiones técnicas.

e Evaluar la suficiencia y la calidad de los datos utilizados en el calculo de las provisiones

técnicas.
e Cotejar el calculo de las mejores estimaciones con la experiencia anterior.

e Informar al 6rgano de administracion sobre la fiabilidad y adecuacién del calculo de las
provisiones técnicas.

e Supervisar el calculo de las provisiones técnicas en los supuestos en que, por no disponerse
de datos suficientes y de calidad adecuada, se utilicen aproximaciones, en relaciéon con el

célculo de la mejor estimacion de las provisiones técnicas.
e Pronunciarse sobre la politica general de suscripcion.

e Pronunciarse sobre la adecuacion de los acuerdos de reaseguro.

e Contribuir a la aplicacion efectiva del sistema de gestion de riesgos, en particular, en lo que
respecta a la modelizacion del riesgo en que se basa el calculo de los requerimientos de

capital, y la evaluacién interna de riesgos y solvencia.
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A este respecto, el responsable y titular de la Funcion Actuarial de La Fe, Jorge Rubio Herranz, garantiza la
objetividad vy libertad de influencias de las otras funciones fundamentales y del Consejo de Administracion.
Asimismo, lleva a cabo el calculo de las provisiones de Decesos de la Sociedad para la cartera de polizas de

seguros posteriores a 1998.

Anualmente la Funcién Actuarial emite un informe, al Consejo de Administracion de La Fe, que resume los
resultados cada una las actividades mencionadas anteriormente, el cual ha sido aprobado el 31 de marzo de
2024.

B.7. Externalizacion

Grupoy La Fe

Atendiendo al criterio de proporcionalidad, el Grupo y La Fe tiene externalizados los titulares de las

siguientes funciones claves:
e Verificacion del cumplimiento — AREA XXI
e Gestion de Riesgos — AREA XX
El domicilio social de AREA XXI esta en C/ Segovia 11, Pozuelo de Alarcén, 28223 — Madrid.
Dentro de la Politica de Externalizacion, se especifica que tanto el prestador de servicios, como la propia

Sociedad, en ultima instancia, dispondran de un Plan de Continuidad del servicio en caso de que ocurra una

contingencia.

La Politica de Externalizacion, establece que la misma, seguira siendo plenamente responsable del
cumplimiento de todas las obligaciones que se deriven de las funciones externalizadas, de la misma manera
que si fueran realizadas internamente en el Grupo y en La Fe, designando un responsable interno para cada

una:

¢ Verificacion del cumplimiento - AREA XXI- José Ramirez Iglesias, empleado de la sociedad

dependiente La Fe.

o Gestidon de Riesgos- AREA XXI - Luis Saenz, empleado de la sociedad dependiente La Fe.

B.8. Cualquier otra informacion

La estructura de gobierno del Grupo y La Fe refleja los requerimientos establecidos en la Directiva de

Solvencia Il en relacion al sistema de gestion de riesgos inherentes a su actividad.

Asimismo, su estructura se ha establecido teniendo en cuenta los requerimientos normativos concretos que
le afectan, asi como el principio de proporcionalidad que atiende a la naturaleza, complejidad y tamafio de los

riesgos asumidos por el Grupo y La Fe.
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A fecha 31 de diciembre de 2024, no hay informacién adicional significativa con respecto al sistema de

gobernanza del Grupo.

C. PERFIL DE RIESGO

Tras la entrada en vigor de la normativa de Solvencia Il, el Grupo y La Fe calculan el SCR, de acuerdo con
los requerimientos de la férmula estandar, asi como mediante la aplicacién del Régimen Simplificado de
Decesos, aplicable a la sociedad aseguradora dependiente La Fe. Los riesgos a los que esta sometido el
Grupo por su actividad y, segun la directiva, son el riesgo de mercado, contraparte, intangibles, suscripcion,

salud NSLT y operacional.

Do v |

Se detallan a continuacién el desglose del SCR del Grupo y de La Fe:

Grupo

El SCR basico se obtiene mediante la correlacion de todos ellos dando para el ejercicio 2024 un resultado
final de 47.217 miles de Euros. Para el calculo del SCR definitivo del Grupo Asegurador, en aplicacion del
articulo 335 del Reglamento Delegado y de las conversaciones mantenidas con el Regulador, , se estima el
SCR de la matriz aseguradora y se adhieren posteriormente el SCR de las entidades participadas no

aseguradoras y no instrumentales, con el riesgo de mercado afecto a esas participaciones.

Al SCR basico se adhiere el SCR Operacional para obtener el SCR sin ajuste, cuyo resultado en el ejercicio
2024 asciende 49.516 miles de Euros.

Puesto que, conceptualmente, el importe obtenido representa una hipotética pérdida que sufririan los fondos
propios dado el “peor escenario” de Solvencia Il, el Grupo tiene la opcién de aplicar un ajuste por la
capacidad de absorcion de pérdidas de los impuestos diferidos, siempre que el Grupo pueda demostrar que

habra disponibles beneficios futuros con los que compensar el activo fiscal generado.
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Si se diera la anterior pérdida de 49.516 miles de Euros en el gjercicio 2024, y atendiendo al tipo impositivo
maximo legal vigente para 2024 del 25%, el Grupo tendria la capacidad de disminuir la cantidad anterior en
un 25%, para lo cual obtendria un SCR con ajuste por 37.137 miles de Euros en el ejercicio 2024,

representando esta cantidad los fondos propios que el Grupo necesitaria para poder considerarse solvente.

Datos en miles de Euros 2024

Ajuste capacidad absorcion pérdidas Al 25%

BSCR Consolidado 47.217
Riesgo operacional Consolidado 2.299
Tipo impositivo 25%
Ajuste Consolidado (12.379,00)
BSCR NETO CONSOLIDADO

A continuacion, se describe el grado de exposicion riesgo a riesgo del ejercicio 2024

Datos en miles de Euros

SCR GRUPO SCR SCR SCR
MONTECELO NUMULAE TRENELA INMOLAFE

Mercado 30.047 10.609 374 493 249

MODULO SCRIGA

Contraparte 1.044 0 0 0 0

Suscripcion / Decesos 11.904 0 0 0 0

Suscripcion Salud NSLT 422 0 0 0 0

Intangible 59 0 0 0 0

35.493 10.609 | 374 | 493 249
Operacional 2.299 0 0 0 0
SCR sin ajuste 49.516
SCR con ajuste 37.137

C.1 Riesgo De Mercado Grupo:

Es el riesgo que resulta, directa o indirectamente, de fluctuaciones en el nivel y en la volatilidad de los precios

de mercado de los activos, pasivos e instrumentos financieros.
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La estrategia de inversidon del Grupo sigue una politica de inversion prudente, con la siguiente distribucion

dentro de su cartera de inversiones al cierre del ejercicio 2024 tal y como sigue:

Ejercicio 2024

10- Derivados; 0,00%— 1- Deuda Publica; 5,74%

9- Inmuebles (Inversiones
Inm.); 24,49%

2- Deuda de Empresas;
0,85%

3- Renta Variable; 36,17%

8- Hipotecas y otros
créditos; 4,95%

7- Efectivo y depdsitos;

6- Titulizaciones 7,23%
de activos;
0,00% 5- Activos financieros

estructurados; 0,00%

4- Instituciones de
inversién colectiva; 20,57%

En cuanto al proceso de elaboracion del Enfoque de Transparencia, se trabaja de forma directa con la
gestora de los Fondos de Inversion analizando individualmente, en el ultimo trimestre de cada afno, los
Fondos en cartera de los que el Grupo dispone de la informacion necesaria para realizar el “look through”. La
valoracion de los limites dependera de limites cualitativos y cuantitativos en cuanto a la efectividad de

reduccion de riesgo y, por tanto, de carga de capital.

El SCR de Mercado resulta del calculo de los SCR correspondiente a los siguientes submaddulos, el Grupo
Asegurador estima el riesgo de cada uno de los submddulos, a los que deben adherirse los riesgos de
acciones y concentracion de las participadas no aseguradoras y no instrumentales:

Ejercicio 2024

Datos en miles de Euros

e Soaaogy O oTroporRiesgode BB umuiae
SCR Interés (Tras la Aplicacion de las FMA*) 4.196 0 0 0 0
SCR Acciones 18.193 3.439 374 464 249
SCR Inmuebles 9.292 0 0 0 0
SCR Diferencial 979 0 0 0 0
SCR Concentracion 3.739 10.036 0 164 0
SCR Divisa 2.358 0 0 0 0
Diversificacion -8.711 -2.866 0 -136 0

*(Régimen Simplificado de Decesos. Futuras Decisiones de Gestion, FMA por
sus siglas en inglés)




INFORME SITUACION
FINANCIERA Y DE Fecha: 20/52025
SOLVENCIA DE GRUPOS &

C.1.1 Tipo de interés Grupo: riesgo frente a las variaciones en la estructura temporal de los tipos de interés
o la volatilidad de los tipos de interés. Esto se aplica a las estructuras temporales tanto reales como
nominales. En este apartado han de incluirse todos los activos y pasivos cuyo valor se considere sensible a

las variaciones en los tipos de interés libres de riesgo.

Los activos en el Grupo que se estiman sensibles a estas variaciones son:
e Bonos.
e  Créditos hipotecarios tanto del activo como del pasivo.
e Derechos de cobro sobre mediadores y tomadores y deudas condicionadas, que no estén
incluidas en el riesgo de contraparte.
e Resto de partidas de menor importancia, agrupadas para su calculo (como, por ejemplo,
fianzas y depdsitos constituidas por el Grupo).

En el Grupo afecta en mayor medida una bajada de los tipos de interés que una subida de los mismos.

2024

Miles de Euros

Valor inicial de los activos menos los pasivos ‘

6.246
Valor de los activos menos los pasivos después de la subida de tipos 8.737
Valor de los activos menos los pasivos después de la bajada de tipos -25.905

En el cuadro anterior se refleja como los fondos propios del Grupo empeoran en 32.151 miles de Euros por
una bajada de los tipos, lo que seria el SCR de interés previa aplicacion de las FMA.

C.1.2 Renta variable Grupo: riesgo de pérdidas por descenso de valor de las inversiones debido a

cambios en los precios de mercado de las acciones y fondos de inversion.

La carga de mercado que presenta el Grupo sobre este tipo de activos a 31 de diciembre de 2024 se
representa en funcion de la matriz y de cada una de las participadas, siendo de 18.193 miles de Euros para
la matriz Montecelo, de 3.439 miles de Euros para Numulae, 374 miles de Euros para Inmobiliaria Gallega de

Arrendamientos, 464 miles de Euros para Trenela y 249 miles de Euros para la participacién de Inmolafe.
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La carga de capital procedente de los Fondos o IIC (Tipo 2) sobre la Matriz del Grupo, donde se establecen
la mayor parte de los activos asociados a este riesgo y aplicado el enfoque de transparencia (“look through”),
se reduce la carga de capital de este sub-mddulo, siendo la situacion del valor de mercado tras aplicar el

enfoque “look through” |a siguiente:

RESUMEN Valor de Mercado a 31-12-:24 (Miles de Euros)

Acciones Cotizadas 17.485
No Estratégicas 17.485
Estratégicas 0
Acciones No Cotizadas 28.227
No Estratégicas 19.514
Estratégicas 8.763

Total Cartera 45.762 |

La carga de mercado que presenta el Grupo sobre este tipo de activos a 31 de diciembre de 2024 se

representa en funcion de la matriz y de cada una de las participadas, siendo de 18.193 miles de Euros para
la matriz Montecelo, de 3.439 miles de Euros para Numulae Gestién de Servicios Socimi, S.A., 374 miles de
euros para Inmobiliaria Gallega de Arrendamientos, S.A.U., 464 miles de Euros para Trenela Investments,

S.L.U. y 249 miles de euros para la participacion de Inmolafe, S.L.U.

C.1.3 Inmuebles Grupo: riesgo por las variaciones de los precios de mercado de la propiedad
inmobiliaria. Se consideraran como inmuebles: terrenos, construcciones y derechos inamovibles de
propiedad e inmuebles para uso propio de La Fe. La carga final de capital, para este riesgo, es de 9.292

miles de euros para el ejercicio 2024.

C.1.4 Spread Grupo: derivado de la sensibilidad del valor de los activos, pasivos e instrumentos
financieros a los cambios en el nivel o en la volatilidad de los spreads de crédito en relacién con la estructura

de tipos de interés libre de riesgo.

Este riesgo incluye todas las partidas del activo que se ven afectadas por el riesgo de interés, excepto
aquellas que estén exentas o se incluyan en el riesgo de contraparte, como los tomadores, mediadores y el

efectivo, dentro de las partidas exentas, se incluyen los siguientes activos:

e Bonos corporativos garantizados por el Estado.

e Deuda Publica de los Estados Miembros de la UE.

e Deuda de las CCAA.

e Bonos ICO, FROB, FADE y asimilados a Deuda Publica.




INFORME SITUACION
FINANCIERA Y DE Fecha: 20/52025
SOLVENCIA DE GRUPOS &

Por lo tanto, se toman los siguientes activos para el calculo del riesgo de spread:

¢ Inversiones de renta fija (bonos, estructurados).
e Créditos hipotecarios concedidos.

o Restos de partidas de menor importancia agrupadas para el calculo (como, por ejemplo,
fianzas y depositos constituidas por el Grupo).

Tanto las cédulas hipotecarias como los activos con garantias reales (en el caso del Grupo estos ultimos son
los préstamos hipotecarios concedidos) tendran una carga menor. En el Grupo, no se dispone de las
primeras.

Para el calculo del riesgo de spread, se ha precisado de datos como la duracién modificada de la inversién o

su rating, a mayor duracidn y menor rating, mayor sera la carga de capital que precise.

Los resultados obtenidos se reflejan en la siguiente tabla desglosados, para que se aprecie el impacto por

cada grupo de activos, con su correspondiente carga de capital en los ejercicios 2024.

Ejercicio 2024

Datos en miles de euros Valor de Mercado Carga de Capital Porcentaje Carga Capital
Deuda Con Calificacion Crediticia 580 186 32,00%
Deuda Sin Calificacion Crediticia 1.724 88 5,10%
Hipotecas 8,31%

C.1.5 Riesgo de Concentracion Grupo: este sub-médulo captura los capitales econdémicos
exigibles que penalizan a la entidad por la excesiva concentracién de riesgos, directos o indirectos, frente a
una misma contraparte o contrapartes que pertenezcan a un mismo grupo emisor. Como pasa con el riesgo
de renta variable y, debido a la adhesion de carga de las participadas no aseguradoras y no instrumentales,
se establecen los riesgos por separado.

Con el fin de evitar duplicidades en las exigencias de capital, en este caso, no seran compatibles las partidas
de este sub-mddulo con las que apliquen al riesgo de contraparte, ni, como sucede en el riesgo de spread,

aquellos bonos o préstamos emitidos por el Estado.
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El Grupo, tras realizar los calculos pertinentes, presenta los riesgos clasificados en funcion de las siguientes
exposiciones en los ejercicios 2024:

Ejercicio 2024

Datos en miles de Euros

Carga Grupo Montecelo Valor de Mercado Cg'?glgaacisc:rr:ar Porcentaje ‘ Corr:i:::?gna da
Global Allocation Fl 2.392 367 5,55% 207
HAIZEA INVESTMENTS, S.L. 3.971 1.522 22,84% 854
SUAREZ ZAPATAS.L. 5.517 2.650 39,77% 1.487
RENERTIA GESTION SOLAR 4.792 2.122 31,84% 1.190
6.664 100% 3.938

Datos en miles de Euros

Carga Sin . Carga
X Porcentaje >
Correlacionar Correlacionada

10.036 100% 10.036

100%

Carga Numulae Valor de Mercado

Participacion Numulae

Datos en miles de Euros

Carga Sin . Carga
. Porcentaje >
Correlacionar Correlacionada

100%

Carga Numulae Valor de Mercado

Participacién Inmolafe

El resultado final de la carga de capital correlacionada en el ejercicio 2024 es de 3.739 miles de Euros para

el Grupo Asegurador, 10.036 miles de Euros para Numulae y 164 miles de Euros para Inmolafe.

C.1.6 Tipo de cambio (Riesgo de Divisa) Grupo: derivado de variaciones en el nivel o la volatilidad
de los tipos de cambio de divisas. Este riesgo captura los capitales econdmicos necesarios para soportar
financieramente los cambios en el valor de los activos y/o compromisos asumidos en otra divisa distinta al

euro. La carga de capital final para este riesgo es de 2.358 miles de Euros en el ejercicio 2024.

C.1.7 Riesgo de Liquidez Grupo: El departamento actuarial de la sociedad participada La Fe,
realiza el calculo de los beneficios esperados de primas futuras con arreglo al articulo 260, apartado 2 del RD
2015/35 tanto para el ramo de no vida, como para el ramo de salud con técnicas no similares a vida, los
resultados relativos al cierre de 2024 refleja en la siguiente tabla:

2024

Valor de Mercado en Miles de

Ejercicio 2023 Euros

Beneficios Esperados Primas Futuras Vida

Beneficios Esperados Primas Futuras No Vida

Total
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C.2 Riesgo de Contraparte Grupo: Este riesgo se asocia a las cuentas corrientes del Grupo y, por
otro lado, a los derechos de cobro de esta sobre los tomadores y los mediadores.

En cuanto al capital obligatorio de riesgo de contraparte por el efectivo en entidades financieras (Tipo 1), se

consideran la probabilidad de impago (que depende del rating) y la pérdida en caso de impago.

En lo relativo al capital obligatorio por saldos con tomadores y mediadores (Tipo Il), penalizan los recibos de
primas con antigiiedad superior a 3 meses.

Ejercicio 2024

Datos en miles de Euros Valor de Mercado a 31-12-24 % Carga sobre V. Mercado

Exposiciones Tipo 1

Exposiciones Tipo 2

La carga de capital tras realizar la correlacion es de 1.044 miles de Euros.

C.3 Riesgo de suscripcion Decesos Grupo: El principal ramo comercializado por la sociedad
dependiente La Fe, es el de Decesos, cuyo riesgo de suscripcion de Decesos. Pese a ser un seguro
considerado de no vida, la utilizaciéon para su proceso de calculo de técnicas analogas a vida hace que se

trate, a nivel de Solvencia Il, como un seguro de dicho ramo.

Atendiendo a lo expuesto en la Resolucién de 17 de diciembre de 2020, de la Direccién General de Seguros
y Fondos de Pensiones, relativa a las tablas de mortalidad y supervivencia a utilizar por las entidades
aseguradoras y reaseguradoras, para el calculo del Best Estimate, se han utilizado las nuevas tablas de
mortalidad PASEM2020 de segundo orden.
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Los riesgos de suscripcion vienen dados por la formulacion de hipdtesis para calcular la mejor estimacion
(primas y reservas) y sus correspondientes acciones de mitigacion de los riesgos asociados a las mismas,

entre las cuales se encuentran:

e Riesgo de mortalidad: La sociedad dependiente La Fe, utiliza tablas de mortalidad
PASEM2020 de segundo orden.

o Riesgo de tipo de interés sobre las primas: En el entorno de tipos actual, hay que vigilar este

riesgo para evitar un deterioro patrimonial.

o Riesgo de caidas: En el seguro de decesos, no hay derecho de rescate o reduccion por lo
que el efecto de las caidas no tiene un efecto desfavorable que provoque insuficiencia de

primas.

e Riesgo catastrofico: Este riesgo, supone que las primas actuales no cubran el total de

prestaciones provocadas por una catastrofe y que, por lo tanto, se generen pérdidas futuras.

¢ Riesgo de gastos (prestaciones, adquisicién, mantenimiento, etc.): La sociedad dependiente
La Fe, estudia los datos de la gestion de gastos sobre primas y se concluye que son
prudentes y suficientes.

Debemos destacar, que, atendiendo a lo establecido en el método simplificado de calculo del capital de

solvencia obligatorio para el seguro de decesos, deberan considerarse los siguientes aspectos:

e Futuras decisiones de gestidon por parte de los 6rganos de administracion (FMA por sus

siglas en inglés).

En el caso de aplicar limitaciones en el incremento de las primas comerciales por parte de la
sociedad dependiente La Fe, sobre las estipuladas en pdliza, para el calculo de la mejor
estimacion de la provision se considerara que, con caracter general, las compafias
aseguradoras tendran la capacidad de eliminar parcialmente dicha limitacién, constituyendo
dicha capacidad una futura decision de gestion.

e Limite a las futuras decisiones de gestion.

El importe de la maxima capacidad de gestion sera la diferencia entre el valor actual de las
primas utilizando futuras decisiones de gestion y el valor actual de las primas tenidas en

cuenta para calcular la mejor estimacion de la provision.
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e Aplicacion diluida en el tiempo.

La cuantificacion de las cargas de capital de suscripcion y de tipos de interés para el seguro
de decesos se determinara en la forma establecida en la féormula estandar, si bien los
importes resultantes se veran mitigados por la aplicacién de las futuras decisiones de gestion
contempladas en el método simplificado para seguros de decesos y tiene en consideracion
tanto el incremento de las obligaciones netas por la situacién de estrés como la aplicacién de
las futuras decisiones de gestién, de manera diluida en el tiempo, considerando que las
futuras decisiones de gestiéon no se aplican o no tienen efecto durante el primer afo y que,
entre los afios segundo y sexto, se incorporan gradualmente para que a partir del afio sexto
se haya compensado el efecto del incremento de las obligaciones consecuencia del estrés
de cada carga, siempre que se disponga de la capacidad suficiente para adoptar
efectivamente las futuras decisiones de gestién.

En lo relativo a los requerimientos de capital, estos se obtienen tras aplicar las distintas pruebas de estrés
sobre los flujos, conforme a lo que establece la normativa, devolviendo los siguientes resultados:

Ejercicio 2024
CON V.A.* (PARA EL CALCULO DEL SCR) En miles de Euros
SCR SCR con Diluciéon

Mortalidad
Longevidad

Discapacidad

Gastos
Revision
Caida
Catastrofico

Sin Dilucion Con Dilucion
SCR Vida

C.4 Suscripcion Salud (NSLT) Grupo: Los requerimientos de capital sobre el riesgo de suscripcion
salud con técnicas de no vida (NSLT), que incluye los ramos de Accidentes y Hospitalizacion de la Sociedad

dependiente La Fe, resultan en el ejercicio 2024 en 422 miles de Euros.

C.5 Intangibles Grupo: En este caso el Grupo debe someter a una prueba de estrés a los activos

intangibles, resultando en el ejercicio 2024 la carga de capital de 59 miles de Euros.
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C.6 Riesgo Operacional Grupo: El riesgo operacional es el que se deriva de un desajuste o un fallo
en los procesos internos, en el personal y los sistemas, 0 a causa de sucesos externos. El modulo de riesgo
operacional estd concebido para tratar los riesgos operacionales tanto en cuanto no hayan sido
explicitamente cubiertos en otros médulos de riesgo. El célculo del Riesgo Operacional sobre las primas

netas de anulaciones y brutas de reaseguro del ejercicio 2024 asciende a 2.299 miles de Euros.

C.7 Otros riesgos significativos Grupo: No existen otros riesgos significativos no recogidos en el

Capital de Solvencia Obligatoria que pudieran afectar la solvencia del Grupo.

C.8 Cualquier otra informacion Grupo

C.8.1 Concentraciones de riesgos mas significativos Grupo

La sociedad dependiente La Fe, la cual es la principal fuente de ingresos opera principalmente en el Ramo
de Decesos, sin embargo, este riesgo se ve mitigado por los controles que se realizan sobre los gastos
mediante el control sobre su red de proveedores, colaboradores y mediadores, asi como por una politica de

diversificacion de cartera a nivel geografico.

En relacion con el riesgo de mercado, el Grupo aplica los limites establecidos en la Politica de Inversiones,

que garantizan una adecuada diversificacion por emisor y sectores de actividad.

Dentro del Riesgo de Mercado, destaca la aplicacion del “enfoque de transparencia”, que reduce la carga de
capital en el submaodulo de acciones. La aplicacién de un ajuste simétrico negativo junto con la ampliacion de

fondos sobre los que se aplica enfoque de transparencia hace que se reduzca la carga de capital.

No existen concentraciones de riesgo futuras previstas durante el periodo de planificacion de la actividad,

adicionales a las anteriormente senaladas.

C.8.2 Sensibilidades Grupo

El Grupo desarrolla el testeo de escenarios y estrés bajo la metodologia del informe ORSA. El ratio de
Solvencia resultante aplicando los escenarios de estrés es una muestra y una garantia de la fortaleza

financiera del Grupo incluso en circunstancias adversas.
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La inclusion de las hipétesis del Plan de Negocio afecta el calculo del SCR en los siguientes aspectos:

¢ Incremento del Riesgo de Mercado: El aumento del riesgo en el requerimiento de capital mas
importante de forma reiterada pertenece a este médulo. Esto se debe a su mayor volatilidad con
respecto al resto de modulos, incluido el riesgo de decesos, que ocupa un lugar secundario
debido a la aplicacion del régimen simplificado.

e EIl Riesgo de Suscripcion de Vida: por la mejora de los gastos que incide en el resultado en
provisiones.

Los principales riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta el Grupo, vienen motivados por los impactos
que en la situacién econémica general, puedan tener los riesgos geopoliticos, especialmente en Oriente
Medio y las tensiones entre EE.UU y China, asi como la volatilidad generada en los mercados financieros por

las politicas arancelarias de EE.UU.

El Grupo esta expuesto en el largo plazo a los efectos desencadenantes de estos riesgos geopoliticos, donde
se estan produciendo cambios drasticos y muy rapidos. Asi, ambos conflictos podrian aumentar la
inestabilidad politica y el malestar social, dando lugar a aumentos en la insolvencia a nivel generalizado, al
regreso a una nueva senda inflacionista con posibles disminuciones en los niveles de consumo y que
retrasase o limitase los descensos de los tipos de interés por parte de los bancos centrales, con el

consiguiente efecto sobre la financiacién bancaria.

Ambos efectos durante el ejercicio 2024 no tuvieron un impacto significativo para el Grupo dada la naturaleza
de su actividad econdmica. Asi, en cuanto a la actividad aseguradora se refiere, el ramo de decesos
continua en la senda iniciada afios atras, marcado por la persistencia en la caida de las primas, provocada
por un entorno de alta competitividad en el sector asegurador en general y en el ramo de decesos en

particular, propiciada por la entrada de nuevos operadores en el ramo de decesos.

En todo caso, a pesar de la incertidumbre existente, los Administradores Solidarios de la Sociedad
Dominante no esperan que esta situacion pueda provocar incumplimiento de obligaciones contractuales
relevantes por parte del Grupo, ni que afecte tampoco al cumplimiento del principio contable de empresa en
funcionamiento.

El impacto de estos riesgos sera objeto de analisis en el Informe de Supervisidon de la Evaluacion Interna de
los Riesgos y de la Solvencia (ORSA, por sus siglas en inglés) que el Grupo elaborara en este ejercicio 2024,
considerando estos aspectos y su eventual repercusién en la Solvencia tanto actual, como en el enfoque
prospectivo de ésta. A la vista de los resultados de este nuevo analisis valoraremos la necesidad y

conveniencia de modificar y actualizar el contenido del presente informe.
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C.8.3. Otros aspectos Grupo

Posiciones fuera de balance

Nada que reportar.

Transferencia de riesgo a Sociedades con cometido especial

El Grupo no transfiere riesgos a sociedades con cometido especial.

La Fe

El SCR basico se obtiene mediante la correlacion de todos ellos dando para el ejercicio 2024 un resultado
final de 42.492 miles de Euros (37.437 miles de Euros en el 2023).

Al SCR basico se adhiere el SCR Operacional para obtener el SCR sin ajuste, cuyo resultado en el ejercicio
2024 asciende 42.492 miles de Euros (39.617 miles de Euros en el 2023).

Puesto que, conceptualmente, el importe obtenido representa una hipotética pérdida que sufririan los fondos
propios dado el “peor escenario” de Solvencia Il, La Fe tiene la opcién de aplicar un ajuste por la capacidad
de absorcion de pérdidas de los impuestos diferidos, siempre que La Fe pueda demostrar que habra

disponibles beneficios futuros con los que compensar el activo fiscal generado.

Si se diera la anterior pérdida de 42.492 miles de Euros (39.617 miles de Euros en el 2023), y atendiendo al
tipo impositivo maximo legal vigente para 2024 del 25%, La Fe tendria la capacidad de disminuir la cantidad
anterior en un 25%, para lo cual obtendria un SCR con ajuste por 31.869 miles de Euros (29.713 miles de
Euros en el 2023), representando esta cantidad los fondos propios que La Fe necesitaria para poder

considerarse solvente.

Datos en miles de Euros 2023 2024
Ajuste capacidad absorcion pérdidas Al 25% Al 25%
BSCR 37.437 42.492
Riesgo operacional 2.180 2.299

Tipo impositivo 25% 25%
Ajuste (9.904,00) (10.623,00)
BSCR NETO
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A continuacion, se describe el grado de exposicion riesgo a riesgo del ejercicio 2024 y 2023:

Datos en miles de Euros

MODULO SCR 31-12-24 SCR 31-12-23

Mercado 8,51%

Contraparte 1.031 851 21,15%

Suscripcion / Decesos 11.904 11.725 1,53%

Suscripcion Salud NSLT 422 417 1,20%

Intangible 59 | 74 | -20,27% |

42.492 | 37.437|  1350% |
Operacional 2.299 | 2.180 | 5,46% |
SCR sin ajuste 42.492 39.617 7,26%
SCR con ajuste 31.869 29.713 7,26%

C.1 Riesgo De Mercado La Fe:

Es el riesgo que resulta, directa o indirectamente, de fluctuaciones en el nivel y en la volatilidad de los precios

de mercado de los activos, pasivos e instrumentos financieros.

La estrategia de inversion de La Fe sigue una politica de inversién prudente, con la siguiente distribucién

dentro de su cartera de inversiones al cierre del ejercicio 2024 y 2023 tal y como sigue:
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10- Derivados; 0,00%— 1- Deuda Publica; 6,01%
| /‘2/—_Deuda de Empresas;
9- Inmuebles (Inversiones 0,89%
Inm.); 25,66%
3- Renta Variable; 37,90%
8- Hipotecas y otros - ==

sditos: 9
créditos; 0,59% 7- Efectivo y depdsitos;

7,40%

6- Titulizaciones de activos;
0,00% |
5- Activos financieros
estructurados; 0,00%
4- Instituciones de
inversion colectiva; 21,55%

Ejercicio 2023

10- Derivados; 0,00 1- Deuda Publica; 4,58%
/_2- Deuda de Empresas;
1,02%

9- Inmuebles (Inversiones

Inm.); 28,59% \

3- Renta Variable; 39,32%

8- Hipotecas y otros

créditos; 3,06% \

7- Efectivo y depdsitos; 3,59%

0,00%
5- Activos financieros
estructurados; 0,22%
4- Instituciones de inversion
colectiva; 19,61%

6- Titulizaciones de activoy
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Con fecha 31 de marzo de 2024, el Consejo de Administracion de La Fe, aprobé el documento “Informe
Gestion de Riesgos de cara al ejercicio 2024”, en el cual se establecen los umbrales para la aplicaciéon del
enfoque de transparencia sobre los Fondos de Inversion para el ejercicio 2024 estableciendo la aplicacion del
enfoque de transparencia sobre aquellos fondos que superen los umbrales de cumplimiento, de cara a
reducir la carga de SCR en el submédulo de Acciones, ya que, ante la no realizaciéon del enfoque de

transparencia el fondo soporta la carga maxima de capital (49% + Ajuste Simétrico).

En cuanto al proceso de elaboracion del Enfoque de Transparencia, se trabaja de forma directa con la
gestora de los Fondos de Inversién analizando individualmente, en el ultimo trimestre de cada afo, los
Fondos en cartera de los que La Fe dispone de la informacién necesaria para realizar el “look through”. La
valoracion de los limites dependera de limites cualitativos y cuantitativos en cuanto a la efectividad de

reduccion de riesgo y, por tanto, de carga de capital.

El Riesgo de Mercado supone un 83,37% del SCR total después de la diversificacién de los médulos y antes
del ajuste por la capacidad de absorciéon de pérdidas de provisiones técnicas y de impuestos diferidos
(81,41% en 2023).

El SCR de Mercado resulta del calculo de los SCR correspondiente a los siguientes submaodulos:

Ejercicio 2024

Datos en miles de Euros

Capital de Solvencia Obligatorio por Riesgo de Mercado 31-12-2024 % ;Z?;i:fR

SCR Interés (Tras la Aplicacion de las FMA*) 4.220 12,06%
SCR Acciones 22.366 63,90%
SCR Inmuebles 9.291 26,54%
SCR Diferencial 372 1,06%
SCR Concentracion 10.465 29,90%
SCR Divisa 2.358 6,74%
Diversificacion -14.071 -40,20%

*(Régimen Simplificado de Decesos. Futuras Decisiones de Gestion, FMA por sus siglas en inglés)

Ejercicio 2023

Datos en miles de Euros

Capital de Solvencia Obligatorio por Riesgo de Mercado 31-12-2023 % ;g:;:ds:R

SCR Interés (Tras la Aplicacion de las FMA*) 3.445 10,68%
SCR Acciones 19.597 60,76%
SCR Inmuebles 9.103 28,22%
SCR Diferencial 521 1,62%
SCR Concentracion 11.306 35,05%
SCR Divisa 2.411 7,47%
Diversificacion 14.128 -43,80%

*(Régimen Simplificado de Decesos. Futuras Decisiones de Gestion, FMA por sus siglas en inglés)
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C.1.1 Tipo de interés La Fe: riesgo frente a las variaciones en la estructura temporal de los tipos de interés
o la volatilidad de los tipos de interés. Esto se aplica a las estructuras temporales tanto reales como
nominales. En este apartado han de incluirse todos los activos y pasivos cuyo valor se considere sensible a

las variaciones en los tipos de interés libres de riesgo.

Los activos que en La Fe se estiman sensibles a estas variaciones son:
e Bonos.
e  Créditos hipotecarios tanto del activo como del pasivo.
o Derechos de cobro sobre mediadores y tomadores y deudas condicionadas, que no estén
incluidas en el riesgo de contraparte.
e Resto de partidas de menor importancia, agrupadas para su calculo (como, por ejemplo,
fianzas y depdsitos constituidas por La Fe).

En La Fe afecta en mayor medida una bajada de los tipos de interés que una subida de los mismos. En el
caso

Ejercicio 2024

Miles de Euros

Valor inicial de los activos menos los pasivos 32.345

Valor de los activos menos los pasivos después de la subida de tipos ‘ 4.508

Valor de los activos menos los pasivos después de la bajada de tipos (30.543)

Ejercicio 2023

Miles de Euros
Valor inicial de los activos menos los pasivos 28.734
Valor de los activos menos los pasivos después de la subida de tipos 2.612

Valor de los activos menos los pasivos después de la bajada de tipos 2.167

En el cuadro anterior se refleja como los fondos propios de La Fe empeoran en 30.543 miles de Euros por
una bajada de los tipos, lo que seria el SCR de interés previa aplicaciéon de las FMA (26.564 miles de Euros
en el 2023).
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C.1.2 Renta variable La Fe: riesgo de pérdidas por descenso de valor de las inversiones debido a

cambios en los precios de mercado de las acciones y fondos de inversion.

Los valores de mercado que presenta La Fe sobre este tipo de activos a 31 de diciembre de 2024 y 2023 son

los siguientes:

Valor de Mercado a 31:12-24 (Miles de
RESUMEN Euros)

Acciones Cotizadas 30.362 28.271
No Estratégicas 14.728 14.251
Estratégicas 15.634 14.020
Acciones No Cotizadas 42.239 41.966
No Estratégicas 28.536 24.771
Estratégicas 13.703 17.195

Total Cartera ‘ 72.602 70.238

La carga de capital procedente de los Fondos o IIC (Tipo 2) sobre los que La Fe ha aplicado el enfoque de

Valor de Mercado a 31-12-23 (Miles de Euros)

transparencia (“look through”), reduce la carga de capital de este sub-mddulo, siendo la situacion del valor de

mercado tras aplicar el enfoque “look through” |a siguiente:

Valor de Mercado a 31-12-24 (Miles de
RESUMEN Euros) Valor de Mercado a 31-:12-:23 (Miles de Euros)

Acciones Cotizadas 30.362 31.737
No Estratégicas 14.728 17.716
Estratégicas 15.634 14.020
Acciones No Cotizadas 33.217 30.899
No Estratégicas 19.514 13.704
Estratégicas 13.703 17.195

Total Cartera ‘ 66.335 62.635 ‘

Una vez aplicado el enfoque de transparencia sobre los Fondos de Inversion, se observa un aumento en el

valor de la partida de las “Acciones Cotizadas No Estratégicas” por importe de 2.756 miles de euros (3.465
miles de Euros en el 2023), asi como un descenso en la partida de “Acciones no Cotizadas No Estratégicas”
por importe de 9.022 miles de Euros (11.067 miles de Euros en el 2023). Por tanto, el descenso neto de
6.268 miles de Euros se corresponden a bonos tanto de deuda publica como corporativos, que han sido
incluidos en el resto de submédulos segun corresponda, con especial impacto en el sub médulo de “Spread”

y “Tipo de interés”.
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La carga final de capital para el riesgo de acciones resulta de 22.365 miles de Euros (19.597 miles de Euros
en 2023), representa un 63,90% del Riesgo de Mercado después de diversificaciones para el ejercicio 2024
(60,76% en el 2023).

C.1.3 Inmuebles La Fe: riesgo por las variaciones de los precios de mercado de la propiedad
inmobiliaria. Se consideraran como inmuebles: terrenos, construcciones y derechos inamovibles de
propiedad e inmuebles para uso propio de La Fe. La carga final de capital, para este riesgo, es de 9.291
miles de Euros para el ejercicio 2024 (9.103 en el 2023), un 26,54% del Riesgo de Mercado después de la
diversificacion (28,22% en 2023).

C.1.4 Spread La Fe: derivado de la sensibilidad del valor de los activos, pasivos e instrumentos
financieros a los cambios en el nivel o en la volatilidad de los spreads de crédito en relacion con la estructura

de tipos de interés libre de riesgo.

Este riesgo incluye todas las partidas del activo que se ven afectadas por el riesgo de interés, excepto
aquellas que estén exentas o se incluyan en el riesgo de contraparte, como los tomadores, mediadores y el

efectivo, dentro de las partidas exentas, se incluyen los siguientes activos:

e Bonos corporativos garantizados por el Estado.

Deuda Publica de los Estados Miembros de la UE.
Deuda de las CCAA.

Bonos ICO, FROB, FADE y asimilados a Deuda Publica.

Por lo tanto, se toman los siguientes activos para el calculo del riesgo de spread:

¢ Inversiones de renta fija (bonos, estructurados).
e Créditos hipotecarios concedidos.

o Restos de partidas de menor importancia agrupadas para el calculo (como, por ejemplo,
fianzas y depositos constituidas por La Fe).

Tanto las cédulas hipotecarias como los activos con garantias reales (en el caso de La Fe estos ultimos son

los préstamos hipotecarios concedidos) tendran una carga menor. En La Fe, no se dispone de las primeras.

Para el calculo del riesgo de spread, se ha precisado de datos como la duracién modificada de la inversién o

su rating, a mayor duracidn y menor rating, mayor sera la carga de capital que precise.
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Los resultados obtenidos se reflejan en la siguiente tabla desglosados, para que se aprecie el impacto por

cada grupo de activos, con su correspondiente carga de capital en el ejercicio 2024 y 2023:

Ejercicio 2024

Datos en miles de Euros Valor de Mercado Carga de Capital Porcentaje Carga Capital
Deuda Con Calificacion Crediticia ‘ 580 186 32,00%
Deuda Sin Calificacion Crediticia ‘ 1.724 88 5,10%
Hipotecas ‘ 3,43%

Ejercicio 2023

Valor de Mercado Carga de Capital Porcentaje Carga Capital
512 170 33,28%

2.969 158 5,32%

3,34%

Deuda Con Calificacion Crediticia

Deuda Sin Calificacion Crediticia

Hipotecas

El riesgo diferencial (Spread) se reduce en 2024 con respecto al afio 2023 (521 miles de Euros en 2023 y
372 miles de Euros en 2024), presentando en la misma linea un valor de mercado menor (9.267 miles de
Euros en 2023 frente a 5.189 miles de Euros en 2024).

C.1.5 Riesgo de Concentracion La Fe: este sub-médulo captura los capitales econémicos exigibles
que penalizan a la entidad por la excesiva concentracion de riesgos, directos o indirectos, frente a una misma

contraparte o contrapartes que pertenezcan a un mismo grupo emisor.

Con el fin de evitar duplicidades en las exigencias de capital, en este caso, no seran compatibles las partidas
de este sub-mdédulo con las que apliquen al riesgo de contraparte, ni, como sucede en el riesgo de spread,

aquellos bonos o préstamos emitidos por el Estado.

La Fe, tras realizar los calculos pertinentes, presenta los riesgos clasificados en funciéon de las siguientes

exposiciones:

Ejercicio 2024 (Datos en miles de Euros)

Valor de Carga Sin
Denominacion Emisor Mercado Correlacionar Porcentaje Carga Correlacionada
Global Allocation Fl 2.392 431 2,96% 309
HAIZEA INVESTMENTS, S.L. 3.971 1.583 10,85% 1.136
NUMULAE 15.634 10.098 69,20% 7.241
RENERTIA GESTION SOLAR 4.792 2.183 14,96% 1.566
TRENELA INVESTMENTS, S.L.U. 2.208 297 2,03% 213

14.592 100,00% ‘ 10.465
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Ejercicio 2023 (Datos en miles de Euros

Denominacién Emisor

Valor de Mercado

Carga Sin Correlacionar

Porcentaje

Carga Correlacionada

Global Allocation FI - 26587601 2.036 186 1,08% 122
HAIZEA INVESTMENTS, S.L. 3971 D 9.25% 1,045
INMOLAFE, S.L.U. 5.526 2733 15,82% 1.788
NUMULAE 16.432 10.695 61,89% 6.998
RENERTIA GESTION SOLAR 4.285 1.827 10,58% 11.958
TRENELA INVESTMENTS, S.L.U. 1108 _ 1.30% .

17.279|  100,00% 11.306

El resultado final de la carga de capital correlacionada es de 10.465 miles de Euros, un 29,90% sobre el SCR
de Mercado después de diversificacion (11.306 miles de Euros en 2023 y un 35,05%).

C.1.6 Tipo de cambio (Riesgo de Divisa) La Fe: derivado de variaciones en el nivel o la volatilidad
de los tipos de cambio de divisas. Este riesgo captura los capitales econémicos necesarios para soportar
financieramente los cambios en el valor de los activos y/o compromisos asumidos en otra divisa distinta al
euro. La carga de capital final para este riesgo es de 2.358 miles de Euros en el ejercicio 2024, un 6,74% del
Riesgo de Mercado después de diversificacion (2.411 miles de Euros en el 2023 y un 7,47% del Riesgo de
Mercado).

C.1.7 Riesgo de Liquidez La Fe:

El departamento actuarial realiza el calculo de los beneficios esperados de primas futuras con arreglo al
articulo 260, apartado 2 del RD 2015/35 tanto para el ramo de no vida, como para el ramo de salud con
técnicas no similares a vida, los resultados relativos a cierre de 2024 y 2023 se expresan en la siguiente
tabla:

Ejercicio 2024 Ejercicio 2023

Valor de Mercado en Miles de
Euros

Valor de Mercado en Miles de
Euros

Ejercicio 2024

Beneficios Esperados Primas Futuras Vida

Beneficios Esperados Primas Futuras No Vida

Total

C.2 Riesgo de Contraparte:

Este riesgo se asocia a las cuentas corrientes de La Fe y, por otro lado, a los derechos de cobro de esta

sobre los tomadores y los mediadores.

En cuanto al capital obligatorio de riesgo de contraparte por el efectivo en entidades financieras (Tipo 1), se
consideran la probabilidad de impago (que depende del rating) y la pérdida en caso de impago.
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En lo relativo al capital obligatorio por saldos con tomadores y mediadores (Tipo Il), penalizan los recibos de

primas con antigiiedad superior a 3 meses.

Ejercicio 2024

Datos en miles de Euros Valor de Mercado a 31-12-24 % Carga sobre V. Mercado

Exposiciones Tipo 1 5,32%

Exposiciones Tipo 2 24,17%

Ejercicio 2023

Datos en miles de Euros Valor de Mercado a 31-12-23 % Carga sobre V. Mercado

Exposiciones Tipo 1 5,64%

Exposiciones Tipo 2 26,61%
12,66%

La carga de capital tras realizar la correlacion es de 1.031 miles de Euros (851 miles de Euros en el 2023).

C.3 Riesgo de suscripcion Decesos La Fe:

El principal ramo comercializado por La Fe es el de Decesos, cuyo riesgo de suscripcién de Decesos, supone
el 28,01% del SCR total después de la diversificacion de los médulos y antes de la capacidad de absorcion
de pérdidas de provisiones técnicas y de impuestos diferidos (29,56% en 2023). Pese a ser un seguro
considerado de no vida, la utilizaciéon para su proceso de calculo de técnicas analogas a vida hace que se

trate, a nivel de Solvencia Il, como un seguro de dicho ramo.

Atendiendo a lo expuesto en la Resolucién de 17 de diciembre de 2020, de la Direcciéon General de Seguros
y Fondos de Pensiones, relativa a las tablas de mortalidad y supervivencia a utilizar por las entidades
aseguradoras y reaseguradoras, para el calculo del Best Estimate, se han utilizado las nuevas tablas de
mortalidad PASEM2020 de segundo orden.

Los riesgos de suscripciéon vienen dados por la formulacion de hipétesis para calcular la mejor estimacion
(primas y reservas) y sus correspondientes acciones de mitigacion de los riesgos asociados a las mismas,

entre las cuales se encuentran:

¢ Riesgo de mortalidad: La Fe utiliza tablas de mortalidad PASEM2020 de segundo orden.

e Riesgo de tipo de interés sobre las primas: En el entorno de tipos actual, hay que vigilar este

riesgo para evitar un deterioro patrimonial.
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o Riesgo de caidas: En el seguro de decesos, no hay derecho de rescate o reduccion por lo
que el efecto de las caidas no tiene un efecto desfavorable que provoque insuficiencia de

primas.

e Riesgo catastrofico: Este riesgo, supone que las primas actuales no cubran el total de
prestaciones provocadas por una catastrofe y que, por lo tanto, se generen pérdidas futuras.

e Riesgo de gastos (prestaciones, adquisicidon, mantenimiento, etc.): La Fe, estudia los datos
de la gestion de gastos sobre primas y se concluye que son prudentes y suficientes.

Debemos destacar, que, atendiendo a lo establecido en el método simplificado de calculo del capital de
solvencia obligatorio para el seguro de decesos, deberan considerarse los siguientes aspectos:

e Futuras decisiones de gestion por parte del Consejo de Administracion (FMA por sus siglas

en inglés).

En el caso de aplicar limitaciones en el incremento de las primas comerciales sobre las
estipuladas en pdliza, para el célculo de la mejor estimacion de la provisién se considerara
que, con caracter general, las compafiias aseguradoras tendran la capacidad de eliminar
parcialmente dicha limitacion, constituyendo dicha capacidad una futura decision de gestion.

e Limite a las futuras decisiones de gestion.

El importe de la maxima capacidad de gestion sera la diferencia entre el valor actual de las
primas utilizando futuras decisiones de gestion y el valor actual de las primas tenidas en
cuenta para calcular la mejor estimacion de la provision.

e Aplicacion diluida en el tiempo.

La cuantificacion de las cargas de capital de suscripcion y de tipos de interés para el seguro
de decesos se determinara en la forma establecida en la formula estandar, si bien los
importes resultantes se veran mitigados por la aplicacién de las futuras decisiones de gestion
contempladas en el método simplificado para seguros de decesos y tiene en consideracion
tanto el incremento de las obligaciones netas por la situacién de estrés como la aplicacién de
las futuras decisiones de gestién, de manera diluida en el tiempo, considerando que las
futuras decisiones de gestidon no se aplican o no tienen efecto durante el primer afio y que,
entre los afos segundo y sexto, se incorporan gradualmente para que a partir del afio sexto
se haya compensado el efecto del incremento de las obligaciones consecuencia del estrés
de cada carga, siempre que se disponga de la capacidad suficiente para adoptar

efectivamente las futuras decisiones de gestion.
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En lo relativo a los requerimientos de capital, estos se obtienen tras aplicar las distintas pruebas de estrés

sobre los flujos, conforme a lo que establece la normativa, devolviendo los siguientes resultados:

Ejercicio 2024
CON V.A.* (PARA EL CALCULO DEL SCR) En miles de Euros
SCR SCR con Dilucion
Mortalidad
Longevidad
Discapacidad
Gastos
Revision
Caida
Catastrofico

SCR Vida

Ejercicio 2023
CON V.A.* (PARA EL CALCULO DEL SCR) En miles de Euros
SCR SCR con Dilucion
Mortalidad

Longevidad

Discapacidad
Gastos
Revision
Caida
Catastrofico

SCR Vida

C.4 Suscripcion Salud (NSLT) La Fe :

Los requerimientos de capital sobre el riesgo de suscripcidon salud con técnicas de no vida (NSLT), que
incluye los ramos de Accidentes y Hospitalizacion, resultan en el ejercicio 2024 en 422 miles de Euros, que
suponen el 0,99% del SCR total después de la diversificacion de los moédulos y antes de la capacidad de
absorciéon de pérdidas de provisiones técnicas y de impuestos diferidos (417 miles de Euros y un 1,05% en
2023).

C.5 Intangibles:

En este caso La Fe debe someter a una prueba de estrés a los activos intangibles, resultando la carga de
capital de 59 miles de Euros (74 miles de Euros en 2023), un 0,14% del SCR Total después de la
diversificacion de los médulos y antes de la capacidad de absorcion de pérdidas de provisiones técnicas y de
impuestos diferidos (0,19% en el 2023).
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C.6 Riesgo Operacional La Fe
El riesgo operacional es el que se deriva de un desajuste o un fallo en los procesos internos, en el personal
y los sistemas, o a causa de sucesos externos. El mdédulo de riesgo operacional esta concebido para tratar
los riesgos operacionales tanto en cuanto no hayan sido explicitamente cubiertos en otros mdédulos de riesgo.
El calculo del Riesgo Operacional sobre las primas netas de anulaciones y brutas de reaseguro del ejercicio

2024 asciende a 2.299 miles de Euros, (2.180 miles de Euros en el ejercicio anterior).

C.7 Otros riesgos significativos La Fe

No existen otros riesgos significativos no recogidos en el Capital de Solvencia Obligatoria que pudieran
afectar la solvencia de La Fe.

C.8 Cualquier otra informacion La Fe

C.8.1 Concentraciones de riesgos mas significativos La Fe

La Fe opera principalmente en el Ramo de Decesos, sin embargo, este riesgo se ve mitigado por los
controles que se realizan sobre los gastos mediante el control sobre su red de proveedores, colaboradores y

mediadores, asi como por una politica de diversificacién de cartera a nivel geografico.

En relacién con el riesgo de mercado, La Fe aplica los limites establecidos en la Politica de Inversiones, que

garantizan una adecuada diversificacion por emisor y sectores de actividad.

Dentro del Riesgo de Mercado, destaca la aplicacién del “enfoque de transparencia”, que reduce la carga de
capital en el submodulo de acciones. La aplicacion de un ajuste simétrico negativo junto con la ampliacion de

fondos sobre los que se aplica enfoque de transparencia hace que se reduzca la carga de capital.

No existen concentraciones de riesgo futuras previstas durante el periodo de planificacién de la actividad,

adicionales a las anteriormente senaladas.

C.8.2 Sensibilidades la Fe

La Fe desarrolla el testeo de escenarios y estrés bajo la metodologia del informe ORSA. El ratio de Solvencia
resultante aplicando los escenarios de estrés es una muestra y una garantia de la fortaleza financiera de La

Fe incluso en circunstancias adversas.

La inclusion de las hipétesis del Plan de Negocio afecta el calculo del SCR en los siguientes aspectos:

¢ Incremento del Riesgo de Mercado: El aumento del riesgo en el requerimiento de capital mas
importante de forma reiterada pertenece a este médulo. Esto se debe a su mayor volatilidad con
respecto al resto de modulos, incluido el riesgo de decesos, que ocupa un lugar secundario

debido a la aplicacién del régimen simplificado.
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e EIl Riesgo de Suscripcion de Vida: por la mejora de los gastos que incide en el resultado en
provisiones.

Los resultados obtenidos evidencian el cumplimiento continuo de los requerimientos relativos al Capital de
Solvencia Obligatorio y de los limites de riesgos potenciales de Suscripcion, Mercado, Contraparte y
Operacional, establecidos por la Sociedad, actuales y proyectados, originado principalmente por el
incremento del activo por la buena evolucién del negocio superior al incremento del pasivo que se reduce por

la amortizacion de los préstamos con entidades de crédito y la disminucion del saldo de otras deudas.

Los principales riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta la Fe, vienen motivados por los impactos que
en la situacién econdmica general, puedan tener los riesgos geopoliticos, especialmente en Oriente Medio y
las tensiones entre EE.UU y China, asi como la volatilidad generada en los mercados financieros por las
politicas arancelarias de EE.UU. A nivel interno y sectorial, el ramo de decesos continua en la senda iniciada
afos atras, marcado por la persistencia en la caida de las primas, provocada por un entorno de alta
competitividad en el sector asegurador en general y en el ramo de decesos en patrticular, propiciada por la

entrada de nuevos operadores en el ramo de decesos.

Si bien, ambos efectos durante los ejercicios 2024 y 2023 no tuvieron un impacto significativo para la
Sociedad dada la naturaleza de su actividad econémica. Asimismo, se han tenido en cuenta los efectos de la
exposicién de la incertidumbre generada por el riesgo geopolitico en las estimaciones relevantes sin

identificarse impactos relevantes.

En todo caso, a pesar de la incertidumbre existente, los Administradores de la Sociedad no esperan que esta
situacién pueda provocar incumplimiento de obligaciones contractuales relevantes por parte de la Sociedad,

ni que afecte tampoco al cumplimiento del principio contable de empresa en funcionamiento.

El impacto de estos riesgos sera objeto de analisis en el Informe de Supervisién de la Evaluacion Interna de
los Riesgos y de la Solvencia (ORSA, por sus siglas en inglés) que la Sociedad elaborara en este ejercicio
2025, considerando estos aspectos y su eventual repercusidon en la Solvencia tanto actual, como en el
enfoque prospectivo de ésta. A la vista de los resultados de este nuevo analisis valoraremos la necesidad y

conveniencia de modificar y actualizar el contenido del presente informe.
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C.8.3. Otros aspectos La Fe

Posiciones fuera de balance

Nada que reportar.

Transferencia de riesgo a Sociedades con cometido especial

La Fe no transfiere riesgos a Sociedades con cometido especial.

D. Valoracion a efectos de solvencia

A continuacién se detallan las valoraciones de los activos y pasivos a efectos de Solvencia Il (“Valor
Solvencia II”’), asi como las explicaciones cualitativas de las principales diferencias de valoracién
entre los criterios de Solvencia Il y los criterios del balance mercantil (columna “Valor contable”) al 31
de diciembre de 2024 para el Grupo Asegurador y para el 31 de diciembre de 2024 y 2023 para la

participada La Fe.
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Grupo

El activo y pasivo del Grupo al cierre del ejercicio 2024 se distribuye de la siguiente manera:

Datos en Miles Euros

ACTIVO

Fondo de comercio y Fondo de Comercio Consolidacion

Inmovilizado intangible
Activos por impuesto diferido
Inmovilizado material para uso propio

Inversiones (distintas de los activos que se posean para
fondos "index-linked" y "unit linked"

Inmuebles (ajenos a los destinados para uso propio)
Participaciones
Acciones
Acciones-cotizadas
Acciones-no cotizadas
Bonos
Deuda Publica
Deuda privada
Fondos de inversion
Depdsitos distintos de los activos equivalentes al efectivo
Préstamos con y sin garantia hipotecaria
Otros
Créditos por operaciones de seguro directo y coaseguro
Otros créditos
Efectivo y otros equivalentes al efectivo

Otros activos no consignados en otras partidas

TOTAL ACTIVO

146.325

146.343

2024
a b b-a
vl SIc:Ivencia Valor Contable Diferencia

- 13.205 13.205

73 422 349

8.232 1.940 (6.292)

5.841 4.865 i i

31.329 26.769 (4.560)

20.574 18.771 (1.803)
] 25.708

14.728 14.728 -

10.980 10.980 -
] 8.114

7.342 7.029 (313)

1.085 1.085 -

26.319 26.319 -

754 754 -
] 6.578

6.343 6.578 235

2.569 2.627 58

477 477 -

9.255 9.255 -

424 539 115
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2024

Datos en Miles Euros

Valor Solvencia
PASIVO |
Provisiones técnicas-seguros distintos del seguro de
vida

Valor Contable Diferencia

Provisiones técnicas- seguros de salud (similares a los
seguros distintos del seguro de vida)

PT calculadas en su conjunto
Mejor estimacion (ME)

Margen de riesgo (MR)

Provisiones técnicas seguros de vida (excluidos "index-
linked" y "unit-linked")

Provisiones técnicas seguros de vida (excluidos los de
salud y los "index-linked" y "unit-linked"

PT calculadas en su conjunto

Mejor estimacién (ME) (2.349)

Margen de riesgo (MR) 18.540 (18.540)
Pasivos por impuesto diferido 23.703 3.277 (20.426)
Deudas con entidades de crédito 9.951 9.984 33
Deudas por operaciones de seguro y coaseguro 1.512 1.546 34
Otras deudas y partidas a pagar 5.012 3.086 (1.926)
Otros pasivos ho consignados en otras partidas 10 11 1

TOTAL PASIVO

D.1 Valoracion de los Activos

D.1.1 Fondos de Comercio y Fondo de Comercio de Consolidacion

2024
Datos en miles de Euros a b b-a
O alo olve a alo O able Difere
Fondo de comercio y FC Consolidacion - 13.205 13.205

De acuerdo con el criterio de Solvencia Il, el fondo de comercio se valora a cero, conforme establece el

articulo 12 del Reglamento Delegado 2015/35 de 10 de octubre de 2014, a diferencia del criterio establecido

en la normativa contable con la que se elabora el balance consolidado mercantil, donde el mismo se valora

por su coste corregido por su amortizacién acumulada y los posibles deterioros. Dicho fondo de comercio

representa el exceso del coste satisfecho en diferentes combinaciones de negocios sobre el valor razonable

de los activos identificables adquiridos y de los pasivos y contingencias asumidas.

El Grupo presenta un valor por fondo de comercio en sus cuentas anuales consolidadas a 31 de diciembre

de 2024 por importe de 12.771 miles de Euros, asi como un fondo de comercio de consolidacion por importe

de 434 miles de euros.
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D.1.2 Activos intangibles
2024
Datos en miles de Euros a b b-a
A O O 0 0 O D )
Inmovilizado intangible 73 422 349

A efectos del balance de Solvencia Il, los activos intangibles, distintos al fondo de comercio, deben ser
reconocidos con valor distinto de cero Unicamente si pueden ser vendidos de forma separada y el Grupo

puede demostrar la existencia de un valor de mercado para activos iguales o similares.

Bajo la normativa establecida contable, los activos intangibles se valoran por su coste minorado por la

amortizacion acumulada y en su caso por los posibles deterioros.

D.1.3 Activos por impuestos diferidos

2024
a b b-a
Datos en miles de Euros alor Solvencia alor Contable »
Activos por impuesto diferido 8.232 1.940 (6.292)
Pasivos por impuesto diferido 23.703 3.277 (20.426)
Total por impuesto diferido (Activo-Pasivo) (15.471) (1.337) 14.134

De acuerdo a la normativa de Solvencia Il se reconocen y valoran los impuestos diferidos correspondientes a
todos los activos y pasivos que a su vez se reconozcan a efectos fiscales o de Solvencia Il. Estos impuestos
diferidos se valoran basandose en la diferencia entre los valores asignados a los activos y pasivos
reconocidos y valorados conforme a Solvencia Il y los valores asignados a los mismos segun se reconozcan

y valoren a efectos fiscales.

En este sentido, el Grupo incluye activos por impuestos diferidos aplicando el tipo impositivo general del 25%
a todas las diferencias entre los valores contables y de Solvencia Il, que generan impacto impositivo en el

futuro.
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Bajo la normativa contable, los impuestos diferidos se registran para las diferencias temporarias que se
ponen de manifiesto como consecuencia de las diferencias existentes entre la valoracion fiscal de los activos

y pasivos y sus valores contables.

2024

Activos por impuestos diferidos

Balance Econémico = Balance Mercantil Diferencia (b)-
(Solvencia Il) (a) (Solvencia 1) (b) (€))

(6.292)

Datos en miles de Euros

Activos por impuesto diferido

Detalle de Diferencias Solvencia | vs. Solvencia Il

Activo por
Balance Econémico = Balance Mercantil |_mp_uesto
(Solvencia ll) (a)  (Solvencial) (p)  diferidos al
25%((b)-
(a))*25%
Fondo de comercio y Fondo de Comercio Consolidacién - 13.205 (995)
Derechos econémicos derivados de carteras de polizas adquiridas a
. - 344 (86)
mediadores
Otro activo intangible 73 77 (1)
INMOVILIZADO INTANGIBLE 73 13.626 (1.082)
PERIODIFICACIONES 76 182 (27)
Tomadores de seguro 440 449 (2)
Mediadores 2.130 2177 (12)
PRESTAMOS Y PARTIDAS A COBRAR 2.570 2.626 (14)
PRESTAMOS EEGG Y ASOCIADAS 5.781 6.019 (60)
RESTO DE CREDITOS 909 915 (2)
DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO 9.951 9.984 8
RESTO DE OTRAS DEUDAS 4.963 3.036 (482)
MARGEN RIESGO PROVISIONES VIDA 18.540 - (4.635)

Total ACTIVOS POR IMPUESTO DIFERIDOS (6.292)

La diferencia entre el valor de Solvencia Il y el valor contable de los impuestos diferidos se explica
principalmente por las diferencias de valoracién de las siguientes partidas:

e Fondos de Comercio y Fondo de Comercio de Consolidacion

e Inmuebles

e Margen de Riesgo Provisiones Vida
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D.1.4 Inmovilizado material para uso propio

2024

Datos en miles de Euros

ACTIVO Valor Solvencial ll Valor Contable Diferencia

Inmovilizado material para uso propio 5.841 4.865 (976)

De acuerdo con los criterios de Solvencia ll, el inmovilizado material debe ser valorado a valor razonable. A
los efectos de la determinacién del valor razonable de los inmuebles, se considera como valor de mercado el
correspondiente a la tasacién realizada por entidades tasadoras independientes autorizadas. Tal y como
establece la Orden ECO/805/2003 de 27 de marzo, sobre normas de valoracién de bienes inmuebles, el
Grupo solicita las tasaciones antes de que hayan transcurrido dos afios desde la anterior valoracién y, con
independencia de la antigledad de la anterior tasacion, siempre que se pudiera haber producido una

alteracion relevante en el valor de los mismos.

Bajo la normativa contable, el inmovilizado material para uso propio se registra por el coste de adquisicion

corregido por la amortizacion acumulada y en su caso, el importe acumulado de las pérdidas por deterioro.

D.1.5 Inmuebles (distintos a los destinados a uso propio)

2024
Datos en miles de Euros a b b-a
A O alo olve a alo O able D
Inmuebles (ajenos a los destinados para uso propio) 31.329 26.769 (4.560)

Dentro de esta categoria se incluyen aquellos inmuebles que no son considerados de uso propio y cuya

finalidad es la de obtener rentas, plusvalias o ambas.

De acuerdo con el criterio de Solvencia ll, estos inmuebles deben ser valorados a valor razonable, a cuyos
efectos se considera como valor de mercado el correspondiente a la tasacion realizada por entidades
tasadoras independientes autorizadas. El Grupo solicita las tasaciones con los mismos criterios mencionados
en el apartado de “Inmovilizado material para uso propio”, tasando en este ejercicio 2024 2 inmuebles de la
sociedad dependiente La Fe, el inmueble de la calle Goya, 23 (Madrid) y otro inmueble de la calle Menéndez
Pelayo (Sevilla), siguiendo la normativa que establece que se deben tasar cada dos afios. Por otra parte, la
normativa contable indica que los inmuebles que no son considerados de uso propio se registran por el coste
de adquisicion o produccién corregido por la amortizacion acumulada y en su caso, el importe acumulado de

las pérdidas por deterioro.
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D.1.6 Participaciones

2024

Datos en miles de Euros

ACTIVO Valor Solvencia Il Valor Contable Diferencia

Participaciones 20.574 18.771 (1.803)

La diferencia en la valoracion respecto a Solvencia Il de las participaciones al cierre del ejercicio 2024 por
importe de 1.803 miles de Euros, se corresponde con la inversion en sociedades del grupo (Numulae Gestion
de Servicios SOCIMI, S.A., Inmolafé, S.L.U, Trenela Investments, S.L. e Inmobiliaria Gallega de
Arrendamientos, S.L.U.) sociedades que a afectos mercantiles y bajo las normas de valoracion del PCEA,
son consideradas empresas del grupo , y por tanto deben ser valoradas al coste y en su caso, el importe
acumulado por las correcciones valorativas por deterioro, mientras que en el balance de Solvencia Il, estan

valoradas a valor razonable.

La valoracion establecida en la normativa contable es coincidente con la establecida bajo Solvencia Il por lo

que no existen diferencias de valoracion.
D.1.7 Acciones, Bonos y Fondos de Inversidn

A efectos de Solvencia ll, todas las inversiones han de ser valoradas a valor razonable, con independencia
de la clasificacion contable. En el balance mercantil del Grupo, las inversiones se incluyen en el epigrafe de
“Activos financieros disponibles para la venta” o en el epigrafe “Inversiones mantenidas hasta el
vencimiento”. En el primer caso, la valoracion es coincidente con la establecida por Solvencia Il, por tanto no
se producen diferencias de valoracion en este epigrafe. En cambio, las inversiones incluidas, en el balance
mercantil, bajo el epigrafe “Inversiones mantenidas vencimiento”, hay diferencias dado que en el balance

mercantil se valoran a coste amortizado mientras que bajo Solvencia Il se valoran a valor razonable.

Acciones: el reconocimiento inicial en el balance mercantil es por el valor razonable de la
contraprestacién entregada, mas los costes de la transaccidon que sean directamente atribuibles a su
adquisicion. Tras el reconocimiento inicial, las acciones se valoran por su valor razonable, sin deducir ningin
coste de transaccién en que se pudiese incurrir por su venta o cualquier forma de disposicion. En el caso de
las acciones, se lleva a cabo un analisis individual de las inversiones a efectos de determinar la existencia o
no de deterioro en las mismas, se presumira un deterioro ante una caida de un afio y medio o un 40% de su

cotizacién, sin que se haya producido la recuperacion de su valor
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Datos en miles de Euros a b b-a
ACTIVO ‘ Valor Solvencia ll Valor Contable Diferencia
Acciones 25.708 25.708 -
Acciones-cotizadas 14.728 14.728 -
Acciones-no cotizadas 10.980 10.980 -

Bonos: En su reconocimiento inicial en balance mercantil, los bonos son reconocidos por el valor
razonable de la contraprestacién entregada mas los costes de la transaccion que sean directamente
atribuibles a su adquisicion. Tras el reconocimiento inicial, los bonos se valoran por su valor razonable, sin
deducir ningun coste de transaccién en que se pudiese incurrir por su venta o cualquier forma de disposicion,
al cierre del ejercicio el valor en libros de los bonos es corregido cuando existe evidencia objetiva de que ha
ocurrido un evento que supone un impacto negativo en sus flujos de efectivo futuros o en cualquier otra
circunstancia que evidenciara que el coste de la inversion del bono no es recuperable, como puede ser una
reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros que puedan venir motivado por insolvencia del

deudor.

Los bonos se clasifican en:

a) Bonos Deuda Publica: incluye aquellos emitidos por gobiernos centrales o en su caso
organismos que formen parte de la estructura del Estado. A estos efectos, se ha considerado
que los instrumentos emitidos por administraciones autondémicas o locales de Estados
miembros de la Uniéon Europea son a todos los efectos equiparables a los instrumentos de

deuda emitidos por los gobiernos centrales de los que forman parte.

b) Bonos Deuda Privada: incluye aquellas emisiones realizadas por instituciones que no

pueden ser incluidas dentro de la categoria de emisores gubernamentales.

2024
Datos en miles de Euros a b b-a
O alor Solvencia alor Contable »
Bonos 8.427 8.114 (313)
Deuda Publica 7.342 7.029 (313)
Deuda Privada 1.085 1.085 -

En el balance mercantil, en el caso de las inversiones mantenidas hasta el vencimiento, su valoracién es por
el coste amortizado. Sin embargo, en los activos financieros disponibles para la venta se valoraran a valor
razonable.

Por tanto, las diferencias entre ambas valoraciones se originan por las inversiones que bajo el balance
contable que estan clasificadas como “Inversiones mantenidas hasta el vencimiento” se valoran por el coste

amortizado, mientras que bajo Solvencia Il se valoran a valor razonable.
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Fondos de Inversion: Dentro de esta categoria, se han incluido aquellos instrumentos financieros

cuyos titulos de propiedad no incorporan un derecho sustantivo relevante mas alla de la propiedad alicuota
de una cartera de instrumentos financieros o de inversion y que estan destinados principalmente al ahorro

colectivo. El valor razonable se corresponde con el valor liquidativo del fondo a la fecha de valoracion.

La valoracién establecida por la normativa contable es coincidente con la establecida bajo Solvencia Il por lo
que no existen diferencias de valoracion.

Datos en Miles de Euros a b b-a

Fondos de inversion 26.319 26.319 -

D.1.8 Depdsitos distintos de los activos equivalentes al efectivo

Datos en Miles de Euros a b b-a

A O alo o] \V/< a alo ontable )

Depésitos distintos de los activos equivalentes al efectivo 754 754 -

La valoracion establecida por la normativa contable es coincidente con la establecida bajo Solvencia Il por lo
que no existen diferencias de valoracion.

D.1.9 Préstamos concedidos con y sin garantia hipotecaria

2024
Datos en miles de Euros a b b-a
A O alo o] \V/< 3 alo O able )
Préstamos con y sin garantia hipotecaria 6.343 6.578 235

A efectos del balance econdémico de Solvencia Il, en la determinacion del valor de los importes a recuperar
de préstamos concedidos se han tenido en cuenta los siguientes aspectos:

o Valor esperado de los potenciales impagos, y en su caso valor recuperable de la garantia obtenida.

e Patrén esperado de cobros de dichos préstamos e hipotecas.

Bajo la normativa establecida en la normativa contable, los préstamos se valoran a coste amortizado, lo que
provoca diferencias de valoracion respecto al criterio de establecido por Solvencia Il.
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D.1.10. Créditos por operaciones de seguro directo
2024
Datos en miles de Euros a b b-a
A O alo o] \V/< 3 alo O able )
Créditos por operaciones de seguro directo y coaseguro 2.569 2.627 58

De acuerdo con la normativa para la valoracion a efectos de Solvencia Il, las obligaciones financieras que no

se derivan de operaciones de seguro deben valorarse segun su valor razonable.

La valoracion difiere de la establecida bajo Solvencia Il, por la actualizacién a la curva libre de riesgo
publicada por EIOPA a diciembre 2024.

D.1.11 Otros Créditos

2024
Datos en miles de Euros a b b-a
A O O O 0 O D )
Otros Créditos 477 477 -

La valoracion establecida por la normativa contable es coincidente con la establecida bajo Solvencia Il por lo

que no existen diferencias de valoracion.

D.1.12 Efectivo y equivalentes a efectivo

2024
Datos en miles de Euros a b b-a
A O alo olve 3 alo O able )
Efectivo y otros equivalentes al efectivo 9.255 9.255 -

El efectivo esta integrado por la caja y los depdsitos bancarios a la vista y estan sujetas a un riesgo poco

significativo de cambios en valor.

La valoracién establecida por la normativa contable es coincidente con la establecida bajo Solvencia Il por lo

que no existen diferencias de valoracion.
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D.1.13 Otros Activos no consignados en otras partidas
2024
Datos en miles de Euros a b b-a
O alo olve 3 alo O able Difere
Otros activos no consignados en otras partidas 424 539 115

A efectos del balance econdmico de Solvencia ll, este epigrafe recoge aquellos activos no recogidos en otros

apartados anteriores, principalmente fianzas y depésitos constituidos por el Grupo.

La valoracion establecida por la normativa contable difiere de la establecida bajo Solvencia Il por la

actualizacion a la curva libre de riesgo publicada por EIOPA, a diciembre 2024.

D.2 Valoracion de los Pasivos

Respecto a los pasivos, se valoran por el importe por el cual podrian transferirse o liquidarse entre partes
interesadas y debidamente informadas que realicen una transaccion en condiciones de independencia

mutua.

D.2.1 Provisiones

A continuacién se detallan las valoraciones de las provisiones técnicas bajo criterios de Solvencia Il (en lo
sucesivo “Provisiones Solvencia II”), asi como las explicaciones cualitativas de las principales diferencias de
valoracion de las mismas entre los criterios de Solvencia Il y los empleados para la elaboracién de las
cuentas anuales consolidadas conforme al Plan Contable de Entidades Aseguradoras (PCEA) aplicable a la
sociedad dependiente La Fe y al Reglamento de Ordenacion, Supervision y Solvencia de las Sociedades
Aseguradoras, (ROSSEAR) que define los criterios a aplicar a estos efectos (en lo sucesivo “Provisiones
Contables” columna “Valor contable”) al 31 de diciembre de 2024.

Provisiones para Prestaciones:

La provisidn para prestaciones varia bajo Solvencia Il por la suma de dos efectos:

1.- Por una parte, incluyen los conceptos: mejor estimacioén de primas y margen de riesgo.

2.- Por la otra, la provision para prestaciones pendientes de pago, del ramo de decesos, por la
parte correspondiente a la deuda cierta con el proveedor funerario, se reclasifica en el epigrafe
“Otras deudas y partidas a pagar” (ver apartado D.2.6), mientras que la parte de la provision
correspondiente a los gastos internos de liquidacion e IBNR ya no se registra, pues la nueva
normativa no incluye provisién para prestaciones en los seguros de vida (que es donde se

enmarca el ramo de decesos en el calculo).
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Por tanto, una vez reclasificada la provision para prestaciones pendientes de pago correspondiente al ramo
de decesos, este apartado se centra en analizar la provision para prestaciones de los seguros
complementarios al seguro de decesos (que en el caso de la Sociedad Dependiente La Fe corresponden a
los ramos complementarios del seguro de accidentes y del seguro de hospitalizacién) y en explicar el efecto

de incluir los conceptos de mejor estimacion de primas y margen de riesgo.

Las garantias de Asistencia en Viaje y Defensa Juridica se consideran dentro del ramo de vida debido a que
estan directamente correlacionadas con la garantia principal de decesos, ademas, su reducido peso (a nivel
de flujos de pagos e ingresos) hace que el efecto de considerarlas dentro del mencionado ramo devuelva

unos resultados mas coherentes.

Bajo Solvencia ll, la provisién para prestaciones contable de los ramos de accidentes y hospitalizacion se
sustituye por la suma de los tres siguientes componentes: Best Estimate de Primas (BE primas), Best

Estimate de Reservas (BE reservas) y Margin Risk (MR).

Provisiones No Vida:

2024
Datos en Miles Euros a b b-a
® O 0 0 O D )

Provisiones técnicas-seguros distintos del seguro de vida 710 710
Provisiones técnicas- seguros de salud (similares a los seguros 67 67
distintos del seguro de vida)

PT calculadas en su conjunto - -

Mejor estimacion (ME) (737) 737

Margen de riesgo (MR) 27 (27)

La mejor estimacién de reservas bajo Solvencia Il incorpora el flujo probable de primas, gastos y
siniestralidad del préximo afo mediante la provision de primas (ME primas), y puesto que el ratio de
siniestralidad de estos seguros complementarios es bajo, los ingresos del afio superaran a los gastos,

obteniéndose por tanto una provision negativa.
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Provisiones Vida:
2024
Datos en Miles Euros a b b-a
® O 0 0 O D )

Provisiones técnicas seguros de vida (excluidos "index-linked" 77.393 77.393
y "unit-linked")
Provisiones técnicas seguros de vida (excluidos los de salud y
los "index-linked" y "unit-linked" 77.393 77.393

PT calculadas en su conjunto - -

Mejor estimacion (ME) 2.349 (2.349)

Margen de riesgo (MR) 18.540 18.540

En general, la principal diferencia en dichas valoraciones se debe al criterio bajo el cual se enmarca cada
regulacion. De esta forma, mientras bajo Solvencia Il las provisiones técnicas se valoran bajo un criterio
econdémico de mercado de la mejor estimacion, en las cuentas anuales a efectos mercantiles, las provisiones

técnicas se calculan de acuerdo a la normativa contable.

La valoracién de las provisiones técnicas, atendiendo a los principios contables recogidos en el Plan
Contable de Entidades Aseguradoras (PCEA), son calculadas por la sociedad dependiente La Fe conforme lo
establecido en el Reglamento de Ordenacién, Supervisidon y Solvencia de las Entidades Aseguradoras, (en
adelante, ROSSEAR), concretamente segun su Disposicion Adicional Quinta, realiza una remisiéon a
determinados articulos del anterior Reglamento de Ordenacién y Supervision de los Seguros Privados (en
adelante, ROSSP), que no han sido derogados, y que por tanto, resultan de aplicacion. Asimismo, en el
articulo 2 y siguientes de la citada Disposicion Adicional Quinta, se regula el tipo de interés aplicable en el
seguro de Decesos para el calculo de la provisidn a efectos contables, aspecto que ha sido desarrollado a su
vez en la Guia Técnica 2/2016 emitida por la DGSFP, en aplicacion de la Disposicion Adicional Quinta del
RD 1060/2015, de 20 de noviembre (ROSSEAR), en relacion con el tipo de interés para el célculo de las
provisiones técnicas a efectos contables del seguro de vida y del seguro de decesos y otras aclaraciones

necesarias.

El Real Decreto 681/2014, de 1 de agosto, por el que se afade la Disposicion Transitoria Undécima y se
deroga la Disposicion Transitoria Tercera del Reglamento de Ordenacion y Supervision de los Seguros
Privados, establece que las entidades aseguradoras que, a 31 de diciembre de 2014 tuvieran todavia podlizas
de decesos cuyas bases técnicas y provisiones no fueran conformes con lo dispuesto en los articulos 79 y 46
del citado Reglamento, dispondran de un plazo maximo de veinte afios, contados desde 1 de enero de 2015,

para registrar en su balance la provisidon que resulte de efectuar la correspondiente adaptacion.
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En este sentido, la sociedad dependiente La Fe durante el ejercicio 2015, procedié a la adaptacion del
calculo de la provisién del seguro de decesos de su cartera de pdlizas anterior al 1 de enero de 1999 al
citado Real Decreto, mediante la elaboraciéon de un Plan Sistematico de Adaptacion donde se calcula dicha
provisién de decesos siguiendo técnicas analogas a vida y atendiendo al planteamiento actuarial de la
operacion, por aplicacion de los articulos 46 y 79 del ROSSP.

Durante el ejercicio 2024, la sociedad dependiente La Fe, ha continuado dotando las provisiones

correspondientes a dicha cartera establecido en el Plan Sistematico de Adaptacion fijado en el ejercicio 2015.

Siguiendo la Directiva 2009/138/CE vy los articulos del ROSSEAR sobre valoracion de provisiones a efectos
de Solvencia Il, se determina el valor de las provisiones técnicas bajo Solvencia Il, como la suma de dos

componentes: la mejor estimacién y el margen de riesgo.

La sociedad dependiente La Fe calculé las Provisiones Técnicas Contables atendiendo a lo expuesto en la
Resolucién de 17 de diciembre de 2020 de la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones relativa
a las tablas de mortalidad y supervivencia a utilizar por las entidades aseguradoras y reaseguradoras, sobre
la consideracioén al cierre del ejercicio 2020 del proceso de revision de determinadas tablas biométricas, para
el calculo de la Provisiones Técnicas a efectos Contables, que establece en cuanto a la formulacién de las

cuentas anuales consolidadas a 31 de diciembre de 2024.

e Las polizas acogidas a la disposicion transitoria undécima del ROSSP, respecto de las cuales
procedera la aplicacion de las “tablas PASEM2020 Decesos 1er orden”. No obstante, en aquellos
casos en los que se estuviesen utilizando tablas de experiencia propia que incluyan los recargos
correspondientes al primer orden y que cumplan los requisitos actuariales vigentes en cada
momento, se podran continuar aplicando dichas tablas de experiencia propia para las pdlizas a las

que se refiere la citada disposicidn transitoria.

Si de la aplicacion de las nuevas tablas resultara un importe inferior de provision al que se obtendria
de aplicar las hipétesis biométricas que se venian considerando hasta el 31 de diciembre de 2019, la
diferencia entre ambos importes se utilizara para reducir lo maximo posible el plazo de duracién del
plan transitorio y sistematico de la disposiciéon transitoria undécima del ROSSP. Por tanto, no
resultara admisible la reduccién del importe de las dotaciones anuales destinadas a cumplir con la

referida disposicion transitoria.

e Las pdlizas cuyas bases técnicas y provisiones cumplen con lo dispuesto en los articulos 120
del RDOSSEAR, y 46 del ROSSP, respecto de las cuales procedera la aplicacién de las “tablas
PASEM2020 Decesos 1er orden”, unicamente en los casos de que las referidas tablas sean las
utilizadas para el calculo de las tarifas de prima, de conformidad al articulo 34.2 del ROSSP, o bien,

cuando sean mas prudentes que las utilizadas para el calculo de las tarifas de primas.
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e Conforme a la disposicién de la Guia Técnica 2/2016 de la Direccion General de Seguros y Fondos
de Pensiones en aplicacion de la Disposicion Adicional Quinta del Real Decreto 1060/2015, de 20 de
noviembre (RDOSSEAR), en relacién con el tipo de interés para el calculo de las provisiones
técnicas a efectos contables de seguros de vida y del seguro de decesos, para la cartera de
asegurados posterior al afio 1999 y anterior a la entrada en vigor de la Guia Técnica 2/2016 citada,
esto es, anterior al afo 2016. La sociedad dependiente La Fe ha diferenciado las carteras de
asegurados anteriores a 1 de enero de 2016 y posteriores. Para las primeras dado que dichas
carteras siguen estando en el periodo transitorio se ha constituido la provisiéon considerando el tipo
de interés menor de la curva libre de riesgo de EIOPA con volatilidad, el tipo de interés garantizado
de la cartera de activos destinada a cubrir dicha provision y el tipo de interés garantizado en el
contrato. Para las posteriores a 2016 se ha aplicado el tipo menor resultante entre la curva libre de

riesgo y el tipo de interés garantizado en el contrato.

o El resto de las polizas, respecto de las cuales procedera la aplicacion de las hipétesis biométricas
derivadas de las tablas utilizadas para ellas a 31 de diciembre de 2019; en la medida en que se
constate su suficiencia respecto al comportamiento real del colectivo asegurado, y siempre y cuando

las pdlizas cumplan con todos los siguientes requisitos:

o Sean anteriores a 31 de diciembre de 2020.

o Sean pdlizas respecto de las que no se utilicen las “tablas PASEM2020 Decesos” para el
célculo de las tarifas de prima.

o Sus bases técnicas y provisiones contables sean conformes con lo dispuesto en los articulos
120 del Real Decreto 1060/2015, de 20 de noviembre y 46 del Reglamento de Ordenacion y
Supervision de los Seguros Privados, aprobado por el Real Decreto 2486/1998, de 20 de

noviembre.

A efectos del célculo de las Provisiones Técnicas bajo Solvencia Il (Best Estimate), se han utilizado las
nuevas tablas de mortalidad PASEM2020 de segundo orden, conforme a lo establecido en la Resolucion de

17 de diciembre de 2020 de la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones, antes citada:

e El enfoque econdmico y la evaluacién global del marco de solvencia exigen que la situacién
financiera y de solvencia se determine conforme a hipoétesis realistas. La DGSFP considera que las
nuevas tablas biométricas de segundo orden responden a las hipodtesis realistas exigidas por el

marco de solvencia.
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Mejor estimacion: La técnica aplicada para el calculo de la provision bajo Solvencia Il es la

proyeccion de flujos, donde a partir de hipétesis actuariales de partida, la sociedad dependiente estima los
flujos de entrada esperados (primas) y los de salida (siniestralidad y gastos), hallando por diferencia la
cantidad que la sociedad dependiente La Fe necesita hoy para hacer frente a sus obligaciones por contratos
de seguro de decesos, teniendo en cuenta el valor temporal del dinero mediante la aplicacién de la pertinente

estructura temporal de tipos de interés sin riesgo.

Los flujos de caja utilizados para la determinacion de la mejor estimacidn para los contratos de seguros de
Decesos se calculan de forma separada poliza a pdliza, realizando proyecciones por grupos homogéneos

atendiendo a la naturaleza de los riesgos propios de la sociedad dependiente La Fe.

En determinadas circunstancias, en este caso, la mejor estimacion puede llegar a ser negativa para
determinados contratos en los que el valor actual esperado de los derechos sobre primas futuras supera el
valor actual esperado de las obligaciones asumidas para ese mismo contrato. En este caso la sociedad
dependiente La Fe valora estos contratos como constitutivos de un activo que minora el valor de sus

provisiones técnicas.

Para la determinacion de los flujos de caja considerados en el calculo de la mejor estimacion de Solvencia ll,
la sociedad dependiente ha derivado, en general, a través de la propia experiencia de su cartera, las

hipétesis operativas y econdmicas que se detallan mas adelante.

En el calculo de la mejor estimacion de decesos tiene especial relevancia, la posibilidad de considerar futuras
decisiones de gestion relacionadas con las primas. Por esta razén, y dado que el importe de la provision
responde a la mejor estimacion del valor de las obligaciones futuras en dicho calculo, siempre y cuando se
apliquen dichos limites en primas, y se cumplan los requisitos establecidos en la normativa correspondiente,
se considera como importe de primas un importe inferior al que resultaria de la aplicacion estricta de los

contratos.

En el seguro de Decesos, la mejor estimacion bajo Solvencia Il es claramente inferior a la del PCEA como

consecuencia de la proyeccion de flujos de entrada y salida de acuerdo a la previsible cartera existente.

Dadas las caracteristicas de los productos comercializados y los margenes prudenciales existentes en
tarificacion, en general, en el seguro de Decesos la mejor estimacion bajo Solvencia Il es inferior a la
provision del PCEA.

Margen de riesgo: El margen de riesgo, conceptualmente, equivale al coste de proveer una cantidad

de fondos propios admisibles, igual al SCR necesario para respaldar los compromisos por seguros en todo
su periodo de vigencia y hasta su liquidacion definitiva. El tipo utilizado en la determinacion del coste de
suministrar este importe de fondos propios admisibles se denomina tasa de coste del capital. La sociedad
dependiente La Fe, ha utilizado la tasa del 6% fijada por el Reglamento Delegado de la Comisidon Europea
2015/25.




INFORME SITUACION
FINANCIERA Y DE Fecha: 20152025
SOLVENCIA DE GRUPOS &

El método de calculo del margen de riesgo puede expresarse de la siguiente manera:

Siendo:

- CoC: el coste de capital, un 6%.

- SCR: capital de solvencia obligatorio.

- r: tasa de descuento, extraida de la curva libre de riesgo.

Existen diversas simplificaciones para el calculo del margen de riesgo:

¢ Nivel 1: detalla como aproximar los riesgos de suscripcion, de contraparte y de mercado.

e Nivel 2: se basa en la hipétesis de que los capitales de solvencia obligatorios futuros son

proporcionales a la “mejor estimacion” de las provisiones técnicas para el afio en cuestion.

e Nivel 3: consiste en utilizar la duracidon modificada de los pasivos para calcular los Capitales
de Solvencia Obligatorios actuales y todos los futuros en un Unico paso.

o Nivel 4: calcula el margen de riesgo como un porcentaje de la mejor estimacién de las

provisiones técnicas netas de reaseguro.

Dado que la sociedad dependiente La Fe utiliza un método proporcional aplicando a cada médulo o sub-
modulo relevante para el calculo de los Capitales de Solvencia Obligatorios futuros, se puede considerar que

se realizan los célculos del margen de riesgo utilizando simplificaciones pertenecientes a los Niveles 1 o0 2.

Metodologias actuariales e hipotesis utilizadas en el calculo de las provisiones técnicas: las

principales metodologias actuariales utilizadas por la sociedad dependiente La Fe en el calculo de las

provisiones técnicas bajo Solvencia Il son las que se indican a continuacién:

e Combinaciones de métodos deterministas generalmente aceptados para el desarrollo de la
siniestralidad ultima a partir de la seleccion de factores para el desarrollo de frecuencias y

costes medios.

e Meétodos estocasticos para la determinacién de la siniestralidad asumiendo una funcién de

distribucion de la probabilidad.

En opinién de la sociedad dependiente La Fe, estas metodologias utilizadas son adecuadas, aplicables y

pertinentes.
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Las principales hipotesis utilizadas en el calculo de las provisiones técnicas son de dos tipos:

e Hipotesis econdmicas, se contrastan con indicadores financieros y macroeconémicos

disponibles, y que principalmente consisten en:

- Estructura de tipos de interés.

- Evolucién de los mercados y variables financieras.

e Hipodtesis no econdmicas, se obtienen principalmente con los datos generalmente disponibles

de la propia experiencia histérica de la sociedad dependiente La Fe:

- Gastos, datos de gastos realistas sobre primas, considerando la tipologia de mediador.

- Crecimiento del coste del servicio funerario: tiene en cuenta la evolucién del coste del
servicio, asi como el crecimiento de las primas asociadas.

- Descuentos comerciales aplicados sobre primas: el método refleja esta situacion en el
célculo de la provisién, por la que no se llega a cumplir al cien por cien la tarifa
establecida, sino que se permite hacer descuentos comerciales a los asegurados. Esta
hipoétesis supone que las primas futuras esperadas en la proyeccidn sean menores,

resultando en una provisidon mas prudente.

- Aplica la Tabla de Mortalidad PASEM 2020 de segundo orden.

- Cambios legislativos.

- Tasas de Caidas: Una parte de los asegurados de la sociedad dependiente La Fe
abandona la misma antes del fallecimiento, no teniéndose en esta clase de seguro

ningun tipo de derecho a rescate o reduccion.

Adicionalmente, cabe destacar que bajo PCEA las acciones de la Direccién y el comportamiento de los
tomadores de las podlizas no se ven recogidos en el calculo de las provisiones técnicas, mientras que bajo
Solvencia Il, tal y como indica su Directiva, las empresas podran establecer un plan integral de futuras
decisiones teniendo en cuenta el tiempo necesario de su implantacion para poder calcular su mejor
estimacion, incluyendo un analisis de la probabilidad de que los tomadores de las pdlizas puedan ejercer

algun derecho de los suscritos en su poliza de seguros.

La sociedad dependiente La Fe cuenta con una funcién actuarial efectiva que garantiza la adecuacion y
coherencia de las metodologias y los modelos subyacentes utilizados, asi como de las hipétesis empleadas

en los calculos, todos ellos sustentados en los correspondientes informes.
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Nivel de incertidumbre asociado al importe de las provisiones técnicas

La Funcién Actuarial de la sociedad dependiente La Fe, realiza un estudio en el que valora los principales
riesgos de su actividad y los posibles efectos sobre las primas. Dichos riesgos son la mortalidad, los gastos,

caida o abandono y tipos de interés. El estudio arroja los siguientes resultados:
e Mortalidad, la tasa real de mortalidad es menor que la tabla utilizada.
e Gastos: Los recargos incluidos en poliza son suficientes y prudentes.

e Caidas o abandono: En este producto al no haber rescate el porcentaje de caida es muy
limitado y su efecto muy variable en funcién de la edad del abandono.

e Tipos de interés: En la actualidad, se presenta un contexto de tipos de interés elevados, lo

que aumenta el margen de solvencia de la entidad.

D.2.2 Paquete de medidas para el tratamiento de garantias a largo plazo
La sociedad dependiente La Fe no ha utilizado las medidas transitorias para el tratamiento de las
garantias a largo plazo (LTGA), de acuerdo con lo contemplado en el anexo | de las especificaciones
técnicas de 30 de abril de 2014, razén por la cual no se incluye la plantilla S.22.01.22 relativa al impacto

de las medidas de garantias a largo plazo y las medidas transitorias.

D.2.2.a. Ajuste por casamiento
El Grupo no ha utilizado dicho ajuste por casamiento.
D.2.2.b. Ajuste por volatilidad

El Grupo calcula sus provisiones técnicas utilizando la curva libre de riesgo con ajuste por volatilidad

contemplado en el articulo 77 quinquies de la Directiva 2009/138/CE.

D.2.2.c. Estructura temporal transitoria de los tipos de interés sin riesgo

El Grupo no ha utilizado dicha estructura temporal transitoria de los tipos de interés sin riesgo.
D.2.2.d. Estructura temporal transitoria sobre provisiones técnicas
El Grupo no ha utilizado dicha estructura temporal transitoria sobre provisiones técnicas.
D.2.3. Recuperaciones de reaseguro y Sociedades de cometido especial

La sociedad dependiente La Fe tiene contratos de reaseguro de prestacion de servicios en las garantias de

Asistencia y Defensa Juridica, los cuales no dan lugar a recuperaciones de saldos de reaseguro.
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D.2.4. Cambios significativos en las hipoétesis empleadas en el calculo de las
provisiones técnicas
En las provisiones contables no se han producido cambios significativos en relaciéon con las hipétesis
empleadas en el calculo de las provisiones técnicas, si bien a efecto de provisiones de solvencia (Best
Estimate) se han aplicado las Tablas de Mortalidad PASEM 2020, de segundo orden.

D.2.5. Pasivos por impuestos diferidos

De acuerdo a la normativa de Solvencia Il se reconocen y valoran los impuestos diferidos correspondientes a
todos los activos y pasivos que a su vez se reconozcan a efectos fiscales o de Solvencia. Estos impuestos
diferidos se valoran basandose en la diferencia entre los valores asignados a los activos y pasivos
reconocidos y valorados conforme a Solvencia Il y los valores asignados a los mismos segun se reconozcan

y valoren a efectos fiscales.

En este sentido, el Grupo incluye pasivos por impuestos diferidos aplicando el tipo impositivo general del
25% a todas las diferencias entre los valores contables y de solvencia, en la medida que tengan impacto

fiscal futuro.

Bajo la normativa contable, los impuestos diferidos se registran para las diferencias temporarias que se
ponen de manifiesto como consecuencia de las diferencias existentes entre la valoracion fiscal de los activos

y pasivos y sus valores contables.
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En el siguiente cuadro se detallan los pasivos diferidos resultantes de la valoracion bajo Solvencia Il:

Balance Econémico = Balance Mercantil Diferencia (b)-
(Solvencia Il) (a) (Solvencia 1) (b) (€))

‘ 23.703 3.277

2024

Datos en miles de Euros

Pasivos por impuesto diferido

Detalle de Diferencias Solvencia | vs. Solvencia Il

Easivo por
CogrceEmimico Sepeleral g
25%((b)-
(a))*25%
INMOVILIZADO MATERIAL 5.841 4.865 (244)
INVERSIONES INMOBILIARIAS 31.329 26.769 (1.140)
INVERSIONES MANTENIDAS HASTA EL VENCIMIENTO 1.625 1.312 (78)
Deudas condicionadas 1.512 1.546 9)
Deudas con las Administraciones publicas -
DEBITOS Y PARTIDAS A PAGAR 1.512 1.546 9)
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS ASOCIADAS 20.574 18.771 -
Provision para prestaciones (710) 2.553 (816)
Otras provisiones técnicas 2.348 74.906 (18.140)
PROVISIONES TECNICAS 1.638 77.459 (18.955)

OTRAS PROVSIONES NO TECNICAS - - o

Total PASIVOS POR IMPUESTO DIFERIDOS ‘ (20.426) ‘

D.2.6 Deudas con entidades de crédito

2024
Datos en miles de Euros a b b-a
PA O alo O e a alo O able D
Deudas con entidades de crédito 9.951 9.984 33

De acuerdo con la valoracion a efectos de Solvencia I, las deudas con entidades de crédito deben valorarse

segun su valor razonable.

En el balance mercantil, estas deudas con entidades de crédito se valoran a coste amortizado, es decir, se

valoran a partir del valor actual de los flujos de efectivo pendientes descontados al tipo de interés efectivo.




INFORME SITUACION
FINANCIERA Y DE Fecha: 20152025
SOLVENCIA DE GRUPOS &

D.2.7 Deudas por operaciones de seguro y coaseguro

Este epigrafe, recoge aquellas deudas contraidas como consecuencia de operaciones realizadas con
asegurados de la sociedad dependiente La Fe, distintas de las contraidas por razén de siniestros pendientes

de pago (deudas condicionadas), como consecuencia de las operaciones en la que aquellos intervengan.

2024

Datos en miles de Euros a b b-a

Deudas por operaciones de seguro y coaseguro 1.512 1.546 34

La valoracion difiere de la establecida bajo Solvencia Il, por la actualizacién a la curva libre de riesgo
publicada por EIOPA a diciembre 2024.

D.2.8 Otras deudas y partidas a pagar

2024
Datos en miles de Euros a b b-a
O or So or Contab »
Otras deudas y partidas a pagar 5.012 3.086 (1.926)

Esta partida incluye el valor de los importes adeudados a los empleados, proveedores, entidades publicas
(impuesto corriente), y en general, de los importes adeudados que no estén asociados al negocio

asegurador.

De acuerdo con la normativa para la valoracion a efectos de Solvencia Il, las obligaciones financieras que no

se derivan de operaciones de seguro deben valorarse segun su valor razonable.

La diferencia viene derivada, principalmente, por el hecho de que bajo el balance de Solvencia Il (balance
econdémico), se esta incluyendo en este epigrafe el importe de la provision para prestaciones de decesos

pendientes de pago de la sociedad dependiente La Fe al 31 de diciembre de 2024.

D.2.9 Otros pasivos (no consignhados en otras partidas)

2024
Datos en miles de Euros a b b-a
O alo o] \V/< 3 alo O able Ditere
Otros pasivos no consignados en otras partidas 10 11 1

Esta partida recoge el importe de cualquier otro pasivo no incluido ya en otras partidas del balance

econdémico como por ejemplo, las periodificaciones de pasivo.
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D.3 Métodos de valoracion alternativos

El Grupo no utiliza otros métodos de valoracién alternativos a los ya indicados en el presente informe.

D.4 Otra informacion adicional

Se ha revisado que todas las partidas del pasivo con valor distinto de cero tienen su correspondiente epigrafe

y explicacién.

La Fe

El activo y pasivo de La Fe al cierre del ejercicio 2024 y 2023 se distribuye de la siguiente manera:

Datos en Miles Euros

ACTIVO

Fondo de comercio

Inmovilizado intangible

Activos por impuesto diferido
Inmovilizado material para uso propio

Inversiones (distintas de los activos que se posean para fondos
"index-linked" y "unit linked"

Inmuebles (ajenos a los destinados para uso propio)
Participaciones
Acciones

Acciones-cotizadas

Acciones-no cotizadas
Bonos

Deuda Publica

Deuda privada
Fondos de inversion
Depésitos distintos de los activos equivalentes al efectivo
Préstamos con y sin garantia hipotecaria

Otros
Créditos por operaciones de seguro directo y coaseguro
Otros créditos

Efectivo y otros equivalentes al efectivo

Otros activos no consignados en otras partidas

TOTAL ACTIVO

2024
a b b-a
Valor Solvencia Il Valor Contable Diferencia

- 12.770 12.770

73 422 349

8.112 1.933 (6.179)

5.835 4.860 i975i

31.329 26.769 (4.560)

20.574 18.771 (1.803)
o 25.708

14.728 14.728 -

10.980 10.980 -
L .14

7.342 7.029 (313)

1.085 1.085 -

26.319 26.319 -

753 753 -
] a7

734 737 3

2.569 2.627 58

476 476 -

9.037 9.037 -

418 694 276

140.364 139.990
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Datos en Miles Euros

ACTIVO

Fondo de comercio

Inmovilizado intangible

Activos por impuesto diferido
Inmovilizado material para uso propio

Inversiones (distintas de los activos que se posean para fondos
"index-linked" y "unit linked"

Inmuebles (ajenos a los destinados para uso propio)
Participaciones
Acciones
Acciones-cotizadas
Acciones-no cotizadas
Bonos
Deuda Publica
Deuda privada
Activos financieros estructurados
Fondos de inversion
Depositos distintos de los activos equivalentes al efectivo
Préstamos con y sin garantia hipotecaria
Otros
Créditos por operaciones de seguro directo y coaseguro
Otros créditos
Efectivo y otros equivalentes al efectivo

Otros activos no consignados en otras partidas

2023
a b b-a
Valor Solvencia Il Valor Contable Diferencia
- 13.976 13.976
92 482 390
8.305 2.128 (6.177)

5.261 4.381 i880i

31.153 27.272 (3.881)

22.960 20.268 (2.692)
] 23733

14.251 14.251 -

9.482 9.482 .
] 6.564

5.439 5.094 (345)

1.206 1.206 -

264 264 -

23.280 23.280 -

1.453 1.453 .
] 3770

3.647 3.770 123

2.464 2.547 83

484 484 -

4.267 4.267 -

365 550 185

TOTAL ACTIVO

134.373

135.155
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Datos en Miles Euros

PASIVO
Provisiones técnicas-seguros distintos del seguro de vida

Provisiones técnicas- seguros de salud (similares a los seguros
distintos del seguro de vida)

PT calculadas en su conjunto
Mejor estimacion (ME)
Margen de riesgo (MR)

Provisiones técnicas seguros de vida (excluidos "index-linked"
y "unit-linked")

Provisiones técnicas seguros de vida (excluidos los de salud y
los "index-linked" y "unit-linked"

PT calculadas en su conjunto

Mejor estimacion (ME)

TOTAL PASIVO

Datos en Miles Euros

PASIVO

Provisiones técnicas-seguros distintos del seguro de vida

Provisiones técnicas- seguros de salud (similares a los seguros
distintos del seguro de vida)

PT calculadas en su conjunto
Mejor estimacion (ME)
Margen de riesgo (MR)

Provisiones técnicas seguros de vida (excluidos "index-linked"
y "unit-linked")

Provisiones técnicas seguros de vida (excluidos los de salud y
los "index-linked" y "unit-linked"

TOTAL PASIVO

2024

‘ Valor Solvencia Il

Valor Contable

Margen de riesgo (MR) 18.540 (18.540)
Pasivos por impuesto diferido 23.727 3.277 (20.450)
Deudas con entidades de crédito 9.035 9.118 83
Deudas por operaciones de seguro y coaseguro 1.512 1.546 34
Otras deudas y partidas a pagar 4.742 2.811 (1.931)
Otros pasivos no consignados en otras partidas -

Diferencia

(2.349)

Valor Solvencial ll

737

Valor Contable

PT calculadas en su conjunto - -
Mejor estimacion (ME) (25.865) 25.865
Margen de riesgo (MR) 17.920 (17.920)
Pasivos por impuesto diferido 29.339 3.051 (26.288)
Deudas con entidades de crédito 11.330 11.383 53
Deudas por operaciones de seguro y coaseguro 1.391 1.437 46
Otras deudas y partidas a pagar 5.141 3.225 (1.916)
Otros pasivos no consignados en otras partidas - - -

Diferencia
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D.1 Valoracion de los Activos
D.1.1 Fondos de Comercio
2024
Datos en miles de Euros a b b-a
O 0 0 O O b D
Fondo de comercio - 12.770 12.770
2023
Datos en miles de Euros a b b-a
O 0 O O O b D
Fondo de comercio - 13.976 13.976

De acuerdo con el criterio de Solvencia Il, el fondo de comercio se valora a cero, conforme establece el
articulo 12 del Reglamento Delegado 2015/35 de 10 de octubre de 2014, a diferencia del criterio establecido
en el Plan Contable de Entidades Aseguradoras (en adelante, PCEA) donde el mismo se valora por su coste
corregido por su amortizacion acumulada y los posibles deterioros. Dicho fondo de comercio representa el
exceso del coste satisfecho en diferentes combinaciones de negocios sobre el valor razonable de los activos
identificables adquiridos y de los pasivos y contingencias asumidas.

La Fe presenta un valor por fondo de comercio en sus cuentas anuales a 31 de diciembre de 2024 por
importe de 12.770 miles de Euros (13.976 miles de Euros en el 2023).

D.1.2 Activos intangibles

2024
Datos en miles de Euros a b b-a
O O 0 O 0 b D
Inmovilizado intangible 73 422 349
2023
Datos en miles de Euros a b b-a
O alo olve a alo O able Difere
Inmovilizado intangible 92 482 390

A efectos del balance de Solvencia I, los activos intangibles, distintos al fondo de comercio, deben ser
reconocidos con valor distinto de cero unicamente si pueden ser vendidos de forma separada y la Fe puede

demostrar la existencia de un valor de mercado para activos iguales o similares.
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Bajo la normativa establecida en el PCEA, los activos intangibles se valoran por su coste minorado por la

amortizacion acumulada y en su caso por los posibles deterioros.

D.1.3 Activos por impuestos diferidos

2024
a b b-a
Datos en miles de Euros alor Solvencia alor Contab »
Activos por impuesto diferido 8.112 1.933 (6.179)
Pasivos por impuesto diferido 23.727 3.277 (20.450)
Total por impuesto diferido (Activo-Pasivo) (15.615) (1.344) 14.271
2023
a b b-a
Datos en miles de Euros alor So or Contab »
Activos por impuesto diferido 8.305 2.128 (6.177)
Pasivos por impuesto diferido 29.339 3.051 (26.288)
Total por impuesto diferido (Activo-Pasivo) (21.034) (923) 20.111

De acuerdo a la normativa de Solvencia Il se reconocen y valoran los impuestos diferidos correspondientes a
todos los activos y pasivos que a su vez se reconozcan a efectos fiscales o de Solvencia Il. Estos impuestos
diferidos se valoran basandose en la diferencia entre los valores asignados a los activos y pasivos
reconocidos y valorados conforme a Solvencia Il y los valores asignados a los mismos segun se reconozcan

y valoren a efectos fiscales.

En este sentido, La Fe incluye activos por impuestos diferidos aplicando el tipo impositivo de la misma a
todas las diferencias entre los valores contables y de Solvencia Il, que generan impacto impositivo en el

futuro.
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Bajo la normativa establecida en el PCEA, los impuestos diferidos se registran para las diferencias
temporarias que se ponen de manifiesto como consecuencia de las diferencias existentes entre la valoracion

fiscal de los activos y pasivos y sus valores contables.

2024

Activos por impuestos diferidos

Balance Econémico | Balance Mercantil  Diferencia (b)-
(Solvencia ) (a) (Solvencia I) (b) (€))

(6.179)

Datos en miles de Euros

Activos por impuesto diferido

Detalle de Diferencias Solvencial vs. Solvencial ll

Activo por
Balance Econémico | Balance Mercantil |_mp_uesto
(Solvencia ll) (a) | (Solvencial)(p) ciferidos al
25%((b)-
(a))*25%
Fondo de comercio - 12.770 (886)
Derechos econémicos derivados de carteras de polizas adquiridas a
. - 344 (86)
mediadores
Otro activo intangible 73 78 1)
INMOVILIZADO INTANGIBLE 73 13.192 (973)
PERIODIFICACIONES - 267 (67)
Tomadores de seguro 440 450 (3)
Mediadores 2.130 2177 (12)
PRESTAMOS Y PARTIDAS A COBRAR 2.570 2.627 (14)
PRESTAMOS EEGG Y ASOCIADAS 172 177 1)
RESTO DE CREDITOS 902 908 (2)
Resto de otras deudas 4.112 2.165 (487)
DEBITOS Y PARTIDAS PAGAR 4.112 2.165 (487)
MARGEN RIESGO PROVISIONES VIDA 18.540 - (4.635)

Total ACTIVOS POR IMPUESTO DIFERIDOS (6.179)
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2023

Activos por impuestos diferidos

Balance Econémico = Balance Mercantil Diferencia (b)-

Datos en miles de Euros

Activos por impuesto diferido

(Solvencia ll) (a)

(Solvencia I) (b)

(€))
(6.177)

Detalle de Diferencias Solvencia | vs. Solvencia Il

Activo por
Balance E(_:onémico Balance Mercantil diirfT:epriL(jj?)Sst(;I
(Solvencia ll) (a) (Solvencia I) (b) 25%((b)-
(a))*25%
Fondo de comercio - 13.976 (1.019)
Derechos econémicos derivados de carteras de polizas adquiridas a ) 374 (94)
mediadores
Otro activo intangible 92 109 (4)
INMOVILIZADO INTANGIBLE 92 14.459 (1.117)
PERIODIFICACIONES - 183 (46)
Tomadores de seguro 433 448 (4)
Mediadores 2.031 2.099 17)
PRESTAMOS Y PARTIDAS A COBRAR 2.464 2.547 (21)
PRESTAMOS EEGG Y ASOCIADAS 2.914 3.025 (28)
RESTO DE CREDITOS 1.083 1.096 (3)
Resto de otras deudas 4.578 2.647 (483)
DEBITOS Y PARTIDAS PAGAR 4.578 2.647 (483)
MARGEN RIESGO PROVISIONES VIDA 17.920 - (4.480)

Total ACTIVOS POR IMPUESTO DIFERIDOS

(6.177)

La diferencia entre el valor de Solvencia Il y el valor contable de los impuestos diferidos se explica

principalmente por las diferencias de valoracién de las siguientes partidas:

e Fondos de Comercio

e |Inmuebles

e Margen de Riesgo Provisiones Vida
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D.1.4 Inmovilizado material para uso propio

2024

Datos en miles de Euros

ACTIVO Valor Solvencial ll Valor Contable Diferencia
Inmovilizado material para uso propio 5.835 4.860 (975)
2023
a b b-a
Datos en miles de Euros

ACTIVO Valor Solvencial ll Valor Contable Diferencia

Inmovilizado material para uso propio 5.261 4.381 (880)

De acuerdo con los criterios de Solvencia ll, el inmovilizado material debe ser valorado a valor razonable. A
los efectos de la determinacién del valor razonable de los inmuebles, se considera como valor de mercado el
correspondiente a la tasacién realizada por entidades tasadoras independientes autorizadas. Tal y como
establece la Orden ECO/805/2003 de 27 de marzo, sobre normas de valoracion de bienes inmuebles, La Fe
solicita las tasaciones antes de que hayan transcurrido dos afios desde la anterior valoraciéon y, con
independencia de la antigledad de la anterior tasacion, siempre que se pudiera haber producido una

alteracion relevante en el valor de los mismos.

Bajo la normativa establecida en el PCEA, el inmovilizado material para uso propio se registra por el coste de

adquisicion corregido por la amortizacion acumulada y en su caso, el importe acumulado de las pérdidas por

deterioro.
D.1.5 Inmuebles (distintos a los destinados a uso propio)
2024
Datos en miles de Euros a b b-a
A O alo olve a alo O able D
Inmuebles (ajenos a los destinados para uso propio) 31.329 26.769 (4.560)
2023
Datos en miles de Euros a b b-a
O : . alo o able )
Inmuebles (ajenos a los destinados para uso propio) 31.153 27.272 (3.881)

Dentro de esta categoria se incluyen aquellos inmuebles que no son considerados de uso propio y cuya

finalidad es la de obtener rentas, plusvalias o ambas.
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De acuerdo con el criterio de Solvencia Il, estos inmuebles deben ser valorados a valor razonable, a cuyos
efectos se considera como valor de mercado el correspondiente a la tasacion realizada por entidades
tasadoras independientes autorizadas. La Fe solicita tasaciones con los mismos criterios mencionados en el
apartado de “Inmovilizado material para uso propio”, tasando en este ejercicio 2024 los inmuebles de la calle
Goya, 23 (Madrid) y otro inmueble de la calle Menéndez Pelayo (Sevilla), siguiendo la normativa que
establece que se deben tasar cada dos anos. Por otra parte, la normativa establecida en el PCEA indica que
los inmuebles que no son considerados de uso propio se registran por el coste de adquisicion o produccién
corregido por la amortizacion acumulada y en su caso, el importe acumulado de las pérdidas por deterioro.

D.1.6 Participaciones

2024

Datos en miles de Euros

ACTIVO Valor Solvencia Il Valor Contable Diferencia
Participaciones 20.574 18.771 (1.803)
2023
a b b-a

Datos en miles de Euros

ACTIVO Valor Solvencia Il Valor Contable Diferencia

Participaciones 22.960 20.268 (2.692)

La diferencia en la valoracion respecto a Solvencia Il de las participaciones al cierre del ejercicio 2024 por
importe de 1.803 miles de Euros (2.692 miles de Euros en el ejercicio 2023), se corresponde con la inversién
en sociedades del grupo (Numulae Gestién de Servicios SOCIMI, S.A., Inmolafé, S.L.U, Trenela Investments,
S.L. e Inmobiliaria Gallega de Arrendamientos, S.L.U.) sociedades que a afectos mercantiles y bajo las
normas de valoracion del PCEA, son consideradas empresas del grupo , y por tanto deben ser valoradas al
coste y en su caso, el importe acumulado por las correcciones valorativas por deterioro, mientras que en el

balance de Solvencia ll, estan valoradas a valor razonable.
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D.1.7 Acciones, Bonos y Fondos de Inversidn

A efectos de Solvencia ll, todas las inversiones han de ser valoradas a valor razonable, con independencia
de la clasificacion contable. En el balance mercantil de la Fe, las inversiones se incluyen en el epigrafe de
“Activos financieros disponibles para la venta” o en el epigrafe “Inversiones mantenidas hasta el
vencimiento”. En el primer caso, la valoracién es coincidente con la establecida por Solvencia Il, por tanto no
se producen diferencias de valoracion en este epigrafe. En cambio, las inversiones incluidas, en el balance
mercantil, bajo el epigrafe “Inversiones mantenidas vencimiento”, hay diferencias dado que en el balance

mercantil se valoran a coste amortizado mientras que bajo Solvencia Il se valoran a valor razonable.

Acciones: el reconocimiento inicial en el balance mercantil es por el valor razonable de la
contraprestacion entregada, mas los costes de la transaccidon que sean directamente atribuibles a su
adquisicion. Tras el reconocimiento inicial, las acciones se valoran por su valor razonable, sin deducir ningin
coste de transaccién en que se pudiese incurrir por su venta o cualquier forma de disposicion. En el caso de
las acciones, se lleva a cabo un analisis individual de las inversiones a efectos de determinar la existencia o
no de deterioro en las mismas, se presumira un deterioro ante una caida de un afio y medio o un 40% de su

cotizacion, sin que se haya producido la recuperacién de su valor.

2024
Datos en miles de Euros a b b-a
A O O 0 0 O D )
Acciones 25.708 25.708 -
Acciones-cotizadas 14.728 14.728 -
Acciones-no cotizadas 10.980 10.980 -
2023
Datos en miles de Euros a b b-a
O O 0 O 0 D )
Acciones 23.733 23.733 -
Acciones-cotizadas 14.251 14.251 -
Acciones-no cotizadas 9.482 9.482 -
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Bonos y Producto Estructurado: En su reconocimiento inicial en balance mercantil, los bonos son

reconocidos por el valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de la transaccion que
sean directamente atribuibles a su adquisicion. Tras el reconocimiento inicial, los bonos se valoran por su
valor razonable, sin deducir ningun coste de transaccién en que se pudiese incurrir por su venta o cualquier
forma de disposicién, al cierre del ejercicio el valor en libros de los bonos es corregido cuando existe
evidencia objetiva de que ha ocurrido un evento que supone un impacto negativo en sus flujos de efectivo
futuros o en cualquier otra circunstancia que evidenciara que el coste de la inversion del bono no es
recuperable, como puede ser una reduccién o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros que puedan

venir motivado por insolvencia del deudor.

Los bonos se clasifican en:

c) Bonos Deuda Publica: incluye aquellos emitidos por gobiernos centrales o en su caso
organismos que formen parte de la estructura del Estado. A estos efectos, se ha considerado
que los instrumentos emitidos por administraciones autondémicas o locales de Estados
miembros de la Union Europea son a todos los efectos equiparables a los instrumentos de

deuda emitidos por los gobiernos centrales de los que forman parte.

d) Bonos Deuda Privada: incluye aquellas emisiones realizadas por instituciones que no

pueden ser incluidas dentro de la categoria de emisores gubernamentales.

Producto estructurado incluye la inversion, al cierre del ejercicio 2023, de un bono estructurado referenciado

a la evolucién del riesgo de crédito.

2024
Datos en miles de Euros a b b-a
A o or So or Contab »
Bonos 8.427 8.114 (313)
Deuda Publica 7.342 7.029 (313)
Deuda Privada 1.085 1.085 -
2023
Datos en miles de Euros a b b-a
A O 0 O O 0 D )
Bonos 6.909 6.564 (345)
Deuda Publica 5.439 5.094 (345)
Deuda Privada 1.206 1.206 -
Activos financieros estructurados 264 264 -
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En el balance mercantil bajo el PCEA, en el caso de las inversiones mantenidas hasta el vencimiento, su
valoracion es por el coste amortizado. Sin embargo, en los activos financieros disponibles para la venta se

valoraran a valor razonable.
Por tanto, las diferencias entre ambas valoraciones se originan por las inversiones que bajo el balance
contable que estan clasificadas como “Inversiones mantenidas hasta el vencimiento” se valoran por el coste

amortizado, mientras que bajo Solvencia Il se valoran a valor razonable.

Fondos de Inversion: Dentro de esta categoria, se han incluido aquellos instrumentos financieros

cuyos titulos de propiedad no incorporan un derecho sustantivo relevante mas alla de la propiedad alicuota
de una cartera de instrumentos financieros o de inversién y que estan destinados principalmente al ahorro

colectivo. El valor razonable se corresponde con el valor liquidativo del fondo a la fecha de valoracion.

La valoracion establecida por el PCEA es coincidente con la establecida bajo Solvencia Il por lo que no

existen diferencias de valoracion.

2024
Datos en Miles de Euros a b b-a
A O O O 0 O D )
Fondos de inversion 26.319 26.319 -
2023
Datos en Miles de Euros a b b-a
A O O O O 0 D )
Fondos de inversion 23.280 23.280 -

D.1.8 Depdsitos distintos de los activos equivalentes al efectivo

2024
Datos en Miles de Euros a b b-a
A O alo olve 3 alo O able )
Depésitos distintos de los activos equivalentes al efectivo 753 753 -
2023
Datos en Miles de Euros a b b-a

A O alo olve a alo ontable D

Depésitos distintos de los activos equivalentes al efectivo 1.453 1.453 -
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La valoracion establecida por el PCEA es coincidente con la establecida bajo Solvencia Il por lo que no
existen diferencias de valoracion.

D.1.9 Préstamos concedidos con y sin garantia hipotecaria

2024
Datos en miles de Euros a b b-a
A O alo 0 0 O ab )
Préstamos con y sin garantia hipotecaria 734 737 3
2023
Datos en miles de Euros a b b-a
A O alo O O 0 D )
Préstamos con y sin garantia hipotecaria 3.647 3.770 123

A efectos del balance econdémico de Solvencia Il, en la determinacion del valor de los importes a recuperar
de préstamos concedidos se han tenido en cuenta los siguientes aspectos:

o Valor esperado de los potenciales impagos, y en su caso valor recuperable de la garantia obtenida.
e Patrén esperado de cobros de dichos préstamos e hipotecas.

Bajo la normativa establecida en el PCEA, los préstamos se valoran a coste amortizado, lo que provoca
diferencias de valoracion respecto al criterio de establecido por Solvencia Il.

D.1.10. Créditos por operaciones de seguro directo

2024
Datos en miles de Euros a b b-a
A O alo O O O ab D
Créditos por operaciones de seguro directo y coaseguro 2.569 2.627 58
2023
Datos en miles de Euros a b b-a
A O alo O O O b D
Créditos por operaciones de seguro directo y coaseguro 2.464 2.547 83

De acuerdo con la normativa para la valoracion a efectos de Solvencia Il, las obligaciones financieras que no

se derivan de operaciones de seguro deben valorarse segun su valor razonable.
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La valoracion difiere de la establecida bajo Solvencia Il, por la actualizaciéon a la curva libre de riesgo

publicada por EIOPA a diciembre 2024.

D.1.11 Otros Créditos

2024
Datos en miles de Euros a b b-a
O O O 0 O D )
Otros Créditos 476 476 -
2023
Datos en miles de Euros a b b-a
O O O 0 O D )
Otros Créditos 484 484 -

La valoracion establecida por el PCEA es coincidente con la establecida bajo Solvencia Il por lo que no

existen diferencias de valoracion.

D.1.12 Efectivo y equivalentes a efectivo

2024
Datos en miles de Euros a b b-a
O alo olve a alo O able Difere
Efectivo y otros equivalentes al efectivo 9.037 9.037 -
2023
Datos en miles de Euros a b b-a
O alo olve a alo O able Difere
Efectivo y otros equivalentes al efectivo 4.267 4.267 -

El efectivo esta integrado por la caja y los depdsitos bancarios a la vista y estan sujetas a un riesgo poco

significativo de cambios en valor.

La valoracion establecida por el PCEA es coincidente con la establecida bajo Solvencia Il por lo que no

existen diferencias de valoracion.
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D.1.13 Otros Activos no consignados en otras partidas
2024
Datos en miles de Euros a b b-a
O alo olve 3 alo O able Difere
Otros activos no consignados en otras partidas 418 694 276
2023
Datos en miles de Euros a b b-a
O alo olve A alo 0 able Difere
Otros activos no consignados en otras partidas 365 550 185

A efectos del balance econdmico de Solvencia ll, este epigrafe recoge aquellos activos no recogidos en otros

apartados anteriores, principalmente fianzas y depdsitos constituidos por La Fe.

La valoracion establecida por el PCEA difiere de la establecida bajo Solvencia Il por la actualizacién a la
curva libre de riesgo publicada por EIOPA, a diciembre 2023.

D.2 Valoracion de los Pasivos

Respecto a los pasivos, se valoran por el importe por el cual podrian transferirse o liquidarse entre partes
interesadas y debidamente informadas que realicen una transaccion en condiciones de independencia

mutua.

D.2.1 Provisiones

A continuacién se detallan las valoraciones de las provisiones técnicas bajo criterios de Solvencia Il (en lo
sucesivo “Provisiones Solvencia II”), asi como las explicaciones cualitativas de las principales diferencias de
valoracion de las mismas entre los criterios de Solvencia Il y los empleados para la elaboracién de las
cuentas anuales conforme al Plan Contable de Sociedades Aseguradoras (PCEA) y al Reglamento de
Ordenacion, Supervision y Solvencia de las Sociedades aseguradoras, (ROSSEAR) que define los criterios a
aplicar a estos efectos (en lo sucesivo “Provisiones Contables” columna “Valor contable”) al 31 de diciembre
de 2024.
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Provisiones para Prestaciones:
La provisién para prestaciones varia bajo Solvencia Il por la suma de dos efectos:
1.- Por una parte, incluyen los conceptos: mejor estimacion de primas y margen de riesgo.

2.- Por la otra, la provision para prestaciones pendientes de pago, del ramo de decesos, por la
parte correspondiente a la deuda cierta con el proveedor funerario, se reclasifica en el epigrafe
“Otras deudas y partidas a pagar” (ver apartado D.2.6), mientras que la parte de la provision
correspondiente a los gastos internos de liquidacién e IBNR ya no se registra, pues la nueva
normativa no incluye provisién para prestaciones en los seguros de vida (que es donde se

enmarca el ramo de decesos en el calculo).

Por tanto, una vez reclasificada la provision para prestaciones pendientes de pago correspondiente al ramo
de decesos, este apartado se centra en analizar la provision para prestaciones de los seguros
complementarios al seguro de decesos (que en el caso de La Fe corresponden a los ramos complementarios
del seguro de accidentes y del seguro de hospitalizacion) y en explicar el efecto de incluir los conceptos de

mejor estimacién de primas y margen de riesgo.

Las garantias de Asistencia en Viaje y Defensa Juridica se consideran dentro del ramo de vida debido a que
estan directamente correlacionadas con la garantia principal de decesos, ademas, su reducido peso (a nivel
de flujos de pagos e ingresos) hace que el efecto de considerarlas dentro del mencionado ramo devuelva

unos resultados mas coherentes.

Bajo Solvencia ll, la provisién para prestaciones contable de los ramos de accidentes y hospitalizacion se
sustituye por la suma de los tres siguientes componentes: Best Estimate de Primas (BE primas), Best

Estimate de Reservas (BE reservas) y Margin Risk (MR).
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Provisiones No Vida:

2024
Datos en Miles Euros a b b-a
DA 0 0 0 0 0 b D
Provisiones técnicas-seguros distintos del seguro de vida 710 710
Provisiones técnicas- seguros de salud (similares a los seguros 67 67
distintos del seguro de vida)
PT calculadas en su conjunto - -
Mejor estimacion (ME) (737) 737
Margen de riesgo (MR) 27 27
2023
Datos en Miles Euros a b b-a
D A O O O O 0 D )
Provisiones técnicas-seguros distintos del seguro de vida 737 737
Provisiones técnicas- seguros de salud (similares a los seguros 170 170
distintos del seguro de vida)
PT calculadas en su conjunto - -
Mejor estimacion (ME) (764) 764
Margen de riesgo (MR) 27 27

La mejor estimacién de reservas bajo Solvencia Il incorpora el flujo probable de primas, gastos y
siniestralidad del préximo afio mediante la provision de primas (ME primas), y puesto que el ratio de
siniestralidad de estos seguros complementarios es bajo, los ingresos del afio superaran a los gastos,

obteniéndose por tanto una provision negativa.
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SOLVENCIA DE GRUPOS rhe 120
Provisiones Vida:
2024
Datos en Miles Euros a b b-a
5 A 0 or So or Contab D
Provisiones técnicas seguros de vida (excluidos "index-linked" 77.393 77.393
y "unit-linked")
Provisiones técnicas seguros de vida (excluidos los de salud y
los "index-linked" y "unit-linked" 77.393 77.393
PT calculadas en su conjunto - -
Mejor estimacion (ME) 2.349 (2.349)
Margen de riesgo (MR) 18.540 (18.540)
2023
Datos en Miles Euros a b b-a
DA 0 0 0 0 0 b »
Provisiones técnicas seguros de vida (excluidos "index-linked" 73.174 73.174
y "unit-linked")
Provisiones técnicas seguros de vida (excluidos los de salud y
los "index-linked" y "unit-linked" 73.174 73.174
PT calculadas en su conjunto - -
Mejor estimacion (ME) (25.865) 25.865
Margen de riesgo (MR) 17.920 17.920

En general, la principal diferencia en dichas valoraciones se debe al criterio bajo el cual se enmarca cada
regulacion. De esta forma, mientras bajo Solvencia Il las provisiones técnicas se valoran bajo un criterio
econdémico de mercado de la mejor estimacion, en las cuentas anuales a efectos mercantiles, las provisiones

técnicas se calculan de acuerdo a la normativa contable.

La valoracién de las provisiones técnicas, atendiendo a los principios contables recogidos en el Plan
Contable de Entidades Aseguradoras (PCEA), son calculadas por La Fe conforme lo establecido en el
Reglamento de Ordenacioén, Supervision y Solvencia de las Entidades Aseguradoras, (en adelante,
ROSSEAR), concretamente segun su Disposicion Adicional Quinta, realiza una remisién a determinados
articulos del anterior Reglamento de Ordenacién y Supervision de los Seguros Privados (en adelante,
ROSSP), que no han sido derogados, y que por tanto, resultan de aplicacion. Asimismo, en el articulo 2 y
siguientes de la citada Disposicion Adicional Quinta, se regula el tipo de interés aplicable en el seguro de
Decesos para el calculo de la provision a efectos contables, aspecto que ha sido desarrollado a su vez en la
Guia Técnica 2/2016 emitida por la DGSFP, en aplicaciéon de la Disposicion Adicional Quinta del RD
1060/2015, de 20 de noviembre (ROSSEAR), en relacion con el tipo de interés para el calculo de las
provisiones técnicas a efectos contables del seguro de vida y del seguro de decesos y otras aclaraciones

necesarias.
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El Real Decreto 681/2014, de 1 de agosto, por el que se afade la Disposicion Transitoria Undécima y se
deroga la Disposicion Transitoria Tercera del Reglamento de Ordenacion y Supervision de los Seguros
Privados, establece que las entidades aseguradoras que, a 31 de diciembre de 2014 tuvieran todavia pdlizas
de decesos cuyas bases técnicas y provisiones no fueran conformes con lo dispuesto en los articulos 79 y 46
del citado Reglamento, dispondran de un plazo maximo de veinte afios, contados desde 1 de enero de 2015,

para registrar en su balance la provisidon que resulte de efectuar la correspondiente adaptacion.

En este sentido, la Fe durante el ejercicio 2015, procedié a la adaptacion del calculo de la provisién del
seguro de decesos de su cartera de polizas anterior al 1 de enero de 1999 al citado Real Decreto, mediante
la elaboraciéon de un Plan Sistematico de Adaptacion donde se calcula dicha provision de decesos siguiendo
técnicas analogas a vida y atendiendo al planteamiento actuarial de la operacién, por aplicacion de los
articulos 46 y 79 del ROSSP.

Durante el ejercicio 2024, la Fe ha continuado dotando las provisiones correspondientes a dicha cartera

establecido en el Plan Sistemético de Adaptacién fijado en el ejercicio 2015.

Siguiendo la Directiva 2009/138/CE vy los articulos del ROSSEAR sobre valoracion de provisiones a efectos
de Solvencia Il, se determina el valor de las provisiones técnicas bajo Solvencia Il, como la suma de dos

componentes: la mejor estimacion y el margen de riesgo.

La Fe calculd las Provisiones Técnicas Contables atendiendo a lo expuesto en la Resolucién de 17 de
diciembre de 2020 de la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones relativa a las tablas de
mortalidad y supervivencia a utilizar por las entidades aseguradoras y reaseguradoras, sobre la
consideracion al cierre del ejercicio 2020 del proceso de revision de determinadas tablas biométricas, para el
calculo de la Provisiones Técnicas a efectos Contables, que establece en cuanto a la formulaciéon de las

cuentas anuales a 31 de diciembre de 2024.

e Las polizas acogidas a la disposicion transitoria undécima del ROSSP, respecto de las cuales
procedera la aplicacion de las “tablas PASEM2020 Decesos 1er orden”. No obstante, en aquellos
casos en los que se estuviesen utilizando tablas de experiencia propia que incluyan los recargos
correspondientes al primer orden y que cumplan los requisitos actuariales vigentes en cada
momento, se podran continuar aplicando dichas tablas de experiencia propia para las pdlizas a las

que se refiere la citada disposicion transitoria.

Si de la aplicacioén de las nuevas tablas resultara un importe inferior de provision al que se obtendria
de aplicar las hipétesis biométricas que se venian considerando hasta el 31 de diciembre de 2019, la
diferencia entre ambos importes se utilizara para reducir lo maximo posible el plazo de duracién del
plan transitorio y sistematico de la disposiciéon transitoria undécima del ROSSP. Por tanto, no
resultara admisible la reduccién del importe de las dotaciones anuales destinadas a cumplir con la

referida disposicion transitoria.
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e Las pdlizas cuyas bases técnicas y provisiones cumplen con lo dispuesto en los articulos 120
del RDOSSEAR, y 46 del ROSSP, respecto de las cuales procedera la aplicacién de las “tablas
PASEM2020 Decesos 1er orden”, unicamente en los casos de que las referidas tablas sean las
utilizadas para el calculo de las tarifas de prima, de conformidad al articulo 34.2 del ROSSP, o bien,

cuando sean mas prudentes que las utilizadas para el célculo de las tarifas de primas.

e Conforme a la disposiciéon de la Guia Técnica 2/2016 de la Direccion General de Seguros y Fondos
de Pensiones en aplicacion de la Disposicion Adicional Quinta del Real Decreto 1060/2015, de 20 de
noviembre (RDOSSEAR), en relacién con el tipo de interés para el calculo de las provisiones
técnicas a efectos contables de seguros de vida y del seguro de decesos, para la cartera de
asegurados posterior al afio 1999 y anterior a la entrada en vigor de la Guia Técnica 2/2016 citada,
esto es, anterior al afio 2016. La Fe ha diferenciado las carteras de asegurados anteriores a 1 de
enero de 2016 y posteriores. Para las primeras dado que dichas carteras siguen estando en el
periodo transitorio se ha constituido la provisién considerando el tipo de interés menor de la curva
libre de riesgo de EIOPA con volatilidad, el tipo de interés garantizado de la cartera de activos
destinada a cubrir dicha provision y el tipo de interés garantizado en el contrato. Para las posteriores
a 2016 se ha aplicado el tipo menor resultante entre la curva libre de riesgo y el tipo de interés

garantizado en el contrato.

o El resto de las pdlizas, respecto de las cuales procedera la aplicacion de las hipétesis biométricas
derivadas de las tablas utilizadas para ellas a 31 de diciembre de 2019; en la medida en que se
constate su suficiencia respecto al comportamiento real del colectivo asegurado, y siempre y cuando

las pdlizas cumplan con todos los siguientes requisitos:

o Sean anteriores a 31 de diciembre de 2020.

o Sean pdlizas respecto de las que no se utilicen las “tablas PASEM2020 Decesos” para el
célculo de las tarifas de prima.

o Sus bases técnicas y provisiones contables sean conformes con lo dispuesto en los articulos
120 del Real Decreto 1060/2015, de 20 de noviembre y 46 del Reglamento de Ordenacion y
Supervision de los Seguros Privados, aprobado por el Real Decreto 2486/1998, de 20 de

noviembre.

A efectos del célculo de las Provisiones Técnicas bajo Solvencia Il (Best Estimate), se han utilizado las
nuevas tablas de mortalidad PASEM2020 de segundo orden, conforme a lo establecido en la Resolucién de

17 de diciembre de 2020 de la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones, antes citada:

e El enfoque econdmico y la evaluacién global del marco de solvencia exigen que la situacién
financiera y de solvencia se determine conforme a hipoétesis realistas. La DGSFP considera que las
nuevas tablas biométricas de segundo orden responden a las hipdtesis realistas exigidas por el

marco de solvencia.
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Mejor estimacion: La técnica aplicada para el calculo de la provisidon bajo Solvencia Il es la

proyeccion de flujos, donde a partir de hipotesis actuariales de partida, la Fe estima los flujos de entrada
esperados (primas) y los de salida (siniestralidad y gastos), hallando por diferencia la cantidad que la La Fe
necesita hoy para hacer frente a sus obligaciones por contratos de seguro de decesos, teniendo en cuenta el
valor temporal del dinero mediante la aplicacion de la pertinente estructura temporal de tipos de interés sin

riesgo.

Los flujos de caja utilizados para la determinacion de la mejor estimacidn para los contratos de seguros de
Decesos se calculan de forma separada poliza a pdliza, realizando proyecciones por grupos homogéneos

atendiendo a la naturaleza de los riesgos propios de La Fe.

En determinadas circunstancias, en este caso, la mejor estimacion puede llegar a ser negativa para
determinados contratos en los que el valor actual esperado de los derechos sobre primas futuras supera el
valor actual esperado de las obligaciones asumidas para ese mismo contrato. En este caso la Fe valora

estos contratos como constitutivos de un activo que minora el valor de sus provisiones técnicas.

Para la determinacion de los flujos de caja considerados en el calculo de la mejor estimacion de Solvencia ll,
La Fe ha derivado, en general, a través de la propia experiencia de su cartera, las hipdtesis operativas y

econdmicas que se detallan mas adelante.

En el calculo de la mejor estimacion de decesos tiene especial relevancia, la posibilidad de considerar futuras
decisiones de gestion relacionadas con las primas. Por esta razén, y dado que el importe de la provision
responde a la mejor estimacion del valor de las obligaciones futuras en dicho calculo, siempre y cuando se
apliquen dichos limites en primas, y se cumplan los requisitos establecidos en la normativa correspondiente,
se considera como importe de primas un importe inferior al que resultaria de la aplicacion estricta de los

contratos.

En el seguro de Decesos, la mejor estimacion bajo Solvencia Il es claramente inferior a la del PCEA como

consecuencia de la proyeccion de flujos de entrada y salida de acuerdo a la previsible cartera existente.

Dadas las caracteristicas de los productos comercializados y los margenes prudenciales existentes en
tarificacion, en general, en el seguro de Decesos la mejor estimacion bajo Solvencia Il es inferior a la
provision del PCEA.

Margen de riesgo: El margen de riesgo, conceptualmente, equivale al coste de proveer una cantidad

de fondos propios admisibles, igual al SCR necesario para respaldar los compromisos por seguros en todo
su periodo de vigencia y hasta su liquidacion definitiva. El tipo utilizado en la determinacion del coste de
suministrar este importe de fondos propios admisibles se denomina tasa de coste del capital. La Fe, ha

utilizado la tasa del 6% fijada por el Reglamento Delegado de la Comision Europea 2015/25.
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El método de calculo del margen de riesgo puede expresarse de la siguiente manera:

Siendo:

- CoC: el coste de capital, un 6%.

- SCR: capital de solvencia obligatorio.

- r: tasa de descuento, extraida de la curva libre de riesgo.

Existen diversas simplificaciones para el calculo del margen de riesgo:

¢ Nivel 1: detalla como aproximar los riesgos de suscripcion, de contraparte y de mercado.

e Nivel 2: se basa en la hipétesis de que los capitales de solvencia obligatorios futuros son

proporcionales a la “mejor estimacion” de las provisiones técnicas para el afio en cuestion.

e Nivel 3: consiste en utilizar la duracidon modificada de los pasivos para calcular los Capitales
de Solvencia Obligatorios actuales y todos los futuros en un Unico paso.

o Nivel 4: calcula el margen de riesgo como un porcentaje de la mejor estimacion de las

provisiones técnicas netas de reaseguro.

Dado que la Fe utiliza un método proporcional aplicando a cada mddulo o sub-modulo relevante para el
célculo de los Capitales de Solvencia Obligatorios futuros, se puede considerar que se realizan los célculos

del margen de riesgo utilizando simplificaciones pertenecientes a los Niveles 1 0 2.

Metodologias actuariales e hipotesis utilizadas en el calculo de las provisiones técnicas: las

principales metodologias actuariales utilizadas por la Fe en el calculo de las provisiones técnicas bajo

Solvencia Il son las que se indican a continuacion:

e Combinaciones de métodos deterministas generalmente aceptados para el desarrollo de la
siniestralidad ultima a partir de la seleccion de factores para el desarrollo de frecuencias y

costes medios.

e Meétodos estocasticos para la determinacién de la siniestralidad asumiendo una funcion de

distribucion de la probabilidad.

En opinion de la Fe, estas metodologias utilizadas son adecuadas, aplicables y pertinentes.
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Las principales hipotesis utilizadas en el calculo de las provisiones técnicas son de dos tipos:

e Hipotesis econdmicas, se contrastan con indicadores financieros y macroeconémicos
disponibles, y que principalmente consisten en:

- Estructura de tipos de interés.
- Evolucién de los mercados y variables financieras.

e Hipdtesis no econdmicas, se obtienen principalmente con los datos generalmente disponibles
de la propia experiencia histérica de La Fe:

- Gastos, datos de gastos realistas sobre primas, considerando la tipologia de mediador.

- Crecimiento del coste del servicio funerario: tiene en cuenta la evolucion del coste del
servicio, asi como el crecimiento de las primas asociadas.

- Descuentos comerciales aplicados sobre primas: el método refleja esta situacién en el
célculo de la provisién, por la que no se llega a cumplir al cien por cien la tarifa
establecida, sino que se permite hacer descuentos comerciales a los asegurados. Esta
hipotesis supone que las primas futuras esperadas en la proyeccidon sean menores,
resultando en una provision mas prudente.

- Aplica la Tabla de Mortalidad PASEM 2020 de segundo orden.
- Cambios legislativos.

- Tasas de Caidas: Una parte de los asegurados de la Fe abandona la misma antes del
fallecimiento, no teniéndose en esta clase de seguro ningun tipo de derecho a rescate

o reduccion.

Adicionalmente, cabe destacar que bajo PCEA las acciones de la Direccién y el comportamiento de los
tomadores de las pdlizas no se ven recogidos en el calculo de las provisiones técnicas, mientras que bajo
Solvencia Il, tal y como indica su Directiva, las empresas podran establecer un plan integral de futuras
decisiones teniendo en cuenta el tiempo necesario de su implantacion para poder calcular su mejor
estimacion, incluyendo un analisis de la probabilidad de que los tomadores de las pdlizas puedan ejercer
algun derecho de los suscritos en su poliza de seguros.

La Fe cuenta con una funcién actuarial efectiva que garantiza la adecuaciéon y coherencia de las
metodologias y los modelos subyacentes utilizados, asi como de las hipotesis empleadas en los calculos,

todos ellos sustentados en los correspondientes informes.
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Nivel de incertidumbre asociado al importe de las provisiones técnicas

La Funcion Actuarial realiza un estudio en el que valora los principales riesgos de su actividad y los posibles
efectos sobre las primas. Dichos riesgos son la mortalidad, los gastos, caida o abandono y tipos de interés.

El estudio arroja los siguientes resultados:

e Mortalidad, la tasa real de mortalidad es menor que la tabla utilizada.

e Gastos: Los recargos incluidos en poliza son suficientes y prudentes.

e Caidas o abandono: En este producto al no haber rescate el porcentaje de caida es muy
limitado y su efecto muy variable en funcién de la edad del abandono.

e Tipos de interés: En la actualidad, se presenta un contexto de tipos de interés elevados, lo

que aumenta el margen de solvencia de la entidad.

D.2.2 Paquete de medidas para el tratamiento de garantias a largo plazo
La Fe no ha utilizado las medidas transitorias para el tratamiento de las garantias a largo plazo (LTGA),
de acuerdo con lo contemplado en el anexo | de las especificaciones técnicas de 30 de abril de 2014,
razén por la cual no se incluye la plantilla S.22.01.22 relativa al impacto de las medidas de garantias a
largo plazo y las medidas transitorias.

D.2.2.a. Ajuste por casamiento
La Fe no ha utilizado dicho ajuste por casamiento.
D.2.2.b. Ajuste por volatilidad

La Fe calcula sus provisiones técnicas utilizando la curva libre de riesgo con ajuste por volatilidad
contemplado en el articulo 77 quinquies de la Directiva 2009/138/CE.

D.2.2.c. Estructura temporal transitoria de los tipos de interés sin riesgo

La Fe no ha utilizado dicha estructura temporal transitoria de los tipos de interés sin riesgo.
D.2.2.d. Estructura temporal transitoria sobre provisiones técnicas

La Fe no ha utilizado dicha estructura temporal transitoria sobre provisiones técnicas.
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D.2.3. Recuperaciones de reaseguro y Sociedades de cometido especial

La Fe tiene contratos de reaseguro de prestacion de servicios en las garantias de Asistencia y Defensa

Juridica, los cuales no dan lugar a recuperaciones de saldos de reaseguro.

D.2.4. Cambios significativos en las hipétesis empleadas en el calculo de las

provisiones técnicas

En las provisiones contables no se han producido cambios significativos en relaciéon con las hipétesis
empleadas en el calculo de las provisiones técnicas, si bien a efecto de provisiones de solvencia (Best
Estimate) se han aplicado las Tablas de Mortalidad PASEM 2020, de segundo orden.

D.2.5. Pasivos por impuestos diferidos

De acuerdo a la normativa de Solvencia Il se reconocen y valoran los impuestos diferidos correspondientes a
todos los activos y pasivos que a su vez se reconozcan a efectos fiscales o de Solvencia. Estos impuestos
diferidos se valoran basandose en la diferencia entre los valores asignados a los activos y pasivos
reconocidos y valorados conforme a Solvencia Il y los valores asignados a los mismos segun se reconozcan

y valoren a efectos fiscales.

En este sentido, la Fe incluye pasivos por impuestos diferidos aplicando el tipo impositivo de la misma a
todas las diferencias entre los valores contables y de solvencia, en la medida que tengan impacto fiscal

futuro.

Bajo la normativa establecida en el PCEA, los impuestos diferidos se registran para las diferencias
temporarias que se ponen de manifiesto como consecuencia de las diferencias existentes entre la valoracion

fiscal de los activos y pasivos y sus valores contables.
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En el siguiente cuadro se detallan los pasivos diferidos resultantes de la valoracion bajo Solvencia Il:

Datos en miles de Euros

Pasivos por impuesto diferido

Balance Econémico

(Solvencia Il) (a)

Balance Mercantil

(Solvencia 1) (b)

‘ 23.727 3.277 (20.450)

2024

Diferencia (b)-
(€))

Detalle de Diferencias Solvencia | vs. Solvencia Il

P_asivo por
SorcaEcoromis e Mereantl e
25%((b)-
(a))*25%
INMOVILIZADO MATERIAL 5.835 4.860 (244)
INVERSIONES INMOBILIARIAS 31.329 26.769 (1.140)
INVERSIONES MANTENIDAS HASTA EL VENCIMIENTO 1.625 1.312 (78)
Deudas condicionadas 1.512 1.546 9)
Deudas con entidades de crédito 9.035 9.117 (21)
Deudas con las Administraciones publicas 597 613 (4)
DEBITOS Y PARTIDAS A PAGAR 10.547 10.663 (33)
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS ASOCIADAS 20.574 18.771 -
Provision para prestaciones (710) 2.553 (816)
Otras provisiones técnicas 2.349 74.906 (18.139)
PROVISIONES TECNICAS 1.639 77.459 (18.955)

Total PASIVOS POR IMPUESTO DIFERIDOS

(20.450) ‘
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Balance Econémico = Balance Mercantil Diferencia (b)-
(Solvencia ) (a) (Solvencia 1) (b) (€))

29.339 3.051 26.288

2023

Datos en miles de Euros

Pasivos por impuesto diferido

Detalle de Diferencias Solvencia |l vs. Solvencial ll

P_asivo por
Sorca Eceomis e Mereantl e
25%((b)-
(a))*25%
INMOVILIZADO MATERIAL 5.261 4.381 (220)
INVERSIONES INMOBILIARIAS 31.153 27.272 (970)
INVERSIONES MANTENIDAS HASTA EL VENCIMIENTO 1.769 1.424 (86)
Deudas condicionadas 1.390 1.437 (12)
Deudas con entidades de crédito 11.383 11.330 (13)
DEBITOS Y PARTIDAS A PAGAR 12.773 12.767 (25)
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS ASOCIADAS 22.960 20.268 -
Provision para prestaciones (737) 2.713 (863)
Otras provisiones técnicas (25.865) 70.630 (24.124)
Provisién primas no consumidas (PPNC) - 2 1)
PROVISIONES TECNICAS (26.602) 73.345 (24.987)

Total PASIVOS POR IMPUESTO DIFERIDOS (26.288)

D.2.6 Deudas con entidades de crédito

2024
Datos en miles de Euros a b b-a
PA O alo olve 3 alo O able )
Deudas con entidades de crédito 9.035 9.118 83
2023
Datos en miles de Euros a b b-a
PA O alo O e a alo O able D
Deudas con entidades de crédito 11.330 11.383 53

De acuerdo con la valoracion a efectos de Solvencia Il, las deudas con entidades de crédito deben valorarse

segun su valor razonable.

En el balance mercantil, estas deudas con entidades de crédito se valoran a coste amortizado, es decir, se

valoran a partir del valor actual de los flujos de efectivo pendientes descontados al tipo de interés efectivo.
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D.2.7 Deudas por operaciones de seguro y coaseguro

Este epigrafe, recoge aquellas deudas contraidas como consecuencia de operaciones realizadas con
asegurados, distintas de las contraidas por razén de siniestros pendientes de pago (deudas condicionadas),

como consecuencia de las operaciones en la que aquellos intervengan.

2024
Datos en miles de Euros a b b-a
PA O alo olve a alo O able D
Deudas por operaciones de seguro y coaseguro 1.512 1.546 34
2023
Datos en miles de Euros a b b-a
PA O alo olve a alo O able D
Deudas por operaciones de seguro y coaseguro 1.391 1.437 46

La valoracion difiere de la establecida bajo Solvencia Il, por la actualizacién a la curva libre de riesgo
publicada por EIOPA a diciembre 2024.

D.2.8 Otras deudas y partidas a pagar

2024
Datos en miles de Euros a b b-a
PA O alo olve 3 alo O able )
Otras deudas y partidas a pagar 4.742 2.811 (1.931)
2023
Datos en miles de Euros a b b-a
PA O alo olve a alo O able D
Otras deudas y partidas a pagar 5.141 3.225 (1.916)

Esta partida incluye el valor de los importes adeudados a los empleados, proveedores, entidades publicas
(impuesto corriente), y en general, de los importes adeudados que no estén asociados al negocio

asegurador.

De acuerdo con la normativa para la valoraciéon a efectos de Solvencia Il, las obligaciones financieras que no

se derivan de operaciones de seguro deben valorarse segun su valor razonable.
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La diferencia viene derivada, principalmente, por el hecho de que bajo el balance de Solvencia Il (balance
econdémico), se esta incluyendo en este epigrafe el importe de la provision para prestaciones de decesos

pendientes de pago al 31 de diciembre de 2024.

D.2.9 Otros pasivos (no consignados en otras partidas)

2024
Datos en miles de Euros a b b-a
O alo o] \V/< 3 alo O able Ditere
Otros pasivos no consignados en otras partidas 9 9 -
2023
Datos en miles de Euros a b b-a

Otros pasivos no consignados en otras partidas

Esta partida recoge el importe de cualquier otro pasivo no incluido ya en otras partidas del balance

econdémico como por ejemplo, las periodificaciones de pasivo.
D.3 Métodos de valoracidn alternativos

La Fe no utiliza otros métodos de valoracion alternativos a los ya indicados en el presente informe.
D.4 Otra informacién adicional

Se ha revisado que todas las partidas del pasivo con valor distinto de cero tienen su correspondiente epigrafe

y explicacién.
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E. Gestion de capital

A continuacién se detalla al 31 de diciembre de 2024 la gestién de capital del Grupo Asegurador y a
31 de diciembre de 2024 y 2023 el de la participada

Grupo
E.1 Fondos propios

El Grupo dispone de capital excedente sobre SCR (Nivel 1). Los elementos del capital de Nivel 1, se
caracterizan por ser componentes de los fondos propios que pueden ser utilizados inmediatamente y sin
restriccién para la cobertura de riesgos o de pérdidas en cuanto se produzcan estos, estando registrada su
cuantia libre de todo impuesto previsible en el momento en el que se calcula. Actualmente, la composicién de
los fondos propios computables se corresponde en su totalidad, con fondos propios calificados como basicos
de Nivel 1, constituidos por capital social y reservas. Las reservas son recursos propios con dependencia
Unica de decisiones internas en cuanto a distribucién de resultados y son de la mas alta calidad por su
caracter permanente, capacidad de absorber pérdidas sin exposicion al riesgo y sin coste a la hora de
financiarse.

Ejercicio 2024
Datos en miles de Euros

FONDOS PROPIOS SOLVENCIA II

Capital Social 884
Reserva de conciliaciéon 85.074
FONDOS PROPIOS SOLVENCIA I 85.958

El Plan de Negocio del Grupo se elabora en linea con la estrategia y limites de riesgo, aprobado por el
6érgano de administracion de la Sociedad Dominante, en el cual se incluyen los niveles minimos de Fondos

Propios.

Este Plan de Negocio del Grupo sera supervisado por la Direccién y el érgano de administraciéon de la

sociedad dominante.
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En base a la situacion de la competencia en los ramos en que opera la sociedad dependiente La Fe, y en
base a la circunstancias del mercado para el resto de sociedades del grupo, cada afio se adaptaran sus

objetivos, y mantendra unos recursos que se encuadraran siempre por encima del nivel minimo.

En el caso en que se identifique la posibilidad de que el capital admisible resulte insuficiente en algun
momento del periodo considerado en las proyecciones, la funcion de Gestion de Riesgos debe proponer
medidas de gestion futuras a tener en cuenta para subsanar esa insuficiencia y mantener los niveles de

solvencia del Grupo dentro de los niveles establecidos en la correspondiente politica y en el apetito de riesgo.

Adicionalmente, el 6rgano de administraciéon de la Sociedad Dominante analizara dicho Plan de Capital y el
Plan de Negocio de forma conjunta tras obtener los resultados del ejercicio anual de autoevaluacion de

riesgos y solvencia y se realizaran los cambios que se crean necesarios.

A 31 de diciembre de 2024 el Grupo posee Fondos Propios basicos de Nivel 1 no restringidos, por un importe
de 76.416 miles de Euros. Estos Fondos Propios poseen la maxima disponibilidad para absorber pérdidas y

estan compuestos por:
e Capital social.
e Reserva de conciliacion.

Importe admisible de los fondos propios para cubrir el SCR y el MCR, clasificado por niveles:

La normativa determina los fondos propios aptos para cumplir con el SCR.

Todos los fondos propios del Grupo son fondos propios basicos de Nivel 1 no restringidos por lo que no
existen limitaciones a su admisibilidad para cubrir el SCR y el MCR.

Ejercicio 2024

Datos en miles de Euros

e Requerimientos de Capital elegible Ratio de
Capital (milesEuros) (milesEuros) Solvencia

SCR 37.137 76.416 205,77%
MCR 9.284 76.416 823,07%

El MCR se corresponde con el importe de los fondos propios basicos admisibles por debajo del cual los
tomadores y los beneficiarios estarian expuestos a un nivel de riesgo inaceptable, en el caso de que el Grupo

continuase su actividad.
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Por lo que respecta a la cobertura del MCR, todos los fondos propios basicos de Nivel 1 no restringidos son
admisibles para su cobertura. El ratio de solvencia del Grupo asciende al 205,77%. Este ratio mide la relacién
entre los fondos propios admisibles del Grupo y su SCR y se ha calculado aplicando la formula estandar.
Este ratio se encuentra dentro de los limites de riesgo establecidos por el Grupo y aprobado por los

Administradores Solidarios de la Sociedad Dominante.

Ambos ratios muestran la capacidad del Grupo para absorber las pérdidas extraordinarias derivadas de un
escenario adverso.

Ninguno de los elementos que componen los fondos propios del Grupo Asegurador ha requerido la

aprobacion del supervisor, segun lo establecido en la normativa vigente.

Ejercicio 2024

Fondos Propios - Cobertura SCR/MCR (en miles de Euros)

Capital Importe Criterio Validacion
Fondos Propios - SCR Nivel | 76.416 Elementos Nivel | >= 50% SCR Ok
Fondos Propios - SCR Nivel Il Suma Elemertos Hvel lly ll <50% Ok
Fondos Propios - SCR Nivel llI - Elementos Nivel Il < 15% SCR Ok
SCR Global 37.137 Ok
Fondos Propios - MCR Nivel | 76.416 Elementos Nivel | >= 80% MCR Ok
Fondos Propios - MCR Nivel Il - Suma Elementos Nivel Il <20% SCR Ok
Fondos Propios - MCR Nivel Il - No admisible para cubrir el MCR Ok
MCR Global 9.284 Ok

Disponibilidad, subordinacion y duracién de las partidas significativas de fondos propios para la evaluacién de

su calidad:
Los fondos propios del Grupo poseen las caracteristicas sefialadas en el articulo 93,1.a) y b) de la Directiva

2009/138/CE, estan totalmente desembolsados y disponibles para absorber pérdidas.

Diferencia entre patrimonio neto de los estados financieros y excedente de activos con respecto a pasivos a

efectos de Solvencia ll:

En la valoracion de activos y pasivos a efectos de Solvencia Il se utilizan, para algunas partidas relevantes,

criterios diferentes a los utilizados en la elaboracion de los estados financieros.

Estas diferencias de criterios de valoracién dan lugar a que existan diferencias entre el patrimonio neto de los

estados financieros y el excedente de activos respecto a pasivos a efectos de Solvencia Il.

A 31 de diciembre de 2024, el patrimonio neto de los estados financieros del Grupo Asegurador asciende a
58.035 miles de Euros.
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Las explicaciones cualitativas y cuantitativas se describen en los apartados D.1 Activos, D.2 Provisiones

técnicas y D.3 Otros pasivos de este informe.

Partidas esenciales de la Reserva de Conciliacion:

En el apartado anterior, se indica como se ha determinado el calculo de la Reserva de Conciliacion, cuyo
calculo corresponde al excedente de los activos respecto a los pasivos a efectos de Solvencia Il descontado

el Capital Social.

El importe de este excedente es de 85.074 miles de Euros, pese a ello y en base al articulo 223 de la
Directiva 2009/138/CE, se minoran los Fondos Propios admisibles para cubrir el capital de solvencia
obligatorio en 5.781 miles de Euros, como parte de la financiacion reciproca entre la empresa de seguros y
las empresas vinculadas. Ademas, y en virtud de la Directriz 14 del documento remitido por EIOPA-BoS-
14/181 se minoran los Fondos Propios admisibles en 9.542 miles de Euros como consecuencia del
tratamiento de los intereses minoritarios exigidos para cubrir el SCR del grupo. Para determinar la Reserva

de Conciliacién, se ha deducido el Capital Social del Grupo.

Ejercicio 2024
Datos en miles de Euros

FONDOS PROPIOS SOLVENCIA I

Capital Social 884
Reserva de conciliacion 85.074
FONDOS PROPIOS SOLVENCIA Il 85.958

E.1.2. Medidas transitorias

El Grupo no ha considerado elementos de fondos propios a los que se haya aplicado las disposiciones

transitorias contempladas en el articulo 308 ter, apartados 9 y 10 de la Directiva 2009/138/CE.
E.1.3. Fondos propios complementarios

Todos los fondos propios del Grupo tienen la consideracién de fondos propios basicos. EI Grupo no ha

computado fondos propios complementarios.
E.1.4. Partidas deducidas de los Fondos Propios

El Grupo no dispone de participaciones en entidades de crédito, por o que no ha sido necesario realizar esta

deduccion de los fondos propios.

Por lo que respecta a los dividendos y distribuciones previsibles, no se tienen pendiente distribucién de

dividendos del afio anterior.
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E.1.5. Otra informacion

No aplica.

E.2. Capital de Solvencia obligatorio y Capital minimo obligatorio

El SCR se calcula a través de los parametros establecidos en la formula estandar de Solvencia Il y Régimen

Simplificado de Decesos, aplicable a la sociedad dependiente La Fe, sobre el que debera considerarse:

. Futuras decisiones de gestion por parte del 6rgano de administracion.
. Limite a las futuras decisiones de gestion.
. Aplicacion diluida en el tiempo.

. Cuantificacion de las cargas de capital por el régimen simplificado.

La cuantificacién de las cargas de capital de suscripcion y de tipos de interés para el seguro de decesos en la
sociedad dependiente La Fe se determina en la forma establecida en la formula estandar, si bien los importes
resultantes se veran mitigados por la aplicacién de las futuras decisiones de gestion que establece el

antedicho Régimen Simplificado de Decesos.

A los meros efectos del calculo del capital de solvencia obligatorio por riesgo de tipos de interés, se debera
asignar una cartera de activos a la cartera de obligaciones del ramo de decesos. En el caso de que se no
pueda realizar una asignacion de activos especifica al ramo de decesos, estara compuesta por el activo en la
proporcion que resulte de comparar la provision del ramo de decesos con el total de provisiones técnicas de

la sociedad dependiente La Fe.

El MCR se calcula siguiendo las pautas establecidas para un Grupo no mixto (solo ramos no vida) en el
Reglamento Delegado. Esto implica, que el valor fijado sera el maximo entre el establecido en el articulo 129,
apartado 1, letra d de la Directiva 2009/138/CE (2.700 miles de euros para entidades de no vida), y el importe
calculado con arreglo al articulo 248 del Reglamento Delegado, el cual nos devuelve un valor de 9.284 miles

de Euros para el ejercicio 2024.

E.3. Diferencias entre la formula estandar y cualquier modelo interno utilizado.

El Grupo no utiliza Modelos Internos en sus calculos de las necesidades de Solvencia, se rige por la formula

estandar de Solvencia ll.

E.4. Incumplimiento del Capital de Solvencia obligatorio y del capital minimo obligatorio

A 31 de diciembre de 2024 el Grupo tiene una adecuada cobertura del Capital de Solvencia Obligatorio
(SCR) y del Capital Minimo Obligatorio (MCR) con Fondos Propios admisibles, por lo que, a la fecha de
emision del presente informe, el Grupo no presenta ningun tipo de incumplimiento en cuanto a las referidas

magnitudes.
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E.5. Cualquier otra informacion

El Grupo+ no cuenta con informacion adicional a la comentada en este apartado.

A continuacién se detalla al 31 de diciembre de 2024 y de 2023 la gestion de capital de la sociedad
participada La Fe.

La Fe

E.1 Fondos propios

La Fe dispone de capital excedente sobre SCR (Nivel 1). Los elementos del capital de Nivel 1, se
caracterizan por ser componentes de los fondos propios que pueden ser utilizados inmediatamente y sin
restriccion para la cobertura de riesgos o de pérdidas en cuanto se produzcan estos, estando registrada su
cuantia libre de todo impuesto previsible en el momento en el que se calcula. Actualmente, la composicién de
los fondos propios computables se corresponde en su totalidad, con fondos propios calificados como basicos
de Nivel 1, constituidos por capital social y reservas. Las reservas son recursos propios con dependencia
Unica de decisiones internas en cuanto a distribucion de resultados y son de la mas alta calidad por su
caracter permanente, capacidad de absorber pérdidas sin exposicion al riesgo y sin coste a la hora de

financiarse.

Ejercicio 2024
Datos en miles de Euros

FONDOS PROPIOS SOLVENCIA I

Capital Social 2.164

Reserva de conciliacion 78.996

FONDOS PROPIOS SOLVENCIA I 81.160
Ejercicio 2023

Datos en miles de Euros

FONDOS PROPIOS SOLVENCIA II

Capital Social 2.164
Reserva de conciliaciéon 93.690
FONDOS PROPIOS SOLVENCIA I 95.854

El Plan de Negocio se elabora en linea con la estrategia y limites de riesgo, aprobado por el Consejo de

Administracion, en el cual se incluyen los niveles minimos de Fondos Propios.
Este Plan de Negocio sera supervisado por la Direccion y el Consejo de Administracion.

En base a la situacion del mercado y de competencia en los ramos que la Fe opera, cada afio se adaptaran

sus objetivos, y mantendra unos recursos que se encuadraran siempre por encima del nivel minimo.
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En el caso en que se identifique la posibilidad de que el capital admisible resulte insuficiente en algun
momento del periodo considerado en las proyecciones, la funcion de Gestion de Riesgos debe proponer
medidas de gestion futuras a tener en cuenta para subsanar esa insuficiencia y mantener los niveles de

solvencia dentro de los niveles establecidos en la correspondiente politica y en el apetito de riesgo.

Adicionalmente, el Consejo de Administracién analizara dicho Plan de Capital y el Plan de Negocio de forma
conjunta tras obtener los resultados del ejercicio anual de autoevaluacion de riesgos y solvencia y se

realizaran los cambios que se crean necesarios.

A 31 de diciembre de 2024 la Fe posee Fondos Propios basicos de Nivel 1 no restringidos, por un importe de
81.160 miles de Euros (95.854 miles de Euros, en 2023). Estos Fondos Propios poseen la maxima

disponibilidad para absorber pérdidas y estan compuestos por:
e Capital social.
e Reserva de conciliacién.

Importe admisible de los fondos propios para cubrir el SCR y el MCR, clasificado por niveles:

La normativa determina los fondos propios aptos para cumplir con el SCR.

Todos los fondos propios de La Fe son fondos propios basicos de Nivel 1 no restringidos por lo que no
existen limitaciones a su admisibilidad para cubrir el SCR y el MCR.

Ejercicio 2024

Datos en miles de Euros

Requerimientos de Capital

Solvencia .
(miles Euros)

Capital elegible (miles Euros) Ratio de Solvencia

SCR 31.869 81.160 254,67%

MCR 7.967 81.160 1018,67%

Ejercicio 2023

Datos en miles de Euros

Requerimientos de Capital

Solvencia .
(miles Euros)

Capital elegible (miles Euros) Ratio de Solvencia

SCR 29.713 95.854 322,60%

MCR 7.428 95.854 1290,40%
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El MCR se corresponde con el importe de los fondos propios basicos admisibles por debajo del cual los
tomadores y los beneficiarios estarian expuestos a un nivel de riesgo inaceptable, en el caso de que La Fe

continuase su actividad.

Por lo que respecta a la cobertura del MCR, todos los fondos propios basicos de Nivel 1 no restringidos son
admisibles para su cobertura. El ratio de solvencia de La Fe asciende al 254,67% (322,60% en 2023). Este
ratio mide la relacién entre los fondos propios admisibles y el MCR y se ha calculado aplicando la féormula
estandar. Este ratio se encuentra dentro de los limites de riesgo establecidos por la La Fe y aprobado por el

Consejo de Administracion.

Ambos ratios muestran la capacidad de La Fe para absorber las pérdidas extraordinarias derivadas de un

escenario adverso.

Ninguno de los elementos que componen los fondos propios ha requerido la aprobaciéon del supervisor,

segun lo establecido en la normativa vigente.

Ejercicio 2024
Fondos Propios - Cobertura SCR/MCR (en miles de Euros)

Capital Importe Criterio Validacion
Fondos Propios - SCR Nivel | 81.160,00 Elementos Nivel | >= 50% SCR Ok
Fondos Propios - SCR Nivel Il - Suma Elementos Nivel Il y Il <50% SCR Ok
Fondos Propios - SCR Nivel llI - Elementos Nivel Il < 15% SCR Ok
SCR Global 31.869,00 Ok
Fondos Propios - MCR Nivel | 81.160,00 Elementos Nivel | >= 80% MCR Ok
Fondos Propios - MCR Nivel Il - Suma Elementos Nivel Il <20% SCR Ok
Fondos Propios - MCR Nivel Ill - No admisible para cubrir el MCR Ok
MCR Global 7.967,00 Ok
Ejercicio 2023

Fondos Propios - Cobertura SCR/MCR (en miles de Euros)

Capital Importe Criterio Validacion
Fondos Propios - SCR Nivel | 95.854 Elementos Nivel | >= 50% SCR Ok
Fondos Propios - SCR Nivel Il - Suma Elementos Nivel Il y Il <50% SCR Ok
Fondos Propios - SCR Nivel llI - Elementos Nivel Ill < 15% SCR Ok
SCR Global 29.713 Ok
Fondos Propios - MCR Nivel | 95.854 Elementos Nivel | >= 80% MCR Ok
Fondos Propios - MCR Nivel Il - Suma Elementos Nivel Il <20% SCR Ok
Fondos Propios - MCR Nivel Il - No admisible para cubrir el MCR Ok
MCR Global 7.428 Ok
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Disponibilidad, subordinacion y duracién de las partidas significativas de fondos propios para la evaluacién de

su calidad:
Los fondos propios de La Fe poseen las caracteristicas sefialadas en el articulo 93,1.a) y b) de la Directiva

2009/138/CE, estan totalmente desembolsados y disponibles para absorber pérdidas.

Diferencia entre patrimonio neto de los estados financieros y excedente de activos con respecto a pasivos a

efectos de Solvencia ll:

En la valoracion de activos y pasivos a efectos de Solvencia Il se utilizan, para algunas partidas relevantes,

criterios diferentes a los utilizados en la elaboracién de los estados financieros.

Estas diferencias de criterios de valoracion dan lugar a que existan diferencias entre el patrimonio neto de los

estados financieros y el excedente de activos respecto a pasivos a efectos de Solvencia Il.

A 31 de diciembre de 2024, el patrimonio neto de los estados financieros asciende a 45.769 miles de Euros
(42.715 miles en 2023).

Las explicaciones cualitativas y cuantitativas se describen en los apartados D.1 Activos, D.2 Provisiones
técnicas y D.3 Otros pasivos de este informe.

Partidas esenciales de la Reserva de Conciliacion:

En el apartado anterior, se indica como se ha determinado el calculo de la Reserva de Conciliacion, cuyo
calculo corresponde al excedente de los activos respecto a los pasivos a efectos de Solvencia Il descontado
el Capital Social.

El importe de este excedente es de 81.160 miles de Euros (95.854 miles de Euros en 2023). Para determinar

la Reserva de Conciliacién se ha deducido el Capital Social de La Fe

Ejercicio 2024
Datos en miles de Euros

FONDOS PROPIOS SOLVENCIA I

Capital Social 2.164
Reserva de conciliacion 78.996
FONDOS PROPIOS SOLVENCIA Il 81.160

Ejercicio 2023
Datos en miles de Euros

FONDOS PROPIOS SOLVENCIA II

Capital Social 2.164

Reserva de conciliacion 93.690

FONDOS PROPIOS SOLVENCIA II 95.854
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E.1.2. Medidas transitorias

La Fe no ha considerado elementos de fondos propios a los que se haya aplicado las disposiciones

transitorias contempladas en el articulo 308 ter, apartados 9 y 10 de la Directiva 2009/138/CE.

E.1.3. Fondos propios complementarios

Todos los fondos propios de la Fe tienen la consideracion de fondos propios basicos. La Fe no ha computado
fondos propios complementarios.

E.1.4. Partidas deducidas de los Fondos Propios

La Fe no dispone de participaciones en entidades de crédito, por lo que no ha sido necesario realizar esta

deduccion de los fondos propios.

Por lo que respecta a los dividendos y distribuciones previsibles, no se tienen pendiente distribucion de

dividendos del afio anterior.

E.1.5. Otra informacion

No aplica.

E.2. Capital de Solvencia obligatorio y Capital minimo obligatorio

El SCR se calcula a través de los parametros establecidos en la férmula estandar de Solvencia Il y Régimen
Simplificado de Decesos, sobre el que debera considerarse:

. Futuras decisiones de gestién por parte del 6rgano de administracion.
. Limite a las futuras decisiones de gestion.
. Aplicacion diluida en el tiempo.

. Cuantificacion de las cargas de capital por el régimen simplificado.

La cuantificacion de las cargas de capital de suscripcion y de tipos de interés para el seguro de decesos se
determina en la forma establecida en la férmula estandar, si bien los importes resultantes se veran mitigados
por la aplicaciéon de las futuras decisiones de gestion que establece el antedicho Régimen Simplificado de

Decesos.

A los meros efectos del calculo del capital de solvencia obligatorio por riesgo de tipos de interés, se debera
asignar una cartera de activos a la cartera de obligaciones del ramo de decesos. En el caso de que se no
pueda realizar una asignacion de activos especifica al ramo de decesos, estara compuesta por el activo en la

proporcion que resulte de comparar la provision del ramo de decesos con el total de provisiones técnicas.
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El MCR se calcula siguiendo las pautas establecidas para una sociedad no mixta (solo ramos no vida) en el
Reglamento Delegado. Esto implica, que el valor fijado sera el maximo entre el establecido en el articulo 129,
apartado 1, letra d de la Directiva 2009/138/CE (2.700 miles de euros para entidades de no vida), y el importe
calculado con arreglo al articulo 248 del Reglamento Delegado, el cual nos devuelve un valor de miles de
7.967 Euros para 2024 (7.428 miles de Euros en 2023).

E.3. Diferencias entre la féormula estandar y cualquier modelo interno utilizado.

La Fe no utiliza Modelos Internos en sus calculos de las necesidades de Solvencia, se rige por la formula

estandar de Solvencia Il.

E.4. Incumplimiento del Capital de Solvencia obligatorio y del capital minimo obligatorio

A 31 de diciembre de 2024 La Fe tiene una adecuada cobertura del Capital de Solvencia Obligatorio (SCR) y
del Capital Minimo Obligatorio (MCR) con Fondos Propios admisibles, por lo que, a la fecha de emisién del

presente informe, La Fe no presenta ningun tipo de incumplimiento en cuanto a las referidas magnitudes.

E.5. Cualquier otra informacion

La Fe no cuenta con informacion adicional a la comentada en este apartado.

F. Anexos

A continuacion se adjuntan los Anexos establecidos en el articulo 4 y 5 (y que son aplicables a la Fe y el
Grupo respectivamente) del Reglamento de Ejecucion (UE) 2015/2452 de la Comision de 2 de diciembre de
2015 por el que se establecen normas técnicas de ejecucion relativas a los procedimientos, formatos y
plantillas del informe sobre la situaciéon financiera y de solvencia de conformidad con la Directiva
2009/138/CE del Parlamento Europeo y del Consejo.




INFORME SITUACION
FINANCIERA Y DE
SOLVENCIA DE GRUPOS

Fecha: 20/5/2025
Pag. : 143

ANEXOS GRUPO




Clave de la entidad... GR0O0026
NOMBRE... MONTECELO DE FINANZAS, S.A.

Modelo SE.02.01
Pagina 1
A31/12/2024

Fondo de disponibilidad limitada o parte restante 20020 Entidad GRO0026
Nudmero del fondo/cartera Z0030 GR00026
ACTIVO Valor Solvencia II Valor contable
€0010 C€0020
Fondo de comercio R0010 13.204.795,63
Comisiones anticipadas y otros costes de adquisicion R0020 0,00
Inmovilizado intangible R0O030 73.404,46 421.754,25
Activos por impuesto diferido R0040 8.232.204,23 1.940.372,81
Activos y derechos de reembolso por retribuciones a largo plazo al personal R0050 0,00 0,00
Inmovilizado material para uso propio R0O060 5.840.601,40 4.865.493,89
Inversiones (distintas de los activos que se posean para contratos "index-linked" y "unit-linked") R0070 113.111.977,76 106.436.493,31
Inmuebles (ajenos a los destinados al uso propio) R0080 31.329.278,12 26.769.210,05
Participaciones R0O090 20.573.591,93 18.771.225,33
Acciones R0100 25.708.591,97 25.708.591,97
Acciones - cotizadas RO110 14.728.397,73 14.728.397,73
Acciones - no cotizadas R0120 10.980.194,24 10.980.194,24
Bonos RO130 8.427.715,20 8.114.665,42
Deuda Publica R0140 7.342.433,73 7.029.383,95
Deuda privada RO150 1.085.281,47 1.085.281,47
Activos financieros estructurados RO160 0,00 0,00
Titulaciones de activos R0170 0,00 0,00
Fondos de inversion R0180 26.319.351,60 26.319.351,60
Derivados R0190 0,00 0,00
Depositos distintos de los activos equivalentes al efectivo R0200 753.448,94 753.448,94
Otras inversiones R0O210 0,00 0,00
Activos poseidos para contratos "index-linked" y "unit-linked" R0220 0,00 0,00
Préstamos con y sin garantia hipotecaria R0230 6.343.150,06 6.578.462,38
Anticipos sobre pdlizas R0240 0,00 0,00
A personas fisicas R0250 0,00 0,00
Otros R0260 6.343.150,06 6.578.462,38
Importes recuperables del reaseguro R0270 0,00 0,00
Seguros distintos del seguro de vida, y de salud similares a los seguros distintos del seguro de vida. R0280 0,00 0,00
Seguros distintos del seguro de vida, excluidos los de salud R0290 0,00 0,00
Seguros de salud similares a los seguros distintos del seguro de vida R0300 0,00 0,00
Seguros de vida, y de salud similares a los de vida, excluidos los de salud y los "index-linked" y "unit-linked" RO310 0,00 0,00
Seguros de salud similares a los seguros de vida R0320 0,00 0,00
Seguros de vida, excluidos los de salud y los "index-linked" y "unit-linked" R0330 0,00 0,00
Seguros de vida "index-linked" y "unit-linked" R0340 0,00 0,00
Depésitos constituidos por reaseguro aceptado R0350 0,00 0,00
Créditos por operaciones de seguro directo y coaseguro R0360 2.569.448,25 2.626.901,11
Créditos por operaciones de reaseguro R0370 0,00 0,00
Otros créditos R0380 476.564,09 476.799,97
Acciones propias R0390 0,00 0,00
Accionistas y mutualistas por desembolsos exigidos R0400 0,00 0,00
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes R0410 9.254.508,51 9.254.508,51
Otros activos, no consignados en otras partidas R0420 423.514,38 537.407,34
TOTAL ACTIVO R0O500 146.325.373,14 146.342.989,20
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PASIVO Valor Solvencia II Valor contable
coo10 C0020
Provisiones técnicas - seguros distintos del seguro de vida RO510 -709.507.94 67.432.33
Provisiones técnicas - seguros distintos del seguro de vida (Excluidos los de enfermedad) R0520 0,00 0,00
PT calculadas en su conjunto RO530 0,00
Mejor estimacién (ME) RO540 0,00
Margen de riesgo (MR) RO550 0,00
Provisiones técnicas - seguros de salud (similares a los seguros distintos del seguro de vida) R0560 -709.507,94 67.432,33
PT calculadas en su conjunto RO570 0,00
Mejor estimacion (ME) R0580 -736.912,91
Margen de riesgo (MR) R0590 27.404,97
Provisiones técnicas - seguros de vida (excluidos "index-linked" y "unit-linked") R0600 20.888.195,36 77.392.844,24
Provisiones técnicas - seguros de salud (similares a los seguros de vida) R0610 0,00 0,00
PT calculadas en su conjunto R0620 0,00
Mejor estimacion (ME) R0630 0,00
Margen de riesgo (MR) R0640 0,00
Provisiones técnicas - seguros de vida (excluidos los de salud y los "index-linked" y "unit-linked") R0650 20.888.195,36 77.392.844,24
PT calculadas en su conjunto R0660 0,00
Mejor estimacién (ME) R0670 2.348.550,97
Margen de riesgo (MR) RO680 18.539.644,39
Provisiones técnicas - "index-linked" y "unit-linked" R0690 0,00 0,00
PT calculadas en su conjunto R0700 0,00
Mejor estimacién (ME) R0O710 0,00
Margen de riesgo (MR) R0720 0,00
Otras provisiones técnicas R0730 0,00
Pasivo contingente R0740 0,00 0,00
Otras provisiones no técnicas R0O750 0,00 0,00
Provision para pensiones y obligaciones similares R0760 0,00 0,00
Depésitos recibidos por reaseguro cedido R0770 0,00 0,00
Pasivos por impuesto diferidos RO780 23.702.710,15 3.276.833,05
Derivados R0790 0,00 0,00
Deudas con entidades de crédito R0O800 9.951.124 69 9.984.265,63
Pasivos financieros distintos de las deudas con entidades de crédito R0810 0,00 0,00
Deudas por operaciones de seguro y coaseguro R0820 1.512.294,71 1.546.109,62
Deudas por operaciones de reaseguro R0O830 0,00 0,00
Otras deudas y partidas a pagar R0840 5.011.964,15 3.086.380,48
Pasivos subordinados R0O850 0,00 0,00
Pasivos subordinados no incluidos en los fondos propios basicos (FPB) R0860 0,00 0,00
Pasivos subordinados incluidos en los fondos propios basicos FPB R0870 0,00 0,00
Otros pasivos, no consignados en otras partidas R0880 10.492,35 10.726,95
TOTAL PASIVO R0900 60.367.273.47 95.364.592,30
EXCESO DE LOS ACTIVOS RESPECTO A LOS PASIVOS R1000 85.958.099.,67 50.978.396,90
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Obligaciones de seguro y de reaseguro proporcional distinto del seguro de vida

Seguro de gastos

Seguro de proteccion de

Seguro de accidentes

Seguro de
responsabilidad civil de

Otro seguro de

Seguro maritimo, de

médicos ingresos laborales g s vehiculos automoviles aviacion y transporte
vehiculos automoviles
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060
Primas devengadas
Segquro directo - bruto R0110 0,00 1.377.908,05 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0120 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro cedido (Participacién del reasequro) R0140 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R0200 0,00 1.377.908,05 0,00 0,00 0,00 0,00
Primas imputadas
Seguro directo - bruto R0210 0,00 1.377.908,05 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0220 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) R0240 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R0300 0,00 1.377.908,05 0,00 0,00 0,00 0,00
Siniestralidad (Siniestros incurridos)
Seguro directo - bruto RO310 0,00 28.133,85 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0320 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) R0340 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R0400 0,00 28.133,85 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos técnicos R0O550 0,00 570.466,05 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos administrativos
Importe bruto - Seguro directo R0610 0,00 90.812,84 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado R0620 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Cuota de los reasequradores R0O640 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto RO700 0,00 90.812,84 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos de gestion de inversiones
Importe bruto - Seguro directo RO710 0,00 3.177,61 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado R0720 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Cuota de los reaseguradores RO740 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto RO800 0,00 3.177,61 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos de gestion de siniestros
Importe bruto - Seguro directo R0810 0,00 31.927,85 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado R0820 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Cuota de los reaseguradores R0840 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R0900 0,00 31.927,85 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos de adquisicién
Importe bruto - Seguro directo R0910 0,00 430.329,88 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado R0920 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Cuota de los reaseguradores R0940 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R1000 0,00 430.329,88 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos generales
Importe bruto - Seguro directo R1010 0,00 14.217,87 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado R1020 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Cuota de los reaseguradores R1040 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R1100 0,00 14.217,87 0,00 0,00 0,00 0,00
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Obligaciones de seguro y de reaseguro proporcional distinto del seguro de vida

Seguro de incendio y

Seguro de

responsabilidad civil

Seguro de crédito y

Seguro de defensa

Seguro de asistencia

Pérdidas pecuniarias

Importe neto

otros dafios a los bienes ] caucion juridica diversas
C0070 C0080 C0090 C0100 C0110 C0120
Primas devengadas
Seguro directo - bruto RO110
Reasequro aceptado proporcional - Bruto R0120
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) R0140
Importe neto R0200
Primas imputadas
Sequro directo - bruto R0210
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0220
Reaseguro cedido (Participacién del reasequro) R0240
Importe neto R0300
Siniestralidad (Siniestros incurridos)
Seguro directo - bruto RO310
Reasequro aceptado proporcional - Bruto R0320
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) R0340
Importe neto R0400
Gastos técnicos R0O550
Gastos administrativos
Importe bruto - Sequro directo R0610
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado R0620
Importe bruto - Reaseguro no proporcional aceptado R0630
Cuota de los reaseguradores R0O640
Importe neto R0700
Gastos de gestion de inversiones
Importe bruto - Seguro directo R0710
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado R0720
Cuota de los reaseguradores R0740
Importe neto R0800
Gastos de gestion de siniestros
Importe bruto - Sequro directo R0810
Importe bruto - Reasequro proporcional aceptado R0820
Cuota de los reaseguradores R0840
Importe neto R0900
Gastos de adquisicién
Importe bruto - Sequro directo R0910
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado R0920
Cuota de los reaseguradores R0940
Importe neto R1000
Gastos generales
Importe bruto - Sequro directo R1010
Importe bruto - Reasequro proporcional aceptado R1020
Cuota de los reaseguradores R1040
R1100
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Obligaciones de reaseguro no proporcional distinto del seguro de vida
Ressequrore, | roporcoml e |oroporcinat mariim, |, Seseero | TotR!
] ponsablllflad civil de aviacion y 7 (65 HEnes
por dafos transporte
C0130 C0140 C0150 C0160 C0200
Primas devengadas
| Seguro directo - bruto R0110 1.377.908,05
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0120 0,00
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto R0130 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) RO140 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R0200 0,00 0,00 0,00 0,00 1.377.908,05
Primas imputadas
Seguro directo - bruto R0210 1.377.908,05
Reaseqguro aceptado proporcional - Bruto R0220 0,00
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto R0230 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) R0240 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R0300 0,00 0,00 0,00 0,00 1.377.908,05
Siniestralidad (Siniestros incurridos)
Seguro directo - bruto R0310 28.133,85
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0320 0,00
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto R0330 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) R0340 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R0400 0,00 0,00 0,00 0,00 28.133,85
Gastos técnicos R0O550 0,00 0,00 0,00 0,00 570.466,05
Gastos administrativos
Importe bruto - Sequro directo R0610 90.812,84
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado R0620 0,00
Importe bruto - Reaseguro no proporcional aceptado R0630 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Cuota de los reaseguradores R0640 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R0O700 0,00 0,00 0,00 0,00 90.812,84
Gastos de gestién de inversiones
Importe bruto - Sequro directo R0710 3.177,61
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado R0720 0,00
Importe bruto - Reaseguro no proporcional aceptado RO730 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Cuota de los reaseguradores R0740 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R0O800 0,00 0,00 0,00 0,00 3.177,61
Gastos de gestion de siniestros
Importe bruto - Sequro directo R0810 31.927,85
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado R0820 0,00
Importe bruto - Reaseguro no proporcional aceptado R0830 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Cuota de los reaseguradores R0840 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R0900 0,00 0,00 0,00 0,00 31.927,85
Gastos de adquisicion
Importe bruto - Seguro directo R0910 430.329,88
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado R0920 0,00
Importe bruto - Reaseguro no proporcional aceptado R0930 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Cuota de los reaseguradores R0940 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R1000 0,00 0,00 0,00 0,00 430.329,88
Gastos generales
Importe bruto - Seguro directo R1010 14.217,87
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado R1020 0,00
Importe bruto - Reaseguro no proporcional aceptado R1030 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Cuota de los reaseguradores R1040 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R1100 0,00 0,00 0,00 0,00 14.217,87
Otros gastos/ingresos técnicos R1210 55.516,16
Total gastos R1300 625.982,21
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Obligaciones de seguro de vida

Rentas derivadas de
contratos de seguro

Rentas derivadas de
contratos de seguro
distinto del de vida y

Importe total de los rescates

Seguro con Seguro vinculado a L . -
Py P . distinto del de vida y correspondientes a
Seguro de enfermedad participacion en |nd|ce§ ya ff)lndos de | Otro seguro de vida e GlEES £ || @ R e S 6 S
beneficios inversion P e
obligaciones de seguro distintas de las
de enfermedad obligaciones de seguro
de enfermedad
C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260
Primas devengadas
Importe bruto R1410 0,00 0,00 0,00 56.464.718,11 0,00 0,00
Reaseguro cedido (Participacién del reasequro) R1420 0,00 0,00 0,00 679.978,70 0,00 0,00
Importe neto R1500 0,00 0,00 0,00 55.784.739,41 0,00 0,00
Primas imputadas
Importe bruto R1510 0,00 0,00 0,00 56.464.718,11 0,00 0,00
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) R1520 0,00 0,00 0,00 679.978,70 0,00 0,00
Importe neto R1600 0,00 0,00 0,00 55.784.739,41 0,00 0,00
Siniestralidad (Siniestros incurridos)
Importe bruto R1610 0,00 0,00 0,00 18.538.613,35 0,00 0,00
Reaseguro cedido (Participacién del reasequro) R1620 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R1700 0,00 0,00 0,00 18.538.613,35 0,00 0,00
Gastos técnicos R1900 0,00 0,00 0,00 23.382.073,97 0,00 0,00
Gastos administrativos
Importe bruto R1910 0,00 0,00 0,00 3.722.206,65 0,00 0,00
Cuota de los reaseguradores R1920 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R2000 0,00 0,00 0,00 3.722.206,65 0,00 0,00
Gastos de gestion de inversiones
Importe bruto R2010 0,00 0,00 0,00 130.242,66 0,00 0,00
Cuota de los reaseguradores R2020 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R2100 0,00 0,00 0,00 130.242,66 0,00 0,00
Gastos de gestion de siniestros
Importe bruto R2110 0,00 0,00 0,00 1.308.648,03 0,00 0,00
Cuota de los reaseguradores R2120 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R2200 0,00 0,00 0,00 1.308.648,03 0,00 0,00
Gastos de adquisicién
Importe bruto R2210 0,00 0,00 0,00 17.638.219,14 0,00 0,00
Cuota de los reaseguradores R2220 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R2300 0,00 0,00 0,00 17.638.219,14 0,00 0,00
Gastos generales
Importe bruto R2310 0,00 0,00 0,00 582.757,49 0,00 0,00
Cuota de los reaseguradores R2320 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R2400 0,00 0,00 0,00 582.757,49 0,00 0,00
R2700 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Obligaciones de reaseguro de vida

Reaseguro de

Reaseguro de vida

TOTAL

enfermedad
C0270 C0280 C0300
Primas devengadas
Importe bruto R1410 0,00 0,00 56.464.718,11
Reaseguro cedido (Participacion del reasequro) R1420 0,00 0,00 679.978,70
Importe neto R1500 0,00 0,00 55.784.739,41
Primas imputadas
Importe bruto R1510 0,00 0,00 56.464.718,11
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) R1520 0,00 0,00 679.978,70
Importe neto R1600 0,00 0,00 55.784.739,41
Siniestralidad (Siniestros incurridos)
Importe bruto R1610 0,00 0,00 18.538.613,35
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) R1620 0,00 0,00 0,00
Importe neto R1700 0,00 0,00 18.538.613,35
Gastos técnicos R1900 0,00 0,00 23.382.073,97
Gastos administrativos
Importe bruto R1910 0,00 0,00 3.722.206,65
Cuota de los reaseguradores R1920 0,00 0,00 0,00
Importe neto R2000 0,00 0,00 3.722.206,65
Gastos de gestion de inversiones
Importe bruto R2010 0,00 0,00 130.242,66
Cuota de los reaseguradores R2020 0,00 0,00 0,00
Importe neto R2100 0,00 0,00 130.242,66
Gastos de gestion de siniestros
Importe bruto R2110 0,00 0,00 1.308.648,03
Cuota de los reaseguradores R2120 0,00 0,00 0,00
Importe neto R2200 0,00 0,00 1.308.648,03
Gastos de adquisicion
Importe bruto R2210 0,00 0,00 17.638.219,14
Cuota de los reaseguradores R2220 0,00 0,00 0,00
Importe neto R2300 0,00 0,00 17.638.219,14
Gastos generales
Importe bruto R2310 0,00 0,00 582.757,49
Cuota de los reaseguradores R2320 0,00 0,00 0,00
Importe neto R2400 0,00 0,00 582.757,49
Otros gastos/ingresos técnicos R2510 0,00
Total gastos R2600 23.382.073,97
Importe total de los rescates R2700 0,00 0,00 0,00




Clave de la entidad... GRO0026

NOMBRE... MONTECELO DE FINANZAS, S.A.

IMPACTO DE LAS MEDIDAS DE GARANTIAS A LARGO PLAZO Y LAS MEDIDAS TRANSITORIAS

Modelo S.22.01
Ejercicio 31/12/2024

Importe con medidas

de garantias a |

argo

plazo y medidas

Impacto de las medidas de garantias a largo plazo y las medidas transitorias (enfoque gradual)

Sin medida transitoria

Impacto de la medida

Impacto de la medida

Sin ajuste por

Impacto del ajuste por

Sin ajuste por

Impacto del ajuste por

Impacto de todas las

transitorias i i itori i i i ft
sobre las provisiones | transitoria sobre las S%&?Zﬂ?zz?ﬁ:i::i transitoria sobre el volatilidad y sin otras | volatilidad fijado en fgzad?rﬁg?;;g?f:; casamiento fijado en mae?::az dleaggrarglsas
técnicas provisiones técnicas p tipo de interés medidas transitorias cero P cero rgo p ya
transitorias medidas transitorias
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100
Provisiones técnicas R0O010 20.178.687,42 20.178.687,42 0,00 20.178.687,42 0,00 25.991.893/15 5.813.205,73 25.991.893,15 0,00 5.813.205,73
Fondos propios basicos R0020 85.958.099,67 85.958.099,67 0,00 85.958.099,67 0,00 81.598.195,37 -4.359.904,30 81.598.195,37 0,00 -4.359.904,30
Excedente de los activos
respecto a los pasivos R0O030 85.958.099,67 85.958.099,67 0,00 85.958.099,67 0,00 81.598.195,37 -4.359.904,30 81.598.195,37 0,00 -4.359.904,30
Fondos propios restringidos
debido a fondos de
disponibilidad limitada y carteras
sujetas a ajuste por casamiento |R0040 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Fondos propios admisibles
para cubrir el capital de
solvencia obligatorio R0O050 76.415.696,82 76.415.696,82 0,00 76.415.696,82 0,00 72.055.792,52 -4.359.904,30 72.055.792,52 0,00 -4.359.904,30
Nivel 1 R0O060 76.415.696,82 76.415.696,82 0,00 76.415.696,82 0,00 72.055.792,52 -4.359.904,30 72.055.792,52 0,00 -4.359.904,30
Nivel 2 R0O070 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Nivel 3 R0O080 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Capital de solvencia obligatorio|R0090 37.136.848,83 37.136.848,83 0,00 37.136.848,83 0,00 37.155.246,59 18.397,76 37.155.246,59 0,00 18.397,76
Ratio de capital de solvencia
obligatorio R0120 2,06 2,06 0,00 2,06 0,00 1,94 0,12 1,94 0,00 0,12




Clave de la entidad... GRO0026
NOMBRE... MONTECELO DE FINANZAS, S.A.

FONDOS PROPIOS

Modelo S.23.01.04
Pagina 1
A31/12/2024

Nivel 1 Nivel 1
. af Total L. .. Nivel 2 Nivel 3
Fondos propios basicos No restringido Restringido

C0010 C0020 C0030 C€0040 C0050
Capital social ordinario (incluidas las acciones propias) R0O010 884.000,00 884.000,00 0,00
Capital social exigido, pero no desembolso, no disponible a nivel de grupo R0020 0,00 0,00 0,00
Prima de emisidn correspondientes al capital social ordinario R0O030 0,00 0,00 0,00
Fondo mutual inicial R0040 0,00 0,00 0,00
Cuentas mutuales subordinadas R0O050 0,00 0,00 0,00 0,00
Cuentas mutuales subordinadas no disponibles a nivel de grupo que deben deducirse R0O060 0,00 0,00 0,00 0,00
Fondos excedentarios R0070 0,00 0,00
Fondos excedentarios no disponibles a nivel de grupo que deben deducirse R0O080 0,00 0,00
Acciones preferentes R0O090 0,00 0,00 0,00 0,00
Acciones preferentes no disponibles a nivel de grupo que deben deducirse R0100 0,00 0,00 0,00 0,00
Primas de emision de acciones y participaciones preferentes RO110 0,00 0,00 0,00 0,00
Primas de emision de acciones y participaciones preferentes no disponibles a nivel de grupo
que deben deducirse R0120 0,00 0,00 0,00 0,00
Reserva de conciliacién (grupo) R0130 75.531.696,82 75.531.696,82
Pasivos subordinados R0O140 0,00 0,00 0,00 0,00
Pasivos subordinados no disponibles a nivel de grupo que deben deducirse R0O150 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe equivalente al valor de los activos por impuestos diferidos netos RO160 0,00 0,00
Importe equivalente al valor de los activos por impuestos diferidos netos no disponibles a
nivel de grupo que deben deducirse R0170 0,00 0,00
Otros elementos aprobados por la autoridad supervisora como fondos propios basicos no
especificados anteriormente R0O180 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Fondos propios no disponibles correspondientes a otras partidas de los fondos propios
aprobadas por la autoridad de supervision que deben deducirse R0190 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Intereses minoritarios a nivel de grupo R0200 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Intereses minoritarios no disponibles a nivel de grupo que deben deducirse R0210 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00




Clave de la entidad... GRO0026
NOMBRE... MONTECELO DE FINANZAS, S.A.

FONDOS PROPIOS

Fondos propios basicos

Modelo S.23.01.04

Pagina 2

A 31/12/2024

Fondos propios de los estados financieros que no deban estar representados mediante la reserva de Total
conciliacion y no cumplan los criterios para su clasificacion como fondos propios de Solvencia II

C€0010
Fondos propios de los estados financieros que no deban estar representados mediante la reserva de
conciliacién y no cumplan los requisitos para ser clasificados como fondos propios de Solvencia II R0220 0,00

Nivel 1 Nivel 1
- - . V3 Total Nivel 2 Nivel 3
Deducciones no incluidas en la reserva de conciliaciéon No restringido Restringido

Cc0010 C0020 C0030 C0040 C0050
Deducciones por participaciones en otras empresas financieras incluidas las empresas no reguladas que
desarrollan actividades financieras R0230 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
De las cuales: deducciones de conformidad con el articulo 228 de la Directiva 2009/138/CE R0240 0,00 0,00 0,00 0,00
Deducciones por participaciones en caso de no disponibilidad de informacidn (Articulo 229) R0250 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Deduccion por participaciones incluidas por el método de deduccidon y agregacion cuando se utiliza una
combinacion de métodos R0260 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total de los fondos propios no disponibles a nivel de grupo que deben deducirse R0270 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total de deducciones R0280 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Nivel 1 Nivel 1
- - . Total Nivel 2 Nivel
Total fondos propios basicos después de deducciones (Grupo) ota No restringido Restringido fve ivel 3

C0010 C0020 C0030 C0040 C0050

Total fondos propios basicos después de deducciones (grupo) R0290 76.415.696,82 76.415.696,82 0,00 0,00 0,00




Clave de la entidad... GR0O0026
NOMBRE... MONTECELO DE FINANZAS, S.A.

FONDOS PROPIOS

Fondos propios complementarios

Modelo S.23.01.04

Pégina 3
A 31/12/2024

Total el L] 8 Nivel 2 Nivel 3
Fondos propios complementarios No restringido Restringido
C0010 C€0020 C0030 C0040 C0050;
Capital social ordinario no desembolsado ni exigido R0300 0,00 0,00
Fondo mutual inicial no desembolsado ni exigido RO310 0,00 0,00
Capital social de acciones preferentes no desembolsado ni exigido R0320 0,00 0,00 0,00
Compromiso juridicamente vinculante de suscribir y pagar pasivos subordinados a la vista R0330 0,00 0,00 0,00
Cartas de crédito y garantias previstas en el articulo 96.2 de la Directiva RO340 0,00 0,00
Cartas de crédito y garantias distintas de las previstas en el articulo 96.2 de la Directiva R0O350 0,00 0,00 0,00
Derramas adicionales exigidas a los miembros previstas en el articulo 96, parrafo primero, R0360
punto 3, de la Directiva 2009/138/CE 0,00 0,00
Derramas adicionales exigidas a los miembros distintas de las previstas en el articulo 96, RO370
parrafo primero, punto 3 de la Directiva 2009/138/CE 0,00 0,00 0,00
Fondos propios complementarios no disponibles que deben deducirse, a nivel de grupo R0380 0,00 0,00 0,00
Otros fondos propios complementarios R0390 0,00 0,00 0,00
Total de fondos propios compl arios R0400 0,00 0,00 0,00
Fondos propios de otros sistemas financieros
Nivel 1 Nivel 1 . n
Fondos propios de otros sectores financieros otal No restringido Restringido Vel NLels
€0010 €0020 C0030 C€0040 C€0050
Entidades de crédito, empresas de inversion, entidades financieras, gestores de fondos de
inversion alternativos, entidades financieras R0410 0,00 0,00 0,00 0,00
Fondos de pensiones de empleo R0420 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Entidades no reguladas que desarrollan actividades financieras R0430 0,00 0,00 0,00 0,00
Total de fondos propios de otros sectores financieros R0440 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00]
Fondos propios cuando se utiliza el método de deduccion y agregacion, exclusivamente o en combinacién con el método 1
. L L, _ Nivel 1 Nivel 1 . _
Fondos propios cuando se utiliza el Eeton_:lf: d:o:e;uc€|onJy :gregaclon, exclusivamente o en Total No restringldo Restringido Nivel 2 Nivel 3
C0010 C€0020 C0030 C0040 C0050;
Fondos propios agregados cuando se utiliza el método de deduccién y agregacion o una
combinacién de métodos R0450 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Fondos propios agregados cuando se utiliza el método de deduccién y agregacion y una
combinaciéon de métodosuna vez eliminadas las operaciones intragrupo R0460 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00]




Clave de la entidad... GR0O0026
NOMBRE... MONTECELO DE FINANZAS, S.A.

Fondos propios disponibles y

FONDOS PROPIOS

d

E

Modelo S.23.01.01
Pagina 4
A31/12/2024

Total Nivel 1 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Fondos propios disponibles y admisibles No restringido Restringido v Ve
C0010 C0020 C0030 C0040 0050
Total de fondos propios disponibles para cubrir el CSO del grupo consolidado R0520 76.415.696,82 76.415.696,82 0,00 0,00 0,00
Total de fondos propios disponibles para cubrir el CSO del grupo consolidado minimo del grupo R0530 76.415.696,82 76.415.696,82 0,00 0,00
Total de fondos propios admisibles para cubrir el CSO del grupo consolidado R0O560 76.415.696,82 76.415.696,82 0,00 0,00 0,00
Total de fondos propios admisibles para cubrir el CSO del grupo consolidado minimo del grupo R0570 76.415.696,82 76.415.696,82 0,00 0,00
Total de fondos propios admisibles para cubrir la parte consolidada del CSO del grupo R0O800 76.415.696,82 76.415.696,82 0,00 0,00 0,00
Total de fondos propios admisibles para cubrir el CSO del grupo R0810 76.415.696,82 76.415.696,82 0,00 0,00 0,00
Total de fondos propios admisibles para cubrir el SCR total del grupo (incluidos los fondos propios
de otros sectores financieros y de las empresas incluidas por el método de deduccién y
agregacion) R0660 76.415.696,82 76.415.696,82 0,00 0,00 0,00
Parte consolidada del CSO del grupo (excluido el CR de otros sectores financieros y el CSO de las
empresas incluidas por el método de deduccién y agregacion) R0820 28.343.877,83
CSO del grupo consolidado minimo del grupo R0610 28.343.877,83
Capital obligatorio (CR) de otros sectores financieros R0O860 8.792.971,00
cso del grupo (i los CR de otros sectores financieros y excluidos
los CSO de las empresas incluidas por el métod d i6n y agr i6n) R0O590 37.136.848,83
CSO de las entidades ii por el mé de y agr i6 R0670 0,00
CSO del grupo ( excluidos los CR de otros sectores financieros e incluidos los CSO de las
empresasv incluidas por el método de deduccién y agregacién RO830 37.136.848,83
CSO total del grupo (incluidos los CR de otros sectores financieros y los CSO de las
empresas i i por el método de deducci6 agr i6 R0680 37.136.848,83
Ratio entre fondos propios admisibles (R0560) y la parte consolidada del CSO del grupo
(R0820) - Ratio excluidos otros sectores fiancieros y las empresas incluidas por el
é de mé de ion y agr i6 R0630 2,6960
Ratio entre fondos propios admisibles (R0570) y CSO consolidado minimo del grupo
(R0610) RO650 2,70
Ratio entre fondos propios admisibles (R0800) y CSO consolidado del grupo (R0590) -
Ratio incluidos otros sectores financieros, pero excluidas las empresas incluidas por el
étodo de deduccién y agr R0840 2,06
Ratio entre fondos propios adi bles (R0810) y el CSO del grupo (R0830) - Ratio
excluidos otros sectores financieros e incluidas las empresas incluidas por el método de
deduccién y agregacién RO850 2,06
Ratio entre fondos propios admisibles (R0660) y CSO total del grupo (R0680) - Ratio
incluidos otros sectores financieros y las empresas incluidas por el método de
deduccién y agregacion) R0690 2,06]

Reserva de reconciliacio!

Total
Reserva de reconciliacion
C0060,
Exceso de los activos respecto a los pasivos RO700 85.958.099,67,
Acciones propias (poseidas directa e indirectamente) R0710 0,00
Dividendos y distribuciones previsibles R0720 0,00
Otros elementos de los fondos propios basicos R0730 884.000,00
R0740
Ajuste de elementos de fondos propios restringidos respecto a fondos de disponibilidad limitada 0,00
Total Reserva de reconciliacién R0760

75.531.696,82

Beneficios esperados incluidos en pri

imas futuras

Beneficios esperados

Total

C0060

Beneficios previstos incluidos en primas futuras (BPIPF) - Actividades de seguros de vida
Beneficios previstos incluidos en primas futuras (BPIPF) - Actividades de seguros distintos del
seguro de vida

Total BPIPF

R0770

R0780

R0790

48.713.974,91

830.808,07,

49.544.782 98|




Clave de la entidad... GRO0026
NOMBRE... MONTECELO DE FINANZAS, S.A.

CAPITAL DE SOLVENCIA OBLIGATORIO

Para empresas que emplean la formula estandar

Nombre del Fondo de disponibilidad limitada/Cartera sujeta a ajuste por
casamiento o parte restante

Namero del fondo/cartera

Entidad GRO0026

Modelo SR.25.01
Ejercicio 2024

GR0O0026

Capital de solvencia
obligatorio neto

Capital de solvencia
obligatorio bruto

Asignacion del ajuste
por FDL y CSAC

C0030 C0040 C0050
Riesgo de mercado R0010 30.046.302,44 30.046.302,44 0,00
Riesgo de incumplimiento de contraparte R0020 1.044.361,74 1.044.361,74 0,00
Riesgo de suscripcidn de seguro de vida R0O030 11.903.616,85 11.903.616,85 0,00
Riesgo de suscripcién de seguros de salud R0040 421.919,49 421.919,49 0,00
Riesgo de suscripcion de seguros distintos del seguro de vida R0O050 0,00 0,00 0,00
Diversificacion R0O060 -7.982.453,39 -7.982.453,39
Riesgo del inmovilizado intangible R0O070 58.723,57 58.723,57
Capital de solvencia obligatorio basico R0100 35.492.470,70 35.492.470,70
“ 0 N N 0 Importe
Calculo del Capital de Solvencia Obligatorio
C0100
Ajuste por la agregacion del CSO nocional para FDL/CSAC R0120 0,00
Riesgo operacional R0130 2.299.366,41
Capacidad de absorcion de pérdidas de las PPTT R0140 0,00
Capacidad de absorcion de pérdidas de los impuestos diferidos R0150 -9.447.959,28
Requerimiento de capital para actividades desarrolladas de acuerdo
con el Articulo 4 de la Directiva 2003/41/EC R0160 0,00
Capital de Solvencia Obligatorio excluida la adicion de capital R0200 28.343.877,83
Adiciones de capital ya fijadas R0210 0,00
de las cuales, adiciones de capital articulo 37 apartado 1, tipo a) R0211 0,00
de las cuales, adiciones de capital articulo 37 apartado 1, tipo b) R0212 0,00
de las cuales, adiciones de capital articulo 37 apartado 1, tipo c) R0213 0,00
de las cuales, adiciones de capital articulo 37 apartado 1, tipo d) R0214 0,00
Capital de Solvencia Obligatorio consolidado del grupo R0220 28.343.877,83
- e Importe
Otra informacion sobre el CSO:
C0100
Requisito de capital para el riesgo del submddulo de renta variable por
duraciones R0400 0,00
Importe total CSO nocional para la parte restante R0410 0,00
Importe total CSO nocional para los FDL R0420 0,00
Importe total CSO nocional para las CSAC R0430 0,00
Diversificacion por la agregacion de FDL y CSAC bajo el articulo 304 R0440 0,00
Método utilizado para calcular el ajuste por la agregacion del CSO
nocional para FDL y CSAC R0450 Sin ajuste
Beneficios discrecionales futuros netos R0460 49.544.782,98
Capital de Solvencia Obligatorio minimo del grupo consolidado
minimo R0470 28.343.877,83
e . Importe
Informacion sobre otras entidades
C0100
Capital obligatorio para otros sectores financieros (capital obligatorio
para empresas no de seguros) R0O500 0,00
Capital obligatorio para empresas no de seguros - Entidades de
crédito, empresas de inversion y entidades financieras, gestores de
fondos de inversion alternativos, sociedades de gestion de OICVM R0O510 8.792.971,00
Capital obligatorio empresas no de seguros - Fondos de pensiones de
empleo R0520 0,00
Capital obligatorio para empresas no de seguros - Capital obligatorio
para empresas no reguladas que desarrollen actividades financieras R0530 0,00
Capital obligatorio para participaciones no de control R0540 0,00
Capital obligatorio para las restantes empresas vinculadas R0O550 0,00
Capital obligatorio de organismos de inversion colectiva o inversiones
en forma de fondos RO555 0,00
CSO global
CSO de las empresas incluidas por el método de deduccién y
agregacion R0O560 0,00
Capital de solvencia obligatorio total del grupo R0570 37.136.848,83




Clave de la entidad...

NOMBRE... MONTECELO DE FINANZAS, S.A.

GRO0026

ENTIDADES EN EL AMBITO DEL GRUPO (Cuadro resumen)

Modelo S.32.01.04

Ejercicio 31/12/2024

Categoria de la

Razon social de la empresa Cadigo de identificaciéon Pais Tipo de la empresa Forma juridica empresa
C0040 C0020 C0010 C0050 C0060 C0070
TRENELA INVESTMENS, S.L. SC/B02864130 Espafa SOCIEDAD LIMITADA |No mutua
MONTECELO DE FINANZAS, S.A. SC/A81786097 Espaia |SOCIEDAD ANONIMA |No mutua
TELEMARKETINGLAFE, S.A.U. SC/B94195005 Espafia .05 | SOCIEDAD ANONIMA UNIPERSONAL|NO mutua
INMOBILIARIA GALLEGA DE ARRENDAMIENTOQOS, S.A.U. |SC/A79997292 Espana Otras SOCIEDAD ANONIMA UNPERSONAL|NO mutua
LA FE PREVISORA COMPANIA DE SEGUROQOS, S.A. LEI/959800EF016013PJ20Q18 Espaia Entidad de no vida SOCIEDAD ANONIMA |No mutua
RED LA FE, S.A.U. SC/A36800554 Espana v mz:| SOCIEDAD ANONIMA UNIPERSONAL|NO mutua
NUMULAE GESTION DE SERVICIOS SOCIMI, S.A. SC/A85654804 Espaia Otras SOCIEDAD ANONIMA |No mutua
INMOLAFE, S.L.U. SC/B27827468 Espana Otras SOCIEDAD LIMITADA UNIPERSONAL|NO mutua




Clave de la entidad...

GR0O0026

NOMBRE... MONTECELO DE FINANZAS, S.A.

ENTIDADES EN EL AMBITO DEL GRUPO (Cuadro resumen)

Modelo S.32.01.04
Ejercicio 31/12/2024

Razon social de la empresa

Total del balance
(para empresas de

Total del balance
(para otras

Total del balance
(para empresas no

Primas devengadas

netas de reaseguro
cedido, de acuerdo
con las NIIF o los

Volumen de
negocios definido
como los ingresos
ordinarios brutos,

Resultados de

Resultados de las

Resultados totales

empresas de otros tipos de suscripcion inversiones
(re)seguros) reguladas) reguladas) PCGA locales, ge las empresas o
(egg)rse:;zroi sociedades de
cartera de seguros
C€0040 C0090 C€0100 C0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160
TRENELA INVESTMENS, S.L. 0,00 10.760.728,53 0,00 0,00 2.601.539,62 0,00 0,00 -29.419,86
MONTECELO DE FINANZAS, S.A. 0,00 12.682.325,31 0,00 0,00 7.353.617,97 0,00 0,00 7.052.629,91
TELEMARKETINGLAFE, S.A.U. 0,00 36.625,74 0,00 0,00 113.400,00 0,00 0,00 1.593,02
INMOBILIARIA GALLEGA DE ARRENDAMIENTOS, S.A.U. 0,00 1.558.339,02 0,00 0,00 87.394,22 0,00 0,00 -5.489,82
LA FE PREVISORA COMPANIA DE SEGUROS, S.A. 139.990.794,76 0,00 0,00 57.162.649,04 0,00 9.690.091,19 1.022.058,84 9.581.833,08
RED LA FE, S.A.U. 0,00 492.933,62 0,00 0,00 1.254.908,32 0,00 0,00 58.013,14
NUMULAE GESTION DE SERVICIOS SOCIML, S.A. 0,00 42.530.088,07 0,00 0,00 6.235.074,45 0,00 0,00 -325.441,09
INMOLAFE, S.L.U. 0,00 3.166.394,63 0,00 0,00 151.103,26 0,00 0,00 1.198.684,07




Clave de la entidad...

GR0O0026

NOMBRE... MONTECELO DE FINANZAS, S.A.

ENTIDADES EN EL AMBITO DEL GRUPO (Cuadro resumen)

Modelo S.32.01.04
Ejercicio 31/12/2024

Criterios de influencia

Razon social de la

% de capital social

% utilizado para la
elaboracion de

% derechos de voto

Otros criterios

Nivel de influencia

Cuota proporcional
utilizada para el

Inclusion en el
ambito de
supervision del

Fecha de la decision,
si se aplica el
articulo 214

Método
utilizado y,
con arreglo
al método 1,
tratamiento

empresa cuentas célculo de la grupo (S/N) de |
consolidadas solvencia del grupo ea
empresa

C0040 C0180 C0190 C0200 C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260
TRENELA INVESTMENS, S.L. 0,4454 0,5000 0,5000 Significativa 0,5000 | incluido en el perimetro de supervisisn del grupo Wétodo 1: métoco de a partcipacion
MONTECELO DE FINANZAS, S.A. 1,0000 1,0000 1,0000 Dominante 1,0000 | inciuidgo en el perimetro de supervisién del grupo Método 1: integracién global
TELEMARKETINGLAFE, S.A.U. 1,0000 1,0000 1,0000 Dominante 1,0000 | inciuido en el perimetro de supervisién del grupo Método 1: integracién global
INMOBILIARIA GALLEGA DE ARRENDAMIENTOS, S.A.U. 0,8908 1,0000 1,0000 Dominante 1,0000 Incluido en el perimetro de supervisién del grupo Método 1: método de la participacion
LA FE PREVISORA COMPARNIA DE SEGUROS, S.A. 0,8908 1,0000 1,0000 Dominante 1,0000 |incluigo en el perimetro de supervisién del grupo Método 1: integracién global
RED LA FE, S.A.U. 1,0000 1,0000 1,0000 Dominante 1,0000 Incluido en el perimetro de supervisién del grupo Método 1: integracion global

NUMULAE GESTION DE SERVICIOS SOCIMI, S.A. 0,4986 1,0000 0,5597 Dominante 1,0000 Incluido en el perimetro de supervisién del grupo Método 1: método de Ia par

INMOLAFE, S.L.U. 0,8908 1,0000 1,0000 Dominante 1,0000 |incluigo en el perimetro de supervisién del grupo Método 1: método de Io pa




Clave de la entidad... GR0O0026
NOMBRE... MONTECELO DE FINANZAS, S.A.

Para cada cada una de las empresas incluidas en el ambito del grupo debera

Modelo S.32.01.04
A31/12/2024

reflejar los siguientes datos:

Identificacion de la empresa:

Pais

Cddigo de identificacion de la empresa

Tipo de cddigo de identificacion de la empresa

Razén social de la empresa

Tipo de empresa

Forma juridica

Categoria (mutua/ no mutua)
Autoridad de supervision

Criterios de clasificacion (en la moneda del grupo):
Total del balance (para las empresas de (rea)seguros)
Total del balance (para otras empresas reguladas)

Total del balance (para las empresas no reguladas)

Primas devengadas netas de reaseguro cedido, de acuerdo con las NIIF o los PCGA locales, de las empresas de (rea)seguros
Volumen de negocios definido como los ingresos ordinarios brutos, de acuerdo con las NIIF o los PCGA locales, de otros tipos de
empresas o sociedades de cartera de seguros

Resultados de suscripcion
Resultados de las inversiones
Resultados totales

Norma contable

Criterios de influencia:

% de capital social

% utilizado para la elaboracién de cuentas consolidadas

% de los derechos de voto

Otros criterios

Nivel de influencia

Cuota proporcional utilizada para el célculo de la solvencia del grupo

Inclusion en el ambito de la supervisiéon del grupo:

SI/NO
Fecha de la decision, si se aplica el articulo 214

Calculo de la solvencia del grupo:

Método utilizado y, con arreglo al método 1, tratamiento de la empresa
Cubierto por el modelo interno para célculos del SCR del grupo

Tipo de ajuste por volatilidad utilizado en el modelo interno del grupo

C0010 Espafia

Y0019 B02864130

Y0018 Cddigo especifico

C0040 TRENELA INVESTMENS, S.L.

C0050 Otras

C0060 SOCIEDAD LIMITADA

Co0070 No mutua

Coo080

C0090 0,00
Cco100 10.760.728,53
co110 0,00,
Co0120 0,00
C0130 2.601.539,62
Co140 0,00
C0150 0,00
C0160 -29.419,86
C0170 PGCEA: La Entidad utiliza el PGCEA

C0180 0,4454
C0190 0,5000:
C0200 0,5000:
Cco0210

C0220 Significativa

C0230 0,5000:
C0240 Incluido en el perimetro de supervisién del grupo

C0250

C0260 Método 1: método de la participacién

C0270 No

C0280 x0




Clave de la entidad... GR0O0026
NOMBRE... MONTECELO DE FINANZAS, S.A.

Para cada cada una de las empresas incluidas en el ambito del grupo debera

Modelo S.32.01.04
A31/12/2024

reflejar los siguientes datos:

Identificacion de la empresa:

Pais

Cddigo de identificacion de la empresa

Tipo de cddigo de identificacion de la empresa

Razén social de la empresa

Tipo de empresa

Forma juridica

Categoria (mutua/ no mutua)
Autoridad de supervision

Criterios de clasificacion (en la moneda del grupo):
Total del balance (para las empresas de (rea)seguros)
Total del balance (para otras empresas reguladas)

Total del balance (para las empresas no reguladas)

Primas devengadas netas de reaseguro cedido, de acuerdo con las NIIF o los PCGA locales, de las empresas de (rea)seguros
Volumen de negocios definido como los ingresos ordinarios brutos, de acuerdo con las NIIF o los PCGA locales, de otros tipos de
empresas o sociedades de cartera de seguros

Resultados de suscripcion
Resultados de las inversiones
Resultados totales

Norma contable

Criterios de influencia:

% de capital social

% utilizado para la elaboracién de cuentas consolidadas

% de los derechos de voto

Otros criterios

Nivel de influencia

Cuota proporcional utilizada para el célculo de la solvencia del grupo

Inclusion en el ambito de la supervisiéon del grupo:

SI/NO
Fecha de la decision, si se aplica el articulo 214

Calculo de la solvencia del grupo:

Método utilizado y, con arreglo al método 1, tratamiento de la empresa
Cubierto por el modelo interno para célculos del SCR del grupo

Tipo de ajuste por volatilidad utilizado en el modelo interno del grupo

C0010 Espafia
Y0019 A81786097
Y0018 Cddigo especifico
C0040 MONTECELO DE FINANZAS, S.A.

Sociedad de Cartera de Seguros segun se define en Art. 212§
C0050 [f] de la Directiva 2009/138/EC
C0060 SOCIEDAD ANONIMA
Co0070 No mutua
Coo080
C0090 0,00
C0100 12.682.325,31
co110 0,00,
Co0120 0,00
C0130 7.353.617,97
Co140 0,00
C0150 0,00
C0160 7.052.629,91
C0170 PGCEA: La Entidad utiliza el PGCEA
C0180 1,0000
C0190 1,0000
C0200 1,0000
Cco0210
C0220 Dominante
C0230 1,0000
C0240 Incluido en el perimetro de supervisién del grupo
C0250
C0260 Método 1: integracidn global
C0270
C0280




Clave de la entidad... GR0O0026
NOMBRE... MONTECELO DE FINANZAS, S.A.

Para cada cada una de las empresas incluidas en el ambito del grupo debera

Modelo S.32.01.04
A31/12/2024

reflejar los siguientes datos:

Identificacion de la empresa:

Pais

Cddigo de identificacion de la empresa

Tipo de cddigo de identificacion de la empresa

Razén social de la empresa

Tipo de empresa

Forma juridica

Categoria (mutua/ no mutua)
Autoridad de supervision

Criterios de clasificacion (en la moneda del grupo):
Total del balance (para las empresas de (rea)seguros)
Total del balance (para otras empresas reguladas)

Total del balance (para las empresas no reguladas)

Primas devengadas netas de reaseguro cedido, de acuerdo con las NIIF o los PCGA locales, de las empresas de (rea)seguros
Volumen de negocios definido como los ingresos ordinarios brutos, de acuerdo con las NIIF o los PCGA locales, de otros tipos de
empresas o sociedades de cartera de seguros

Resultados de suscripcion
Resultados de las inversiones
Resultados totales

Norma contable

Criterios de influencia:

% de capital social

% utilizado para la elaboracién de cuentas consolidadas

% de los derechos de voto

Otros criterios

Nivel de influencia

Cuota proporcional utilizada para el célculo de la solvencia del grupo

Inclusion en el ambito de la supervisiéon del grupo:

SI/NO
Fecha de la decision, si se aplica el articulo 214

Calculo de la solvencia del grupo:

Método utilizado y, con arreglo al método 1, tratamiento de la empresa
Cubierto por el modelo interno para célculos del SCR del grupo

Tipo de ajuste por volatilidad utilizado en el modelo interno del grupo

C0010 Espafia
Y0019 B94195005
Y0018 Cddigo especifico
C0040 TELEMARKETINGLAFE, S.A.U.

Empresa de servicios auxiliares, como se define en el art.1.52
C0050 del Reglamento delegado (UE) 2015/35
C0060 SOCIEDAD ANONIMA UNIPERSONAL
Co0070 No mutua
Coo080
C0090 0,00
Cco100 36.625,74
co110 0,00,
Co0120 0,00
C0130 113.400,00;
Co140 0,00
C0150 0,00
C0160 1.593,02
C0170 PGCEA: La Entidad utiliza el PGCEA
C0180 1,0000
C0190 1,0000
C0200 1,0000
Cco0210
C0220 Dominante
C0230 1,0000
C0240 Incluido en el perimetro de supervisién del grupo
C0250
C0260 Método 1: integracidn global
C0270
C0280




Clave de la entidad... GR0O0026
NOMBRE... MONTECELO DE FINANZAS, S.A.

Para cada cada una de las empresas incluidas en el ambito del grupo debera

Modelo S.32.01.04
A31/12/2024

reflejar los siguientes datos:

Identificacion de la empresa:

Pais

Cddigo de identificacion de la empresa

Tipo de cddigo de identificacion de la empresa

Razén social de la empresa

Tipo de empresa

Forma juridica

Categoria (mutua/ no mutua)
Autoridad de supervision

Criterios de clasificacion (en la moneda del grupo):
Total del balance (para las empresas de (rea)seguros)
Total del balance (para otras empresas reguladas)

Total del balance (para las empresas no reguladas)

Primas devengadas netas de reaseguro cedido, de acuerdo con las NIIF o los PCGA locales, de las empresas de (rea)seguros
Volumen de negocios definido como los ingresos ordinarios brutos, de acuerdo con las NIIF o los PCGA locales, de otros tipos de
empresas o sociedades de cartera de seguros

Resultados de suscripcion
Resultados de las inversiones
Resultados totales

Norma contable

Criterios de influencia:

% de capital social

% utilizado para la elaboracién de cuentas consolidadas

% de los derechos de voto

Otros criterios

Nivel de influencia

Cuota proporcional utilizada para el célculo de la solvencia del grupo

Inclusion en el ambito de la supervisiéon del grupo:

SI/NO
Fecha de la decision, si se aplica el articulo 214

Calculo de la solvencia del grupo:

Método utilizado y, con arreglo al método 1, tratamiento de la empresa
Cubierto por el modelo interno para célculos del SCR del grupo

Tipo de ajuste por volatilidad utilizado en el modelo interno del grupo

C0010 Espafia

Y0019 A79997292

Y0018 Cddigo especifico

C0040 INMOBILIARIA GALLEGA DE ARRENDAMIENTOS, S.A.U.
C0050 Otras

C0060 SOCIEDAD ANONIMA UNPERSONAL

Co0070 No mutua

Coo080

C0090 0,00
C0100 1.558.339,02
co110 0,00,
Co0120 0,00
C0130 87.394,22
Co140 0,00
C0150 0,00
C0160 -5.489,82
C0170 PGCEA: La Entidad utiliza el PGCEA

C0180 0,8908
C0190 1,0000
C0200 1,0000
Cco0210

C0220 Dominante

C0230 1,0000
C0240 Incluido en el perimetro de supervisién del grupo

C0250

C0260 Método 1: método de la participacién

C0270 No

C0280 x0




Clave de la entidad... GR0O0026
NOMBRE... MONTECELO DE FINANZAS, S.A.

Para cada cada una de las empresas incluidas en el ambito del grupo debera

Modelo S.32.01.04
A31/12/2024

reflejar los siguientes datos:

Identificacion de la empresa:

Pais

Cddigo de identificacion de la empresa

Tipo de cddigo de identificacion de la empresa

Razén social de la empresa

Tipo de empresa

Forma juridica

Categoria (mutua/ no mutua)
Autoridad de supervision

Criterios de clasificacion (en la moneda del grupo):
Total del balance (para las empresas de (rea)seguros)
Total del balance (para otras empresas reguladas)

Total del balance (para las empresas no reguladas)

Primas devengadas netas de reaseguro cedido, de acuerdo con las NIIF o los PCGA locales, de las empresas de (rea)seguros
Volumen de negocios definido como los ingresos ordinarios brutos, de acuerdo con las NIIF o los PCGA locales, de otros tipos de
empresas o sociedades de cartera de seguros

Resultados de suscripcion
Resultados de las inversiones
Resultados totales

Norma contable

Criterios de influencia:

% de capital social

% utilizado para la elaboracién de cuentas consolidadas

% de los derechos de voto

Otros criterios

Nivel de influencia

Cuota proporcional utilizada para el célculo de la solvencia del grupo

Inclusion en el ambito de la supervisiéon del grupo:

SI/NO
Fecha de la decision, si se aplica el articulo 214

Calculo de la solvencia del grupo:

Método utilizado y, con arreglo al método 1, tratamiento de la empresa
Cubierto por el modelo interno para célculos del SCR del grupo

Tipo de ajuste por volatilidad utilizado en el modelo interno del grupo

Co010
Y0019
Y0018

C0040

C0050
C0060
C0070
C0080

C0090
Cco100
co110
Co120

C0130
Co140
C0150
Co160
Co170

Cco180
C0190
C0200
Co210
C0220
C0230

C0240
C0250

C0260
C0270
C0280

Espafia

959800EF016013PJ2Q18

LEI

LA FE PREVISORA COMPANIA DE SEGUROS, S.A.

Entidad de no vida

SOCIEDAD ANONIMA

No mutua

139.990.794,76

0,00
0,00

57.162.649,04

0,00,

9.690.091,19

1.022.058,84

9.581.833,08

PGCEA: La Entidad utiliza el PGCEA

0,8908

1,0000

1,0000

Dominante

1,0000

Incluido en el perimetro de supervisién del grupo

Método 1: integracidn global

No

x0




Clave de la entidad... GR0O0026
NOMBRE... MONTECELO DE FINANZAS, S.A.

Para cada cada una de las empresas incluidas en el ambito del grupo debera

Modelo S.32.01.04
A31/12/2024

reflejar los siguientes datos:

Identificacion de la empresa:

Pais

Cddigo de identificacion de la empresa

Tipo de cddigo de identificacion de la empresa

Razén social de la empresa

Tipo de empresa

Forma juridica

Categoria (mutua/ no mutua)
Autoridad de supervision

Criterios de clasificacion (en la moneda del grupo):
Total del balance (para las empresas de (rea)seguros)
Total del balance (para otras empresas reguladas)

Total del balance (para las empresas no reguladas)

Primas devengadas netas de reaseguro cedido, de acuerdo con las NIIF o los PCGA locales, de las empresas de (rea)seguros
Volumen de negocios definido como los ingresos ordinarios brutos, de acuerdo con las NIIF o los PCGA locales, de otros tipos de
empresas o sociedades de cartera de seguros

Resultados de suscripcion
Resultados de las inversiones
Resultados totales

Norma contable

Criterios de influencia:

% de capital social

% utilizado para la elaboracién de cuentas consolidadas

% de los derechos de voto

Otros criterios

Nivel de influencia

Cuota proporcional utilizada para el célculo de la solvencia del grupo

Inclusion en el ambito de la supervisiéon del grupo:

SI/NO
Fecha de la decision, si se aplica el articulo 214

Calculo de la solvencia del grupo:

Método utilizado y, con arreglo al método 1, tratamiento de la empresa
Cubierto por el modelo interno para célculos del SCR del grupo

Tipo de ajuste por volatilidad utilizado en el modelo interno del grupo

C0010 Espafia
Y0019 A36800554
Y0018 Cddigo especifico
C0040 RED LA FE, S.A.U.

Empresa de servicios auxiliares, como se define en el art.1.52
C0050 del Reglamento delegado (UE) 2015/35
C0060 SOCIEDAD ANONIMA UNIPERSONAL
Co0070 No mutua
Coo080
C0090 0,00
C0100 492.933,62
co110 0,00,
Co0120 0,00
C0130 1.254.908,32
Co140 0,00
C0150 0,00
C0160 58.013,14
C0170 PGCEA: La Entidad utiliza el PGCEA
C0180 1,0000
C0190 1,0000
C0200 1,0000
Cco0210
C0220 Dominante
C0230 1,0000
C0240 Incluido en el perimetro de supervisién del grupo
C0250
C0260 Método 1: integracidn global
C0270
C0280




Clave de la entidad... GR0O0026
NOMBRE... MONTECELO DE FINANZAS, S.A.

Para cada cada una de las empresas incluidas en el ambito del grupo debera

Modelo S.32.01.04
A31/12/2024

reflejar los siguientes datos:

Identificacion de la empresa:

Pais

Cddigo de identificacion de la empresa

Tipo de cddigo de identificacion de la empresa

Razén social de la empresa

Tipo de empresa

Forma juridica

Categoria (mutua/ no mutua)
Autoridad de supervision

Criterios de clasificacion (en la moneda del grupo):
Total del balance (para las empresas de (rea)seguros)
Total del balance (para otras empresas reguladas)

Total del balance (para las empresas no reguladas)

Primas devengadas netas de reaseguro cedido, de acuerdo con las NIIF o los PCGA locales, de las empresas de (rea)seguros
Volumen de negocios definido como los ingresos ordinarios brutos, de acuerdo con las NIIF o los PCGA locales, de otros tipos de
empresas o sociedades de cartera de seguros

Resultados de suscripcion
Resultados de las inversiones
Resultados totales

Norma contable

Criterios de influencia:

% de capital social

% utilizado para la elaboracién de cuentas consolidadas

% de los derechos de voto

Otros criterios

Nivel de influencia

Cuota proporcional utilizada para el célculo de la solvencia del grupo

Inclusion en el ambito de la supervisiéon del grupo:

SI/NO
Fecha de la decision, si se aplica el articulo 214

Calculo de la solvencia del grupo:

Método utilizado y, con arreglo al método 1, tratamiento de la empresa
Cubierto por el modelo interno para célculos del SCR del grupo

Tipo de ajuste por volatilidad utilizado en el modelo interno del grupo

Co010
Y0019
Y0018

C0040

C0050
C0060
C0070
C0080

C0090
Cco100
co110
Co120

C0130
Co140
C0150
Co160
Co170

Cco180
C0190
C0200
Co210
C0220
C0230

C0240
C0250

C0260
C0270
C0280

Espafia

A85654804

Cddigo especifico

NUMULAE GESTION DE SERVICIOS SOCIMI, S.A.

Otras

SOCIEDAD ANONIMA

No mutua

0,00,

42.530.088,07
0,00

0,00

6.235.074,45'

0,00,

0,00,

-325.441,09;

PGCEA: La Entidad utiliza el PGCEA

0,4986!

1,0000

0,5597

Dominante

1,0000

Incluido en el perimetro de supervisién del grupo

Método 1: método de la participacién
No
x0




Clave de la entidad... GR0O0026
NOMBRE... MONTECELO DE FINANZAS, S.A.

Para cada cada una de las empresas incluidas en el ambito del grupo debera

Modelo S.32.01.04
A31/12/2024

reflejar los siguientes datos:

Identificacion de la empresa:

Pais

Cddigo de identificacion de la empresa

Tipo de cddigo de identificacion de la empresa

Razén social de la empresa

Tipo de empresa

Forma juridica

Categoria (mutua/ no mutua)
Autoridad de supervision

Criterios de clasificacion (en la moneda del grupo):
Total del balance (para las empresas de (rea)seguros)
Total del balance (para otras empresas reguladas)

Total del balance (para las empresas no reguladas)

Primas devengadas netas de reaseguro cedido, de acuerdo con las NIIF o los PCGA locales, de las empresas de (rea)seguros
Volumen de negocios definido como los ingresos ordinarios brutos, de acuerdo con las NIIF o los PCGA locales, de otros tipos de
empresas o sociedades de cartera de seguros

Resultados de suscripcion
Resultados de las inversiones
Resultados totales

Norma contable

Criterios de influencia:

% de capital social

% utilizado para la elaboracién de cuentas consolidadas

% de los derechos de voto

Otros criterios

Nivel de influencia

Cuota proporcional utilizada para el célculo de la solvencia del grupo

Inclusion en el ambito de la supervisiéon del grupo:

SI/NO
Fecha de la decision, si se aplica el articulo 214

Calculo de la solvencia del grupo:

Método utilizado y, con arreglo al método 1, tratamiento de la empresa
Cubierto por el modelo interno para célculos del SCR del grupo

Tipo de ajuste por volatilidad utilizado en el modelo interno del grupo

C0010 Espafia

Y0019 B27827468

Y0018 Cddigo especifico

C0040 INMOLAFE, S.L.U.

C0050 Otras

C0060 SOCIEDAD LIMITADA UNIPERSONAL

Co0070 No mutua

Coo080

C0090 0,00
C0100 3.166.394,63
co110 0,00,
Co0120 0,00
C0130 151.103,26
Co140 0,00
C0150 0,00
C0160 1.198.684,07
C0170 PGCEA: La Entidad utiliza el PGCEA

C0180 0,8908
C0190 1,0000
C0200 1,0000
Cco0210

C0220 Dominante

C0230 1,0000
C0240 Incluido en el perimetro de supervisién del grupo

C0250

C0260 Método 1: método de la participacién

C0270 No

C0280 x0




INFORME SITUACION
FINANCIERA Y DE
SOLVENCIA DE GRUPOS

Fecha: 20/5/2025
Pag. : 144

ANEXOS LA FE




Clave de la entidad... C0075

NOMBRE... LA FE PREVISORA COMPANIA DE SEGUROS, S.A.

Modelo SE.02.01
Pagina 1
Ejercicio 2024

Ajustes por

ACTIVO Valor Solvencia II Valor contable reclasificacion
C0010 C0020 EC0021
Fondo de comercio R0010 12.770.549.12
Comisiones anticipadas y otros costes de adquisicién R0O020 0,00
Inmovilizado intangible R0O030 73.404,46 421.754,25 0,00
Activos por impuesto diferido R0040 8.111.685,48 1.932.838.87 0,00
Activos y derechos de reembolso por retribuciones a largo plazo al
personal R0050 0,00 0,00 0,00
Inmovilizado material para uso propio RO060 5.835.356,19 4.860.248,68 0,00
Inversiones (distintas de los activos que se posean para contratos
"index-linked" y "unit-linked") R0070 113.111.977,76 106.436.493,31 0,00
Inmuebles (ajenos a los destinados al uso propio) RO080 31.329.278,12 26.769.210,05 0,00
Participaciones R0090 20.573.591,93 18.771.225,33 0,00
Acciones R0100 25.708.591,97 25.708.591,97 0,00
Acciones - cotizadas RO110 14.728.397,73 14.728.397,73 0,00
Acciones - no cotizadas R0120 10.980.194,24 10.980.194,24 0,00
Bonos R0130 8.427.715,20 8.114.665,42 0,00
Deuda Publica R0140 7.342.433,73 7.029.383,95 0,00
Deuda privada R0150 1.085.281,47 1.085.281,47 0,00
Activos financieros estructurados RO160 0,00 0,00 0,00
Titulaciones de activos R0170 0,00 0,00 0,00
Fondos de inversiéon R0180 26.319.351,60 26.319.351,60 0,00
Derivados R0190 0,00 0,00 0,00
Depositos distintos de los activos equivalentes al efectivo R0200 753.448,94 753.448,94 0,00
Otras inversiones R0210 0,00 0,00 0,00
Activos poseidos para contratos "index-linked" y "unit-linked" R0220 0,00 0,00 0,00
Préstamos con y sin garantia hipotecaria R0230 733.863,08 736.679,46 0,00
Anticipos sobre pdlizas R0240 0,00 0,00 0,00
A personas fisicas R0250 0,00 0,00 0,00
Otros R0260 733.863,08 736.679,46 0,00
Importes recuperables del reaseguro R0270 0,00 0,00 0,00
Seguros distintos del seguro de vida, y de salud similares a los seguros
distintos del seguro de vida R0O280 0,00 0,00
Seguros distintos del seguro de vida, excluidos los de salud R0290 0,00 0,00
Seguros de salud similares a los seguros distintos del seguro de vida R0O300 0,00 0,00
Seguros de vida, y de salud similares a los de vida, excluidos los de salud y los
"index-linked" y "unit-linked" RO310 0,00 0,00
Seguros de salud similares a los seguros de vida R0320 0,00 0,00
Seguros de vida, excluidos los de salud y los "index-linked" y "unit-linked" R0330 0,00 0,00
Seguros de vida "index-linked" y "unit-linked" R0340 0,00 0,00
Depositos constituidos por reaseguro aceptado R0O350 0,00 0,00 0,00
Créditos por operaciones de seguro directo y coaseguro R0O360 2.569.448,25 2.626.901,11 0,00
Créditos por operaciones de reaseguro R0O370 0,00 0,00 0,00
Otros créditos R0380 475.502,65 475.716,11 0,00
Acciones propias R0390 0,00 0,00 0,00
Accionistas y mutualistas por desembolsos exigidos RO400 0,00 0,00 0,00
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes R0410 9.037.084,91 9.037.084,91 0,00
Otros activos, no consignados en otras partidas R0420 416.003,74 692.528,94 0,00
TOTAL ACTIVO R0O500 140.364.326,52 139.990.794,76 0,00




Clave de la entidad... C0075
NOMBRE... LA FE PREVISORA COMPANIA DE SEGUROS, S.A.

Modelo SE.02.01
Pagina 2
Ejercicio 2024

Ajustes por

PASIVO Valor Solvencia II Valor contable reclasificacion
C0010 C0020 EC0021
Provisiones técnicas - seguros distintos del seguro de vida RO510 -709.507.94 67.432.33 0,00
Provisiones técnicas - seguros distintos del seguro de vida (Excluidos
los de enfermedad) R0520 0,00 0,00
PT calculadas en su conjunto RO530 0,00
Mejor estimacion (ME) R0540 0,00
Margen de riesgo (MR) R0550 0,00
Provisiones técnicas - seguros de salud (similares a los seguros
distintos del seguro de vida) R0O560 -709.507,94 67.432,33
PT calculadas en su conjunto R0O570 0,00
Mejor estimacion (ME) R0580 -736.912,91
Margen de riesgo (MR) R0590 27.404,97
Provisiones técnicas - seguros de vida (excluidos "index-linked" y
"unit-linked") RO600 20.888.195.36 77.392.844.24 0,00
Provisiones técnicas - seguros de salud (similares a los seguros de
vida) R0610 0,00 0,00
PT calculadas en su conjunto R0620 0,00
Mejor estimacion (ME) R0630 0,00
Margen de riesgo (MR) R0640 0,00
Provisiones técnicas - seguros de vida (excluidos los de salud y los
"index-linked" y "unit-linked") R0650 20.888.195,36 77.392.844.,24
PT calculadas en su conjunto R0660 0,00
Mejor estimacion (ME) R0670 2.348.550,97
Margen de riesgo (MR) R0680 18.539.644,39
Provisiones técnicas - "index-linked" y "unit-linked" RO690 0,00 0,00 0,00
PT calculadas en su conjunto R0700 0,00
Mejor estimacion (ME) R0710 0,00
Margen de riesgo (MR) R0720 0,00
Otras provisiones técnicas R0O730 0,00
Pasivo contingente R0740 0,00 0,00 0,00
Otras provisiones no técnicas RO750 0,00 0,00 0,00
Provision para pensiones y obligaciones similares R0O760 0,00 0,00 0,00
Depdsitos recibidos por reaseguro cedido R0770 0,00 0,00 0,00
Pasivos por impuesto diferidos R0780 23.726.801,70 3.276.833,05 0,00
Derivados R0790 0,00 0,00 0,00
Deudas con entidades de crédito RO800 9.034.529.48 9.117.543.41 0,00
Deudas con entidades de crédito residentes ERO801 9.034.529,48 0,00
Deudas con entidades de crédito residentes en el resto de la zona euro ER0802 0,00 0,00
Deudas con entidades de crédito residentes en el resto del mundo ER0803 0,00 0,00
Pasivos financieros distintos de las deudas con entidades de crédito RO810 0.00 0.00 0,00
Deudas con entidades no de crédito ERO811 0,00 0,00
Deudas con entidades no de crédito residentes ER0812 0,00 0,00
Deudas con entidades no de crédito residentes en el resto de la zona euro ERO813 0,00 0,00
Deudas con entidades de no crédito residentes en el resto del mundo ER0814 0,00 0,00
Otros pasivos financieros ERO815 0,00 0,00
Deudas por operaciones de seguro y coaseguro R0820 1.512.204 71 1.546.109,62 0,00
Deudas por operaciones de reaseguro R0O830 0,00 0,00 0,00
Otras deudas y partidas a pagar R0840 4.741.808,13 2.810.524,26 0,00
Pasivos subordinados R0O850 0,00 0,00 0,00
Pasivos subordinados no incluidos en los fondos propios basicos R0860 0,00 0,00 0,00
Pasivos subordinados incluidos en los fondos propios basicos R0870 0,00 0,00 0,00
Otros pasivos, no consignados en otras partidas R0O880 10.492,34 10.726,95 0,00
TOTAL PASIVO R0900 59.204.613,78 94.222.013,86 0,00
EXCESO DE LOS ACTIVOS RESPECTO A LOS PASIVOS R1000 81.159.712,74 45.768.780,90 0,00
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PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO

Obligaciones de seguro y reaseguro de no vida (Seguro directo y reaseguro proporcional
aceptado)

Seguro de gastos

Seguro de proteccién de

Seguro de accidentes

Seguro de
responsabilidad civil de

médicos ingresos laborales vehiculos automoviles
C0010 C0020 C0030 C0040
Primas devengadas
Seguro directo - bruto RO110 0,00 1.377.908,05 0,00 0,00
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0120 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto R0130
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) R0140 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R0200 0,00 1.377.908,05 0,00 0,00
Primas imputadas
Seguro directo - bruto R0210 0,00 1.377.908,05 0,00 0,00
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0220 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto R0230
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) R0240 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R0O300 0,00 1.377.908,05 0,00 0,00
Siniestralidad (Siniestros incurridos)
Seguro directo - bruto R0310 0,00 28.133,86 0,00 0,00
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0320 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto R0330
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) R0340 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R0400 0,00 28.133,86 0,00 0,00
Variacion de otras provisiones técnicas
Seguro directo - bruto R0410 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0420 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto R0430
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) R0440 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R0O500 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos técnicos R0O550 0,00 582.669,94 0,00 0,00
Gastos administrativos
Seguro directo - bruto R0610 0,00 96.722,30 0,00 0,00
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto R0620 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0630
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) R0640 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R0700 0,00 96.722,30 0,00 0,00
Gastos de gestion de inversiones
Seguro directo - bruto R0O710 0,00 3.177,61 0,00 0,00
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0720 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto RO730
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) R0740 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R0O800 0,00 3.177,61 0,00 0,00
Gastos de gestion de siniestros
Seguro directo - bruto R0810 0,00 35.817,04 0,00 0,00
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0820 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto R0O830
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) R0840 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R0900 0,00 35.817,04 0,00 0,00
Gastos de adquisicion
Seguro directo - bruto R0910 0,00 432.431,22 0,00 0,00
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0920 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto R0930
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) R0940 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R1000 0,00 432.431,22 0,00 0,00
Gastos generales
Seguro directo - bruto R1010 0,00 14.521,77 0,00 0,00
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R1020 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto R1030
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) R1040 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R1100 0,00 14.521,77 0,00 0,00
Otros gastos/ingresos técnicos R1210
Total gastos R1300
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PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO

Obligaciones de seguro y reaseguro de no vida (Seguro directo y reaseguro proporcional
aceptado)

Otro seguro de Seguro maritimo, de Seguro de incendio y Seg”?‘? d -
vehiculos automaviles aviacion y transporte |otros dafios a los bienes respongs::g;:lad civil
C0050 C0060 C0070 C0080

Primas devengadas

Seguro directo - bruto R0O110 0,00 0,00

Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0120 0,00 0,00

Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto R0130

Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) R0140 0,00 0,00

Importe neto R0200 0,00 0,00
Primas imputadas

Seguro directo - bruto R0210 0,00 0,00

Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0220 0,00 0,00

Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto R0230

Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) R0240 0,00 0,00

Importe neto R0300 0,00 0,00
Siniestralidad (Siniestros incurridos)

Seguro directo - bruto R0310 0,00 0,00

Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0320 0,00 0,00

Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto R0O330

Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) R0340 0,00 0,00

Importe neto R0400 0,00 0,00
Variacion de otras provisiones técnicas

Seguro directo - bruto R0410 0,00 0,00

Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0420 0,00 0,00

Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto R0430

Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) R0440 0,00 0,00

Importe neto R0O500 0,00 0,00
Gastos técnicos R0550 0,00 0,00
Gastos administrativos

Seguro directo - bruto R0610 0,00 0,00

Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0620 0,00 0,00

Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto R0630

Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) R0640 0,00 0,00

Importe neto R0O700 0,00 0,00
Gastos de gestion de inversiones

Seguro directo - bruto R0710 0,00 0,00

Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0720 0,00 0,00

Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto R0O730

Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) R0740 0,00 0,00

Importe neto R0O800 0,00 0,00
Gastos de gestion de siniestros
Seguro directo - bruto R0810 0,00 0,00

Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0820 0,00 0,00

Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto R0O830

Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) R0840 0,00 0,00

Importe neto R0O900 0,00 0,00
Gastos de adquisicion

Seguro directo - bruto R0910 0,00 0,00

Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0920 0,00 0,00

Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto R0930

Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) R0940 0,00 0,00

Importe neto R1000 0,00 0,00
Gastos generales

Seguro directo - bruto R1010 0,00 0,00

Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R1020 0,00 0,00

Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto R1030

Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) R1040 0,00 0,00

Importe neto R1100 0,00 0,00
Otros gastos/ingresos técnicos R1210

R1300

Total gastos
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PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO

Obligaciones de seguro y reaseguro de no vida (Seguro directo y reaseguro proporcional

acep

ado)

Seguro de crédito y
caucién

C0090

Seguro de defensa
juridica
C0100

Seguro de asistencia
Cc0110

Pérdidas pecuniarias
diversas

C0120

Primas devengadas
Seguro directo - bruto
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro)
Importe neto
Primas imputadas
Seguro directo - bruto
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro)
Importe neto
Siniestralidad (Siniestros incurridos)
Seguro directo - bruto
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro)
Importe neto
Variacion de otras provisiones técnicas
Seguro directo - bruto
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro)
Importe neto
Gastos técnicos
Gastos administrativos
Seguro directo - bruto
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro)
Importe neto
Gastos de gestion de inversiones
Seguro directo - bruto
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro)
Importe neto
Gastos de gestion de siniestros
Seguro directo - bruto
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro)
Importe neto
Gastos de adquisicion
Seguro directo - bruto
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro)
Importe neto
Gastos generales
Seguro directo - bruto
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro)
Importe neto
Otros gastos/ingresos técnicos
Total gastos

RO110

R0120

RO130

R0140

R0200

R0210

R0220

R0230

R0240

R0O300

R0310

R0320

R0330

R0340

R0400

R0410

R0420

R0430

R0440

R0O500

RO550

R0610

R0620

R0630

R0640

R0O700

RO710

R0O720

R0730

R0O740

R0O800

R0810

R0820

R0830

R0840

R0900

R0910

R0920

R0930

R0940

R1000

R1010

R1020

R1030

R1040

R1100

R1210

R1300
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PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO

Obligaciones de reaseguro no proporcional aceptado

Enfermedad ResponsabiIiNdad civil | Maritimo, de aviacién Dafios a los bienes
por dafios y transporte
C0130 co0140 C0150 C0160
Primas devengadas
Seguro directo - bruto RO110
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0120
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto RO130 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) R0140 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R0200 0,00 0,00 0,00 0,00
Primas imputadas
Seguro directo - bruto R0210
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0220
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto R0230 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) R0240 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R0300 0,00 0,00 0,00 0,00
Siniestralidad (Siniestros incurridos)
Seguro directo - bruto R0O310
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0320
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto RO330 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) R0340 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R0400 0,00 0,00 0,00 0,00
Variacion de otras provisiones técnicas
Seguro directo - bruto R0410
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0420
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto R0430 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) R0440 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R0O500 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos técnicos R0O550 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos administrativos
Importe bruto - Seguro directo R0610
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado R0620
Importe bruto - Reaseguro no proporcional aceptado R0630 0,00 0,00 0,00 0,00
Cuota de los reaseguradores RO640 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R0700 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos de gestion de inversiones
Importe bruto - Seguro directo RO710
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado R0720
Importe bruto - Reaseguro no proporcional aceptado R0730 0,00 0,00 0,00 0,00
Cuota de los reaseguradores R0740 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R0800 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos de gestion de siniestros
Importe bruto - Seguro directo R0810
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado R0820
Importe bruto - Reaseguro no proporcional aceptado R0830 0,00 0,00 0,00 0,00
Cuota de los reaseguradores R0840 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R0900 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos de adquisicion
Importe bruto - Seguro directo R0910
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado R0920
Importe bruto - Reaseguro no proporcional aceptado R0930 0,00 0,00 0,00 0,00
Cuota de los reaseguradores R0940 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R1000 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos generales
Importe bruto - Seguro directo R1010
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado R1020
Importe bruto - Reaseguro no proporcional aceptado R1030 0,00 0,00 0,00 0,00
Cuota de los reaseguradores R1040 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R1100 0,00 0,00 0,00 0,00
Otros gastos/ingresos técnicos R1210
Total gastos R1300
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PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO

Total
C0200
Primas devengadas
Seguro directo - bruto RO110 1.377.908,05
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0120 0,00
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto R0O130 0,00
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) R0140 0,00
Importe neto R0200 1.377.908,05
Primas imputadas
Seguro directo - bruto R0210 1.377.908,05
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0220 0,00
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto R0230 0,00
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) R0240 0,00
Importe neto R0O300 1.377.908,05
Siniestralidad (Siniestros incurridos)
Seguro directo - bruto R0310 28.133,86
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0320 0,00
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto R0330 0,00
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) R0340 0,00
Importe neto R0400 28.133,86
Variacion de otras provisiones técnicas
Seguro directo - bruto R0410 0,00
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0420 0,00
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto R0430 0,00
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) R0440 0,00
Importe neto R0O500 0,00
Gastos técnicos R0O550 582.669,94
Gastos administrativos
Importe bruto - Seguro directo R0610 96.722,30
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado R0620 0,00
Importe bruto - Reaseguro no proporcional aceptado R0630 0,00
Cuota de los reaseguradores R0640 0,00
Importe neto R0O700 96.722,30
Gastos de gestion de inversiones
Importe bruto - Seguro directo R0O710 3.177,61
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado R0720 0,00
Importe bruto - Reaseguro no proporcional aceptado R0O730 0,00
Cuota de los reaseguradores R0740 0,00
Importe neto R0O800 3.177,61
Gastos de gestion de siniestros
Importe bruto - Seguro directo R0810 35.817,04
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado R0820 0,00
Importe bruto - Reaseguro no proporcional aceptado R0O830 0,00
Cuota de los reaseguradores R0840 0,00
Importe neto R0900 35.817,04
Gastos de adquisicion
Importe bruto - Seguro directo R0910 432.431,22
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado R0920 0,00
Importe bruto - Reaseguro no proporcional aceptado R0930 0,00
Cuota de los reaseguradores R0940 0,00
Importe neto R1000 432.431,22
Gastos generales
Importe bruto - Seguro directo R1010 14.521,77
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado R1020 0,00
Importe bruto - Reaseguro no proporcional aceptado R1030 0,00
Cuota de los reaseguradores R1040 0,00
Importe neto R1100 14.521,77
Otros gastos/ingresos técnicos R1210 55.515,83
Total gastos R1300 638.185,77
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Obligaciones de seguro de vida

Seguro con Seguro vinculado a
Seguro de enfermedad participacion en indices y a fondos de Otro seguro de vida
beneficios inversion
C0210 C0220 C0230 C0240

Primas devengadas

Importe bruto R1410 0,00 0,00 0,00 56.464.718,11

Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) R1420 0,00 0,00 0,00 679.978,70

Importe neto R1500 0,00 0,00 0,00 55.784.739,41
Primas imputadas

Importe bruto R1510 0,00 0,00 0,00 56.464.718,11

Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) R1520 0,00 0,00 0,00 679.978,70

Importe neto R1600 0,00 0,00 0,00 55.784.739,41
Siniestralidad (Siniestros incurridos)

Importe bruto R1610 0,00 0,00 0,00 18.896.798,64

Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) R1620 0,00 0,00 0,00 0,00

Importe neto R1700 0,00 0,00 0,00 18.896.798,64
Variacién de otras provisiones técnicas

Importe bruto R1710 0,00 0,00 0,00 4.276.226,67

Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) R1720 0,00 0,00 0,00 0,00

Importe neto R1800 0,00 0,00 0,00 4.276.226,67
Gastos técnicos R1900 0,00 0,00 0,00 23.882.283,07
Gastos administrativos

Importe bruto R1910 0,00 0,00 0,00 3.964.421,70

Cuota de los reaseguradores R1920 0,00 0,00 0,00 0,00

Importe neto R2000 0,00 0,00 0,00 3.964.421,70
Gastos de gestion de inversiones

Importe bruto R2010 0,00 0,00 0,00 130.242,66

Cuota de los reaseguradores R2020 0,00 0,00 0,00 0,00

Importe neto R2100 0,00 0,00 0,00 130.242,66
Gastos de gestion de siniestros

Importe bruto R2110 0,00 0,00 0,00 1.468.057,07

Cuota de los reaseguradores R2120 0,00 0,00 0,00 0,00

Importe neto R2200 0,00 0,00 0,00 1.468.057,07
Gastos de adquisicion

Importe bruto R2210 0,00 0,00 0,00 17.724.348,28

Cuota de los reaseguradores R2220 0,00 0,00 0,00 0,00

Importe neto R2300 0,00 0,00 0,00 17.724.348,28
Gastos generales

Importe bruto R2310 0,00 0,00 0,00 595.213,36

Cuota de los reaseguradores R2320 0,00 0,00 0,00 0,00

Importe neto R2400 0,00 0,00 0,00 595.213,36
Otros gastos/ingresos técnicos R2510
Total gastos R2600
Importe total de los rescates R2700 0,00 0,00 0,00 0,00
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PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO

Obligaciones de seguro de vida

Obligaciones de reaseguro de vida

Rentas derivadas de
contratos de seguro
distinto del de vida y

Rentas derivadas de
contratos de seguro

distinto del de vida y
correspondientes a

Reaseguro de

Reaseguro de vida

correspondientes a | obligaciones de seguro enfermedad
obligaciones de seguro distintas de las
de enfermedad obligaciones de seguro
de enfermedad
C0250 C0260 C0270 C0280

Primas devengadas

Importe bruto R1410 0,00 0,00 0,00 0,00

Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) R1420 0,00 0,00 0,00 0,00

Importe neto R1500 0,00 0,00 0,00 0,00
Primas imputadas

Importe bruto R1510 0,00 0,00 0,00 0,00

Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) R1520 0,00 0,00 0,00 0,00

Importe neto R1600 0,00 0,00 0,00 0,00
Siniestralidad (Siniestros incurridos)

Importe bruto R1610 0,00 0,00 0,00 0,00

Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) R1620 0,00 0,00 0,00 0,00

Importe neto R1700 0,00 0,00 0,00 0,00
Variacion de otras provisiones técnicas

Importe bruto R1710 0,00 0,00 0,00 0,00

Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) R1720 0,00 0,00 0,00 0,00

Importe neto R1800 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos técnicos R1900 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos administrativos

Importe bruto R1910 0,00 0,00 0,00 0,00

Cuota de los reaseguradores R1920 0,00 0,00 0,00 0,00

Importe neto R2000 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos de gestion de inversiones

Importe bruto R2010 0,00 0,00 0,00 0,00

Cuota de los reaseguradores R2020 0,00 0,00 0,00 0,00

Importe neto R2100 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos de gestion de siniestros

Importe bruto R2110 0,00 0,00 0,00 0,00

Cuota de los reaseguradores R2120 0,00 0,00 0,00 0,00

Importe neto R2200 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos de adquisicién

Importe bruto R2210 0,00 0,00 0,00 0,00

Cuota de los reaseguradores R2220 0,00 0,00 0,00 0,00

Importe neto R2300 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos generales

Importe bruto R2310 0,00 0,00 0,00 0,00

Cuota de los reaseguradores R2320 0,00 0,00 0,00 0,00

Importe neto R2400 0,00 0,00 0,00 0,00
Otros gastos/ingresos técnicos R2510
Total gastos R2600
Importe total de los rescates R2700 0,00 0,00
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PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO

Obligaciones de seguro y
reaseguro de vida

TOTAL

C0300

Primas devengadas
Importe bruto
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro)
Importe neto
Primas imputadas
Importe bruto
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro)
Importe neto
Siniestralidad (Siniestros incurridos)
Importe bruto
Reaseguro cedido (Participacidon del reaseguro)
Importe neto
Variacion de otras provisiones técnicas
Importe bruto
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro)
Importe neto
Gastos técnicos
Gastos administrativos
Importe bruto
Cuota de los reaseguradores
Importe neto
Gastos de gestion de inversiones
Importe bruto
Cuota de los reaseguradores
Importe neto
Gastos de gestion de siniestros
Importe bruto
Cuota de los reaseguradores
Importe neto
Gastos de adquisicién
Importe bruto
Cuota de los reaseguradores
Importe neto
Gastos generales
Importe bruto
Cuota de los reaseguradores
Importe neto
Otros gastos/ingresos técnicos
Total gastos
Importe total de los rescates

R1410
R1420
R1500

R1510
R1520
R1600

R1610
R1620
R1700

R1710
R1720
R1800
R1900

R1910
R1920
R2000

R2010
R2020
R2100

R2110
R2120
R2200

R2210
R2220
R2300

R2310
R2320
R2400
R2510
R2600
R2700

56.464.718,11

679.978,70

55.784.739,41

56.464.718,11

679.978,70

55.784.739,41

18.896.798,64

0,00

18.896.798,64

4.276.226,67

0,00

4.276.226,67

23.882.283,07

3.964.421,70

0,00

3.964.421,70

130.242,66

0,00

130.242,66

1.468.057,07

0,00

1.468.057,07

17.724.348,28

0,00

17.724.348,28

595.213,36

0,00

595.213,36

2.275.464,39

26.157.747,46

0,00
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PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO
Otro seguro de vida
Seguro de Decesos SE se%lérsc;c)de vk, TOTAL
Y0010 Y0020 Y0030
Primas devengadas
Importe bruto X0010 56.464.718,11 0,00 56.464.718,11
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) X0020 679.978,70 0,00 679.978,70
Importe neto X0030 55.784.739,41 0,00 55.784.739,41
Primas imputadas
Importe bruto X0040 56.464.718,11 0,00 56.464.718,11
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) X0050 679.978,70 0,00 679.978,70
Importe neto X0060 55.784.739,41 0,00 55.784.739,41
Siniestralidad (Siniestros incurridos)
Importe bruto X0070 18.896.798,64 0,00 18.896.798,64
Reaseguro cedido (Participaciéon del reaseguro) X0080 0,00 0,00 0,00
Importe neto X0090 18.896.798,64 0,00 18.896.798,64
Variacion de otras provisiones técnicas
Importe bruto X0100 4.276.226,67 0,00 4.276.226,67
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) X0110 0,00 0,00 0,00
Importe neto X0120 4.276.226,67 0,00 4.276.226,67
Gastos técnicos X0130 23.882.283,07 0,00 23.882.283,07
Gastos administrativos
Importe bruto X0140 3.964.421,70 0,00 3.964.421,70
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) X0150 0,00 0,00 0,00
Importe neto X0160 3.964.421,70 0,00 3.964.421,70
Gastos de gestion de inversiones
Importe bruto X0170 130.242,66 0,00 130.242,66
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) X0180 0,00 0,00 0,00
Importe neto X0190 130.242,66 0,00 130.242,66
Gastos de gestion de siniestros
Importe bruto X0200 1.468.057,07 0,00 1.468.057,07
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) X0210 0,00 0,00 0,00
Importe neto X0220 1.468.057,07 0,00 1.468.057,07
Gastos de adquisicion
Importe bruto X0230 17.724.348,28 0,00 17.724.348,28
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) X0240 0,00 0,00 0,00
Importe neto X0250 17.724.348,28 0,00 17.724.348,28
Gastos generales
Importe bruto X0260 595.213,36 0,00 595.213,36
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) X0270 0,00 0,00 0,00
Importe neto X0280 595.213,36 0,00 595.213,36
Importe total de los rescates X0290 0,00 0,00 0,00
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PROVISIONES TECNICAS DE SEGUROS DE VIDA Y ENFERMEDAD CON TECNICAS SIMILARES A VIDA

Seguros con
participacion en

Seguros vinculados a indices y a fondos de inversion ("unit-linked e

index-linked")

EETEES Contratos sin opciones y| Contratos con opciones
garantias y garantias
C0020 C0030 C0040 C0050
Provisiones técnicas calculadas en su conjunto R0O010 0,00 0,00
Total importes recuperables del reaseguro, SPV y reaseguro
limitado, después del ajuste por pérdidas esperadas por
incumplimiento de la contraparte, correspondiente a las
PPTT en su conjunto R0020 0,00 0,00
Provisiones técnicas calculadas como la suma de la
mejor estimacion y el margen de riesgo
Mejor estimacion
Mejor estimacién bruta R0O030 0,00 0,00 0,00
Total importes recuperables del reaseguro, SPV y reaseguro
limitado, antes del ajuste por pérdidas esperadas por
incumplimiento de la contraparte R0040 0,00 0,00 0,00
Importes recuperables de contratos de reaseguro (excepto
SPV y reaseguro limitado antes del ajuste por pérdidas
esperadas RO050 0,00 0,00 0,00
Importes recuperables de SPV antes del ajuste por pérdidas
esperadas R0O060 0,00 0,00 0,00
Importes recuperables de contratos de reaseguro limitado
antes del ajuste por pérdidas esperadas R0070 0,00 0,00 0,00
Total importes recuperables del reaseguro, SPV y reaseguro
limitado, tras el ajuste por pérdidas esperadas por
incumplimiento de la contraparte R0O080 0,00 0,00 0,00
Mejor estimacion menos importes recuperables de
reaseguro,SPV y reaseguro limitado R0O090 0,00 0,00 0,00
Margen de riesgo R0100 0,00 0,00
Importe de la medida transitoria sobre provisiones
técnicas
Provisiones técnicas calculadas en su conjunto R0O110 0,00 0,00
Mejor estimacion R0120 0,00 0,00 0,00
Margen de riesgo R0O130 0,00 0,00
Total Provisiones técnicas R0200 0,00 0,00
Total Provisiones técnicas menos importes
recuperables de reaseguro SPV y reaseguro limitado |R0210 0,00 0,00
Mejor estimacion de los productos con opcion de
rescate R0220 0,00 0,00
Mejor estimacion neta de los flujos de caja
Salidas de caja
Prestaciones garantizadas y discrecionales futuras R0230 0,00
Prestaciones garantizadas futuras R0240 0,00
Prestaciones discrecionales futuras R0250 0,00
Gastos y otras salidas de caja futuros R0260 0,00 0,00
Entradas de caja
Primas futuras R0270 0,00 0,00
Otras entradas de caja R0280 0,00 0,00
Porcentaje de la mejor estimacion bruta calculado
utilizando aproximaciones R0290 0,00 0,00
Valor de rescate R0O300 0,00 0,00
Mejor estimacion sujeta a la medida transitoria sobre
el tipo de interés R0310 0,00 0,00
Provisiones técnicas sin medida transitoria sobre el tipo de
interes R0320 0,00 0,00
Mejor estimacion sujeta a ajuste por volatilidad R0330 0,00 0,00
Provisiones técnicas sin ajuste por volatilidad ni otras
medidas transitorias R0340 0,00 0,00
Mejor estimacion sujeta a ajuste por casamiento R0350 0,00 0,00
Provisiones técnicas sin ajuste por casamiento ni todas las
demads medidas transitorias R0O360 0,00 0,00
Beneficios esperados incluidos en las primas futuras (EPIFP)
R0370 0,00 0,00
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PROVISIONES TECNICAS DE SEGUROS DE VIDA Y ENFERMEDAD CON TECNICAS SIMILARES A VIDA

Otro seguro de vida

Contratos sin opciones y

Contratos con opciones

Rentas... (*)

[(*)Rentas derivadas de contratos de seguro de no vida y garantias y garantias
correspondientes a obligaciones de seguro distintas de las
obligaciones de seguro de enfermedad] C0060 C0070 C0080 C0090
Provisiones técnicas calculadas en su conjunto R0010 0,00 0,00
Total importes recuperables del reaseguro, SPV y reaseguro
limitado, después del ajuste por pérdidas esperadas por
incumplimiento de la contraparte, correspondiente a las
PPTT en su conjunto R0020 0,00 0,00
Provisiones técnicas calculadas como la suma de la
mejor estimacion y el margen de riesgo
Mejor estimacion
Mejor estimacién bruta R0O030 2.348.550,97 0,00 0,00
Total importes recuperables del reaseguro, SPV y reaseguro
limitado, antes del ajuste por pérdidas esperadas por
incumplimiento de la contraparte R0040 0,00 0,00 0,00
Importes recuperables de contratos de reaseguro (excepto
SPV y reaseguro limitado antes del ajuste por pérdidas
esperadas R0O050 0,00 0,00 0,00
Importes recuperables de SPV antes del ajuste por pérdidas
esperadas R0O060 0,00 0,00 0,00
Importes recuperables de contratos de reaseguro limitado
antes del ajuste por pérdidas esperadas R0070 0,00 0,00 0,00
Total importes recuperables del reaseguro, SPV y reaseguro
limitado, tras el ajuste por pérdidas esperadas por
incumplimiento de la contraparte R0080 0,00 0,00 0,00
Mejor estimacion menos importes recuperables de
reaseguro,SPV y reaseguro limitado R0090 2.348.550,97 0,00 0,00
Margen de riesgo R0O100 18.539.644,39 0,00
Importe de la medida transitoria sobre provisiones
técnicas
Provisiones técnicas calculadas en su conjunto RO110 0,00 0,00
Mejor estimacion R0120 0,00 0,00 0,00
Margen de riesgo R0130 0,00 0,00
Total Provisiones técnicas R0200 20.888.195,36 0,00
Total Provisiones técnicas menos importes
recuperables de reaseguro SPV y reaseguro limitado |R0210 20.888.195,36 0,00
Mejor estimacion de los productos con opcion de
rescate R0220 0,00 0,00
Mejor estimacion neta de los flujos de caja
Salidas de caja
Prestaciones garantizadas y discrecionales futuras R0230 824.091.090,11 0,00
Prestaciones garantizadas futuras R0240
Prestaciones discrecionales futuras R0250
Gastos y otras salidas de caja futuros R0260 376.336.898,68 0,00
Entradas de caja
Primas futuras R0270 1.198.079.437,82 0,00
Otras entradas de caja R0280 0,00 0,00
Porcentaje de la mejor estimacién bruta calculado
utilizando aproximaciones R0290 0,00 0,00
Valor de rescate R0O300 0,00 0,00
Mejor estimacion sujeta a la medida transitoria sobre
el tipo de interés R0O310 0,00 0,00
Provisiones técnicas sin medida transitoria sobre el tipo de
interes R0320 0,00 0,00
Mejor estimacion sujeta a ajuste por volatilidad R0330 2.348.550,97 0,00
Provisiones técnicas sin ajuste por volatilidad ni otras
medidas transitorias R0340 26.701.401,10 0,00
Mejor estimacion sujeta a ajuste por casamiento R0O350 0,00 0,00
Provisiones técnicas sin ajuste por casamiento ni todas las
demas medidas transitorias R0O360 0,00 0,00
Beneficios esperados incluidos en las primas futuras (EPIFP) R0O370 0.00 0.00
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PROVISIONES TECNICAS DE SEGUROS DE VIDA Y ENFERMEDAD CON TECNICAS SIMILARES A VIDA

Reaseqguro aceptado

Seguro con participacion

S. vinculado a indices y

Otro seguro de vida

en beneficios fondos
C0100 C0110 C0120 C0130

Provisiones técnicas calculadas en su conjunto R0010 0,00 0,00 0,00 0,00
Total importes recuperables del reaseguro, SPV y reaseguro
limitado, después del ajuste por pérdidas esperadas por
incumplimiento de la contraparte, correspondiente a las
PPTT en su conjunto R0020 0,00 0,00 0,00 0,00
Provisiones técnicas calculadas como la suma de la
mejor estimacion y el margen de riesgo
Mejor estimacion
Mejor estimacién bruta R0O030 0,00 0,00 0,00 0,00
Total importes recuperables del reaseguro, SPV y reaseguro
limitado, antes del ajuste por pérdidas esperadas por
incumplimiento de la contraparte R0040 0,00
Importes recuperables de contratos de reaseguro (excepto
SPV y reaseguro limitado antes del ajuste por pérdidas
esperadas R0O050 0,00
Importes recuperables de SPV antes del ajuste por pérdidas
esperadas R0O060 0,00
Importes recuperables de contratos de reaseguro limitado
antes del ajuste por pérdidas esperadas R0070 0,00
Total importes recuperables del reaseguro, SPV y reaseguro
limitado, tras el ajuste por pérdidas esperadas por
incumplimiento de la contraparte R0080 0,00 0,00 0,00
Mejor estimacion menos importes recuperables de
reaseguro,SPV y reaseguro limitado R0090 0,00
Margen de riesgo R0O100 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe de la medida transitoria sobre provisiones
técnicas

Provisiones técnicas calculadas en su conjunto RO110 0,00

Mejor estimacion R0120 0,00

Margen de riesgo R0130 0,00
Total Provisiones técnicas R0200 0,00
Total Provisiones técnicas menos importes
recuperables de reaseguro SPV y reaseguro limitado |R0210 0,00 0,00 0,00 0,00
Mejor estimacion de los productos con opcion de
rescate R0220 0,00
Mejor estimacion neta de los flujos de caja
Salidas de caja

Prestaciones garantizadas y discrecionales futuras R0230

Prestaciones garantizadas futuras R0240 0,00

Prestaciones discrecionales futuras R0250 0,00

Gastos y otras salidas de caja futuros R0260 0,00
Entradas de caja

Primas futuras R0270 0,00

Otras entradas de caja R0280 0,00
Porcentaje de la mejor estimacién bruta calculado
utilizando aproximaciones R0290 0,00
Valor de rescate R0O300 0,00
Mejor estimacion sujeta a la medida transitoria sobre
el tipo de interés R0O310 0,00
Provisiones técnicas sin medida transitoria sobre el tipo de
interes R0320 0,00
Mejor estimacion sujeta a ajuste por volatilidad R0330 0,00
Provisiones técnicas sin ajuste por volatilidad ni otras
medidas transitorias RO340 0,00
Mejor estimacion sujeta a ajuste por casamiento R0O350 0,00
Provisiones técnicas sin ajuste por casamiento ni todas las
demas medidas transitorias R0O360 0,00
Beneficios esperados incluidos en las primas futuras (EPIFP) R0O370 0.00
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PROVISIONES TECNICAS DE SEGUROS DE VIDA Y ENFERMEDAD CON TECNICAS SIMILARES A VIDA

[(*)Rentas derivadas de contratos de seguro de no vida aceptado
y correspondientes a obligaciones de seguro distintas de las

Reaseguro aceptado

Rentas... (*)

Total (seguros de vida distintos de
enfermedad, incl. los vinculados a
fondos de inversion)

obligaciones de seguro de enfermedad] C0140 C0150
Provisiones técnicas calculadas en su conjunto R0010 0,00 0,00
Total importes recuperables del reaseguro, SPV y reaseguro
limitado, después del ajuste por pérdidas esperadas por
incumplimiento de la contraparte, correspondiente a las
PPTT en su conjunto R0020 0,00 0,00
Provisiones técnicas calculadas como la suma de la
mejor estimacion y el margen de riesgo 2.348.550,97
Mejor estimacion
Mejor estimacion bruta R0030 0,00
Total importes recuperables del reaseguro, SPV y reaseguro
limitado, antes del ajuste por pérdidas esperadas por
incumplimiento de la contraparte R0040 0,00
Importes recuperables de contratos de reaseguro (excepto
SPV y reaseguro limitado antes del ajuste por pérdidas
esperadas R0O050 0,00
Importes recuperables de SPV antes del ajuste por pérdidas
esperadas R0060 0,00
Importes recuperables de contratos de reaseguro limitado
antes del ajuste por pérdidas esperadas R0O070 0,00
Total importes recuperables del reaseguro, SPV y reaseguro
limitado, tras el ajuste por pérdidas esperadas por
incumplimiento de la contraparte R0O080 0,00 0,00
Mejor estimacion menos importes recuperables de
reaseguro,SPV y reaseguro limitado R0090 2.348.550,97
Margen de riesgo R0100 0,00 18.539.644,39
Importe de la medida transitoria sobre provisiones
técnicas
Provisiones técnicas calculadas en su conjunto R0O110 0,00
Mejor estimacion R0120 0,00
Margen de riesgo R0130 0,00
Total Provisiones técnicas R0200 20.888.195,36
Total Provisiones técnicas menos importes
recuperables de reaseguro SPV y reaseguro limitado |R0210 0,00 20.888.195,36
Mejor estimacion de los productos con opcién de
rescate R0220
Mejor estimacion neta de los flujos de caja
Salidas de caja
Prestaciones garantizadas y discrecionales futuras R0230 824.091.090,11
Prestaciones garantizadas futuras R0240 0,00
Prestaciones discrecionales futuras R0250 0,00
Gastos y otras salidas de caja futuros R0260
Entradas de caja
Primas futuras R0270
Otras entradas de caja R0280
Porcentaje de la mejor estimacion bruta calculado
utilizando aproximaciones R0290
Valor de rescate R0300 0,00
Mejor estimacion sujeta a la medida transitoria sobre
el tipo de interés RO310 0,00
Provisiones técnicas sin medida transitoria sobre el tipo de
interés R0O320 0,00
Mejor estimacion sujeta a ajuste por volatilidad R0330 2.348.550,97
Provisiones técnicas sin ajuste por volatilidad ni otras
medidas transitorias R0O340 26.701.401,10
Mejor estimacion sujeta a ajuste por casamiento R0350 0,00
Provisiones técnicas sin ajuste por casamiento ni todas las
demas medidas transitorias R0360 0,00
Beneficios esperados incluidos en las primas futuras (EPIFP) R0O370 0.00
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PROVISIONES TéCNICAS DE SEGUROS DE VIDA Y ENFERMEDAD CON TéCNICAS SIMILARES A VIDA
Seguro de enfermedad (seguro directo)
. . . Rentas... (*)
Contratos sin opciones y| Contratos con opciones
garantias y garantias

[(*)Rentas derivadas de contratos de seguro de no vida y
correspondientes a obligaciones de seguro de enfermedad] C0160 C0170 C0180 C0190

Provisiones técnicas calculadas en su conjunto R0010

Total importes recuperables del reaseguro, SPV y reaseguro
limitado, después del ajuste por pérdidas esperadas por
incumplimiento de la contraparte, correspondiente a las
PPTT en su conjunto R0020

Provisiones técnicas calculadas como la suma de la
mejor estimacion y el margen de riesgo

Mejor estimacion

Mejor estimacion bruta R0O030
Total importes recuperables del reaseguro, SPV y reaseguro

limitado, antes del ajuste por pérdidas esperadas por
incumplimiento de la contraparte R0040

Importes recuperables de contratos de reaseguro (excepto
SPV y reaseguro limitado antes del ajuste por pérdidas

esperadas R0O050
Importes recuperables de SPV antes del ajuste por pérdidas
esperadas R0060
Importes recuperables de contratos de reaseguro limitado

antes del ajuste por pérdidas esperadas R0070

Total importes recuperables del reaseguro, SPV y reaseguro
limitado, tras el ajuste por pérdidas esperadas por

incumplimiento de la contraparte R0O080
Mejor estimacion menos importes recuperables de

reaseguro,SPV y reaseguro limitado R0O090
Margen de riesgo R0100

Importe de la medida transitoria sobre provisiones
técnicas

Provisiones técnicas calculadas en su conjunto R0O110
Mejor estimacion R0120
Margen de riesgo R0130
Total Provisiones técnicas R0200

Total Provisiones técnicas menos importes
recuperables de reaseguro SPV y reaseguro limitado |R0210

Mejor estimacion de los productos con opcion de
rescate R0220

Mejor estimacion neta de los flujos de caja
Salidas de caja

Prestaciones garantizadas y discrecionales futuras R0230
Prestaciones garantizadas futuras R0240
Prestaciones discrecionales futuras R0250
Gastos y otras salidas de caja futuros R0260
Entradas de caja
Primas futuras R0270
Otras entradas de caja R0280
Porcentaje de la mejor estimacion bruta calculado
utilizando aproximaciones R0290
Valor de rescate R0O300
Mejor estimacion sujeta a la medida transitoria sobre
el tipo de interés R0310
Provisiones técnicas sin medida transitoria sobre el tipo de
interés R0320
Mejor estimacion sujeta a ajuste por volatilidad R0330
Provisiones técnicas sin ajuste por volatilidad ni otras
medidas transitorias R0340
Mejor estimacion sujeta a ajuste por casamiento R0350
Provisiones técnicas sin ajuste por casamiento ni todas las
deméas medidas transitorias R0O360

Beneficios esperados incluidos en las primas futuras (EPIFP) R0O370
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PROVISIONES TECNICAS DE SEGUROS DE VIDA Y ENFERMEDAD CON TECNICAS SIMILARES A VIDA

Reaseguro de enfermedad (reaseguro
aceptado)
C0200

Total (seguros de enfermedad similares
al seguro de vida)

C0210

Provisiones técnicas calculadas en su conjunto

Total importes recuperables del reaseguro, SPV y reaseguro
limitado, después del ajuste por pérdidas esperadas por
incumplimiento de la contraparte, correspondiente a las
PPTT en su conjunto

Provisiones técnicas calculadas como la suma de la
mejor estimacion y el margen de riesgo

Mejor estimacion

Mejor estimacién bruta

Total importes recuperables del reaseguro, SPV y reaseguro
limitado, antes del ajuste por pérdidas esperadas por
incumplimiento de la contraparte

Importes recuperables de contratos de reaseguro (excepto
SPV y reaseguro limitado antes del ajuste por pérdidas
esperadas

Importes recuperables de SPV antes del ajuste por pérdidas
esperadas

Importes recuperables de contratos de reaseguro limitado
antes del ajuste por pérdidas esperadas

Total importes recuperables del reaseguro, SPV y reaseguro
limitado, tras el ajuste por pérdidas esperadas por
incumplimiento de la contraparte

Mejor estimacion menos importes recuperables de
reaseguro,SPV y reaseguro limitado

Margen de riesgo
Importe de la medida transitoria sobre provisiones
técnicas
Provisiones técnicas calculadas en su conjunto
Mejor estimacion
Margen de riesgo
Total Provisiones técnicas

Total Provisiones técnicas menos importes
recuperables de reaseguro SPV y reaseguro limitado

Mejor estimacion de los productos con opcién de
rescate
Mejor estimacion neta de los flujos de caja
Salidas de caja
Prestaciones garantizadas y discrecionales futuras
Prestaciones garantizadas futuras
Prestaciones discrecionales futuras
Gastos y otras salidas de caja futuros
Entradas de caja
Primas futuras
Otras entradas de caja

Porcentaje de la mejor estimacion bruta calculado
utilizando aproximaciones

Valor de rescate

Mejor estimacion sujeta a la medida transitoria sobre
el tipo de interés

Provisiones técnicas sin medida transitoria sobre el tipo de
interés

Mejor estimacion sujeta a ajuste por volatilidad
Provisiones técnicas sin ajuste por volatilidad ni otras
medidas transitorias

Mejor estimacion sujeta a ajuste por casamiento
Provisiones técnicas sin ajuste por casamiento ni todas las
demas medidas transitorias

Beneficios esperados incluidos en las primas futuras (EPIFP)

RO010

R0020

R0O030

R0040

RO050

RO060

R0O070

R0O080

R0O090
R0O100

RO110
R0120
R0O130
R0200

R0210

R0220

R0230
R0240
R0250
R0260

R0270
R0280

R0290

RO300

RO310

R0320
RO330

R0340

R0O350

R0360
R0O370
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PROVISIONES TECNICAS DE DECESOS
Simplificaciones utilizadas (S/N)
Simplificaciones - Régimen simplificado de decesos X0210 true
Seguro de decesos
Y0220
Provisiones técnicas calculadas como la suma de una
mejor estimacion y un margen de riesgo
Mejor estimacion:
Bruto X0220 2.348.550,97
Total de importes recuperarables del reaseguro, SPV y
reaseguro limitado después del ajuste correspondiente a
las pérdidas esperadas por incumplimiento de la
contraparte X0230 0,00
Margen de riesgo X0240 18.539.644,39
Importe de la medida transitoria sobre provisiones
técnicas
Mejor estimacion X0241 0,00
Margen de riesgo X0242 0,00
Total provisiones técnicas de decesos X0245 20.888.195,36
Mejor estimacion neta de los flujos de caja
Salidas de caja
Prestaciones garantizadas futuras X0246 824.091.090,11
Gastos y otras salidas de caja futuros X0247 376.336.898,68
Entradas de caja
Primas futuras X0248 1.198.079.437,80
Otras entradas de caja X0249 0,00
Beneficios esperados incluidos en las primas futuras
(EPIFP) X0270 48.713.974,91
Seguro de decesos
Capacidad de gestidn total antes de limites X0250 379.921.759,11
Capacidad de gestién total después de limites X0260 373.576.854,56
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Seguro directo y reaseguro proporcional aceptado

Seguro de gastos

Seguro de proteccion

Seguro de accidentes

Seguro de
responsabilidad civil en

médicos de ingresos laborales veltenlles EniEmiulEs
€0020 €0030 €0040 €0050
Provisiones técnicas calculadas como un todo R0010 0,00 0,00 0,00 0,00
Seguro directo R0020 0,00 0,00 0,00 0,00
Operaciones de reaseguro proporcional aceptado R0030 0,00 0,00 0,00 0,00
Total de importes recuperables de reaseguro/entidades con cometido especial y reaseguro limitado después del ajuste por pérdidas
esperadas por impago de la contraparte asociado a las provisiones técnicas calculadas como un todo R0050 0,00 0,00 0,00 0,00
Provisiones técnicas calculadas como la suma de la mejor estimacién y el margen de riesgo
Mejor estimacion
Provisiones para primas
Importe bruto - total R0O060 0,00 -830.808,07 0,00 0,00
Importe bruto - sequro directo R0070 0,00 -830.808,07 0,00 0,00
Importe bruto - operaciones de reaseguro proporcional aceptado R0080 0,00 0,00 0,00 0,00
Total de importes recuperables de reaseguro/entidades con cometido especial y reaseguro limitado antes del ajuste por pérdidas esperadas por
impago de la contraparte R0100 0,00 0,00 0,00 0,00
Importes recuperables de reaseguro (excepto entidades con cometido especial y reaseqguro limitado) antes del ajuste por pérdidas esperadas |R0110 0,00 0,00 0,00 0,00
Importes recuperables de entidades con cometido especial antes del ajuste por pérdidas esperadas R0120 0,00 0,00 0,00 0,00
Importes recuperables de reaseguro limitado antes del ajuste por pérdidas esperadas R0130 0,00 0,00 0,00 0,00
Total de importes recuperables de reaseguro/entidades con cometido especial y reaseguro limitado después del ajuste por pérdidas esperadas
por impago de la contraparte R0140 0,00 0,00 0,00 0,00
Mejor estimacién neta de las provisiones para primas R0O150 0,00 -830.808,07 0,00 0,00
Provisiones para siniestros
Total - bruto R0160 0,00 93.895,16 0,00 0,00
Importe bruto - sequro directo R0170 0,00 93.895,16 0,00 0,00
Importe bruto - operaciones de reaseguro proporcional aceptado R0180 0,00 0,00 0,00 0,00
Total de importes recuperables de reaseguro/entidades con cometido especial y reaseguro limitado antes del ajuste por pérdidas esperadas por
impago de la contraparte R0200 0,00 0,00 0,00 0,00
Importes recuperables de reaseguro (excepto entidades con cometido especial y reaseguro limitado) antes del ajuste por pérdidas esperadas |R0210 0,00 0,00 0,00 0,00
Importes recuperables de entidades con cometido especial antes del ajuste por pérdidas esperadas R0220 0,00 0,00 0,00 0,00
Importes recuperables de reaseguro limitado antes del ajuste por pérdidas esperadas R0230 0,00 0,00 0,00 0,00
Total de importes recuperables de reaseguro/entidades con cometido especial y reaseguro limitado después del ajuste por pérdidas esperadas
por impago de la contraparte R0240 0,00 0,00 0,00 0,00
Mejor estimacién neta de las provisiones para siniestros R0250 0,00 93.895,16 0,00 0,00
Total de mejor estimacidn - bruto R0260 0,00 -736.912,91 0,00 0,00
Total de mejor estimacién - neto R0270 0,00 -736.912,91 0,00 0,00
Margen de riesgo R0280 0,00 27.404,97 0,00 0,00
Provisiones técnicas correspondientes a la aplicacion de disposiciones transitorias
Provisiones técnicas calculadas como un todo R0290 0,00 0,00 0,00 0,00
Mejor estimacién R0300 0,00 0,00 0,00 0,00
Margen de riesgo R0310 0,00 0,00 0,00 0,00
Provisiones técnicas - importe total
Provisiones técnicas - importe total R0320 0,00 -709.507,94 0,00 0,00
Total de importes recuperables de reaseguro/entidades con cometido especial y reaseguro limitado después del ajuste por pérdidas esperadas por
impago de la contraparte R0330 0,00 0,00 0,00 0,00
Provisiones técnicas menos importes recuperables de reaseguro/entidades con cometido especial y reasequro Iimit_ado - importe total R£)340 0,00 -709.507,94 0,00 0,00
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Seguro directo y reaseguro proporcional aceptado

Seguro de gastos

Seguro de proteccion

Seguro de accidentes

Seguro de
responsabilidad civil en

médicos de ingresos laborales vehiculos automaviles
C0020 C0030 C0040 C0050
Linea de negocio: segmentacion adicional (grupos de riesgo homogéneo)
Provisiones para primas - Numero total de grupos de riesgo homogéneo R0350
Provisiones para siniestros - Numero total de grupos de riesgo homogéneo R0360 0 0 0
Flujos de caja de la mejor estimacion de las provisiones para primas (importe bruto)
Salidas de caja
Prestaciones y siniestros futuros R0370 0,00 99.594,18 0,00 0,00
Gastos y otras salidas de caja futuros R0380 0,00 437.836,35 0,00 0,00
Flujos de caja
Primas futuras R0390 0,00 1.368.238,60 0,00 0,00
Otras salidas de caja (incl. los importes recuperables por salvamentos y subrogaciones) R0400 0,00 0,00 0,00 0,00
Flujos de caja de la mejor estimacion de las provisiones para siniestros (importe bruto)
Salidas de caja
Prestaciones y siniestros futuros R0410 0,00 93.895,16 0,00 0,00
Gastos y otras salidas de caja futuros R0420 0,00 0,00 0,00 0,00
Flujos de caja
Primas futuras R0430 0,00 0,00 0,00 0,00
Otras salidas de caja (incl. los importes recuperables por salvamentos y subrogaciones) R0440 0,00 0,00 0,00 0,00
Porcentaje de la mejor estimacién bruta calculado utilizando aproximaciones R0450 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Mejor estimacion sujeta a la medida transitoria sobre el tipo de interés R0460 0,00 0,00 0,00 0,00
Provisiones técnicas sin una medida transitoria sobre el tipo de interés R0470 0,00 0,00 0,00 0,00
Mejor estimacién sujeta a ajuste por volatilidad R0480 0,00 -736.912,91 0,00 0,00
Provisiones técnicas sin ajuste por volatilidad ni otras medidas transitorias R0490 0,00 -709.507,94 0,00 0,00
Beneficios esperados incluidos en primas futuras (EPIF) R0O500 0,00 830.808,07 0,00 0,00
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Seguro directo y reaseguro proporcional aceptado

Ovos sequos de| Seouo o de | Seguro de oy || segurade
wiilfeultos euiormoles transporte bienes general
€0060 C0070 €0080 €0090
Provisiones técnicas calculadas como un todo R0010
Seguro directo R0020
Operaciones de reaseguro proporcional aceptado R0030
Total de importes recuperables de reaseguro/entidades con cometido especial y reaseguro limitado después del ajuste por pérdidas
esperadas por impago de la contraparte asociado a las provisiones técnicas calculadas como un todo R0O050
Provisiones técnicas calculadas como la suma de la mejor estimacion y el margen de riesgo
Mejor estimacion
Provisiones para primas
Importe bruto - total R0O060
Importe bruto - seguro directo R0070
Importe bruto - operaciones de reaseguro proporcional aceptado R0080
Total de importes recuperables de reaseguro/entidades con cometido especial y reaseguro limitado antes del ajuste por pérdidas esperadas por
impago de la contraparte R0100
Importes recuperables de reaseguro (excepto entidades con cometido especial y reaseguro limitado) antes del ajuste por pérdidas esperadas |R0110
Importes recuperables de entidades con cometido especial antes del ajuste por pérdidas esperadas R0120
Importes recuperables de reaseguro limitado antes del ajuste por pérdidas esperadas R0130
Total de importes recuperables de reaseguro/entidades con cometido especial y reaseguro limitado después del ajuste por pérdidas esperadas
por impago de la contraparte R0140
Mejor estimacién neta de las provisiones para primas R0150
Provisiones para siniestros
Total - bruto R0160
Importe bruto - sequro directo R0170
Importe bruto - operaciones de reaseguro proporcional aceptado R0180
Total de importes recuperables de reaseguro/entidades con cometido especial y reaseguro limitado antes del ajuste por pérdidas esperadas por
impago de la contraparte R0200
Importes recuperables de reaseguro (excepto entidades con cometido especial y reaseguro limitado) antes del ajuste por pérdidas esperadas |R0210
Importes recuperables de entidades con cometido especial antes del ajuste por pérdidas esperadas R0220
Importes recuperables de reaseguro limitado antes del ajuste por pérdidas esperadas R0230
Total de importes recuperables de reaseguro/entidades con cometido especial y reaseguro limitado después del ajuste por pérdidas esperadas
por impago de la contraparte R0240
Mejor estimacion neta de las provisiones para siniestros R0250
Total de mejor estimacién - bruto R0260
Total de mejor estimacién - neto R0270
Margen de riesgo R0280
Provisiones técnicas correspondientes a la aplicacion de disposiciones transitorias
Provisiones técnicas calculadas como un todo R0290
Mejor estimacién R0300
Margen de riesgo R0O310
Provisiones técnicas - importe total
Provisiones técnicas - importe total R0320
Total de importes recuperables de reaseguro/entidades con cometido especial y reaseguro limitado después del ajuste por pérdidas esperadas por
impago de la contraparte R0330
Provisiones técnicas menos importes recuperables de reaseguro/entidades con cometido especial y reaseguro Iimit_ado - importe total R2340
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Seguro directo y reaseguro proporcional aceptado
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C0060 C0070 C0080 C0090
Linea de negocio: segmentacion adicional (grupos de riesgo homogéneo)
Provisiones para primas - Numero total de grupos de riesgo homogéneo R0350
Provisiones para siniestros - Numero total de grupos de riesgo homogéneo R0360
Flujos de caja de la mejor estimacion de las provisiones para primas (importe bruto)
Salidas de caja
Prestaciones y siniestros futuros R0370
Gastos y otras salidas de caja futuros R0380
Flujos de caja
Primas futuras R0390
Otras salidas de caja (incl. los importes recuperables por salvamentos y subrogaciones) R0400
Flujos de caja de la mejor estimacion de las provisiones para siniestros (importe bruto)
Salidas de caja
Prestaciones y siniestros futuros R0410
Gastos y otras salidas de caja futuros R0420
Flujos de caja
Primas futuras R0430
Otras salidas de caja (incl. los importes recuperables por salvamentos y subrogaciones) R0440
Porcentaje de la mejor estimacién bruta calculado utilizando aproximaciones R0450
Mejor estimacion sujeta a la medida transitoria sobre el tipo de interés R0460
Provisiones técnicas sin una medida transitoria sobre el tipo de interés R0470
Mejor estimacién sujeta a ajuste por volatilidad R0480
Provisiones técnicas sin ajuste por volatilidad ni otras medidas transitorias R0490
Beneficios esperados incluidos en primas futuras (EPIF) R0O500
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Seguro directo y reaseguro proporcional aceptado

Seguro de crédito y

Seguro de defensa

Seguro de asistencia

Pérdidas pecuniarias

caucion juridica diversas
C0100 Co110 C0120 C0130
Provisiones técnicas calculadas como un todo R0010
Segquro directo R0020
Operaciones de reaseguro proporcional aceptado R0030
Total de importes recuperables de reaseguro/entidades con cometido especial y reaseguro limitado después del ajuste por pérdidas
esperadas por impago de la contraparte asociado a las provisiones técnicas calculadas como un todo R0O050
Provisiones técnicas calculadas como la suma de la mejor estimacion y el margen de riesgo
Mejor estimacion
Provisiones para primas
Importe bruto - total R0O060
Importe bruto - seguro directo R0070
Importe bruto - operaciones de reaseguro proporcional aceptado R0080
Total de importes recuperables de reaseguro/entidades con cometido especial y reaseguro limitado antes del ajuste por pérdidas esperadas por
impago de la contraparte R0100
Importes recuperables de reaseguro (excepto entidades con cometido especial y reaseguro limitado) antes del ajuste por pérdidas esperadas |R0110
Importes recuperables de entidades con cometido especial antes del ajuste por pérdidas esperadas R0120
Importes recuperables de reaseguro limitado antes del ajuste por pérdidas esperadas R0130
Total de importes recuperables de reaseguro/entidades con cometido especial y reaseguro limitado después del ajuste por pérdidas esperadas
por impago de la contraparte R0140
Mejor estimacién neta de las provisiones para primas R0150
Provisiones para siniestros
Total - bruto R0160
Importe bruto - seguro directo R0170
Importe bruto - operaciones de reaseguro proporcional aceptado R0180
Total de importes recuperables de reaseguro/entidades con cometido especial y reaseguro limitado antes del ajuste por pérdidas esperadas por
impago de la contraparte R0200
Importes recuperables de reaseguro (excepto entidades con cometido especial y reaseguro limitado) antes del ajuste por pérdidas esperadas |R0210
Importes recuperables de entidades con cometido especial antes del ajuste por pérdidas esperadas R0220
Importes recuperables de reaseguro limitado antes del ajuste por pérdidas esperadas R0230
Total de importes recuperables de reaseguro/entidades con cometido especial y reaseguro limitado después del ajuste por pérdidas esperadas
por impago de la contraparte R0240
Mejor estimacion neta de las provisiones para siniestros R0250
Total de mejor estimacién - bruto R0260
Total de mejor estimacion - neto R0270
Margen de riesgo R0280
Provisiones técnicas correspondientes a la aplicacién de disposiciones transitorias
Provisiones técnicas calculadas como un todo R0290
Mejor estimacion R0300
Margen de riesgo R0310
Provisiones técnicas - importe total
Provisiones técnicas - importe total R0320
Total de importes recuperables de reaseguro/entidades con cometido especial y reaseguro limitado después del ajuste por pérdidas esperadas por
impago de la contraparte R0330
Provisiones técnicas menos importes recuperables de reaseguro/entidades con cometido especial y reaseguro limitado - importe total R0340
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Seguro directo y reaseguro proporcional aceptado

Seguro de crédito y

Seguro de defensa

Seguro de asistencia

Pérdidas pecuniarias

caucion juridica diversas
C0100 Cc0110 C0120 C0130
Linea de negocio: segmentacion adicional (grupos de riesgo homogéneo)
Provisiones para primas - Numero total de grupos de riesgo homogéneo R0350
Provisiones para siniestros - Numero total de grupos de riesgo homogéneo R0360
Flujos de caja de la mejor estimacion de las provisiones para primas (importe bruto)
Salidas de caja
Prestaciones y siniestros futuros R0370
Gastos y otras salidas de caja futuros R0380
Flujos de caja
Primas futuras R0390
Otras salidas de caja (incl. los importes recuperables por salvamentos y subrogaciones) R0400
Flujos de caja de la mejor estimacion de las provisiones para siniestros (importe bruto)
Salidas de caja
Prestaciones y siniestros futuros R0410
Gastos y otras salidas de caja futuros R0420
Flujos de caja
Primas futuras R0430
Otras salidas de caja (incl. los importes recuperables por salvamentos y subrogaciones) R0440
Porcentaje de la mejor estimacién bruta calculado utilizando aproximaciones R0450
Mejor estimacion sujeta a la medida transitoria sobre el tipo de interés R0460
Provisiones técnicas sin una medida transitoria sobre el tipo de interés R0470
Mejor estimacion sujeta a ajuste por volatilidad R0480
Provisiones técnicas sin ajuste por volatilidad ni otras medidas transitorias R0490
Beneficios esperados incluidos en primas futuras (EPIF) R0500
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Modelo S.17.01
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Ejercicio 2024

der

guro no proporcional distinto del seguro de vida

R e epEeEl 6 rSSOpSgSZEﬁg;(;OC?\?iII (;j)ir maRr?tirr]r?op?gZ:/Cig)cr;zL y Bcleidbaicionalice TOTAL
enfermedad dafios tra’nsporte dafios a los bienes
co140 €0150 C0160 C0170 C0180.
Provisiones técnicas calculadas como un todo R0010 0,00
Seguro directo R0020 0,00
Operaciones de reaseguro proporcional aceptado R0030 0,00
| Reaseguro no proporcional aceptado R0040 0,00
Total de importes recuperables de reaseguro/entidades con cometido especial y reaseguro limitado después del ajuste por pérdidas
|lesperadas por impago de la contraparte asociado a las provisiones técnicas calculadas como un todo R0050 0,00
Provisiones técnicas calculadas como la suma de la mejor estimacién y el margen de riesgo
Mejor estimaciéon
Provisiones para primas
Importe bruto - total R0O060 -830.808,07
Importe bruto - seguro directo R0070 -830.808,07
Importe bruto - operaciones de reaseguro proporcional aceptado R0080 0,00
Importe bruto - operaciones de reaseguro no proporcional aceptado R0090 0,00
Total de importes recuperables de reaseguro/entidades con cometido especial y reaseguro limitado antes del ajuste por pérdidas esperadas por
impago de la contraparte R0100 0,00
Importes recuperables de reaseguro (excepto entidades con cometido especial y reaseguro limitado) antes del ajuste por pérdidas esperadas |R0110 0,00
Importes recuperables de entidades con cometido especial antes del ajuste por pérdidas esperadas R0120 0,00
Importes recuperables de reaseguro limitado antes del ajuste por pérdidas esperadas R0130 0,00
Total de importes recuperables de reaseguro/entidades con cometido especial y reaseguro limitado después del ajuste por pérdidas esperadas
por impago de la contraparte R0140 0,00
Mejor estimacidn neta de las provisiones para primas R0O150 -830.808,07
Provisiones para siniestros
Total - bruto R0O160 93.895,16
Importe bruto - seguro directo R0170 93.895,16.
Importe bruto - operaciones de reaseguro proporcional aceptado R0180 0,00
Importe bruto - operaciones de reaseguro no proporcional aceptado R0190 0,00
Total de importes recuperables de reaseguro/entidades con cometido especial y reaseguro limitado antes del ajuste por pérdidas esperadas por
impago de la contraparte R0200 0,00
Importes recuperables de reaseguro (excepto entidades con cometido especial y reaseguro limitado) antes del ajuste por pérdidas esperadas |R0210 0,00
Importes recuperables de entidades con cometido especial antes del ajuste por pérdidas esperadas R0220 0,00
Importes recuperables de reaseguro limitado antes del ajuste por pérdidas esperadas R0230 0,00
Total de importes recuperables de reaseguro/entidades con cometido especial y reaseguro limitado después del ajuste por pérdidas esperadas
por impago de la contraparte R0240 0,00
Mejor estimacién neta de las provisiones para siniestros R0250 93.895,16.
Total de mejor estimacién - bruto R0260 -736.912,91
Total de mejor estimacion - neto R0270 -736.912,91
Margen de riesgo R0280 27.404,97
Provisiones técnicas correspondientes a la aplicacion de disposiciones transitorias
Provisiones técnicas calculadas como un todo R0290 0,00
Mejor estimacion R0O300 0,00
Margen de riesgo R0310 0,00
Provisiones técnicas - importe total
Provisiones técnicas - importe total R0320 -709.507,94
Total de importes recuperables de reaseguro/entidades con cometido especial y r guro limitado después del ajuste por pérdidas
esperadas por impago de la contraparte R0330 0,00
Provisiones técnicas menos importes recuperables de reaseguro/entidades con cometido especial y reaseguro limitado - importe
total R0340 -709.507,94
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Modelo S.17.01
Pagina 4 (Continuacion)
Ejercicio 2024

Obligaciones de reaseguro no proporcional distinto del seguro de vida

RO no proporcional de R e pro_p_)orcior_\a_l ik R? no proporc_ior]gl R© no proporcional de TOTAL
e responsablllflad civil por | maritimo, de aviacién y AEFB & 55 BiErEs
dafios transporte
C0140 C0150 C0160 co170 C0180
Linea de negocio: segmentacion adicional (grupos de riesgo homogéneo)
Provisiones para primas - Numero total de grupos de riesgo homogéneo R0350
Provisiones para siniestros - Numero total de grupos de riesgo homogéneo R0360
Flujos de caja de la mejor estimacion de las provisiones para primas (importe bruto)
Salidas de caja
Prestaciones v siniestros futuros R0370 99.594,18
Gastos y otras salidas de caja futuros R0380 437.836,35
Flujos de caja
Primas futuras R0390 1.368.238,60
Otras salidas de caja (incl. los importes recuperables por salvamentos y subrogaciones) R0400 0,00
Flujos de caja de la mejor estimacion de las provisiones para siniestros (importe bruto)
Salidas de caja
Prestaciones y siniestros futuros R0410 93.895,16
Gastos y otras salidas de caja futuros R0420 0,00
Flujos de caja
Primas futuras R0430 0,00
Otras salidas de caja (incl. los importes recuperables por salvamentos y subrogaciones) R0440 0,00
Porcentaje de la mejor estimacion bruta calculado utilizando aproximaciones R0450 0,0000
Mejor estimacién sujeta a la medida transitoria sobre el tipo de interés R0460 0,00
Provisiones técnicas sin una medida transitoria sobre el tipo de interés R0470 0,00
Mejor estimacion sujeta a ajuste por volatilidad R0480 -736.912,91
Provisiones técnicas sin ajuste por volatilidad ni otras medidas transitorias R0490 -709.507,94
Beneficios esperados incluidos en primas futuras (EPIF) R0500 830.808,07
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Pagina 1.1
SINIESTROS PAGADOS BRUTOS (NO ACUMULADO)
Linea de negocio Seguro de proteccidn de ingresos
Aiio de accidente/suscripcion Afio del accidente [AY]
Moneda Monedas agregadas
Conversion de moneda Moneda de referencia
Afo de evolucion
" (1] 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Aino
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 €0100 C0110
Anteriores |R0100
N-14 R0110 104.903,52 32.333,64 0,00 0,00 511,73 0,00 248,36 0,00 0,00 0,00 0,00
N-13 R0120 128.094,45 30.765,59 10.177,04 2.776,16 318,32 7.017,22 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
N-12 R0130 163.341,84 5.747,00 8.988,79 6.992,27 3.481,16 182,32 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
N-11 R0140 118.328,86 61.551,71 8.423,53 1.183,00 956,52 126,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
N-10 RO150 83.992,34 39.507,92 10.750,22 1.316,32 4.100,32 579,16 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
N-9 R0160 57.598,81 47.819,68 9.331,27 1.159,32 349,16 1.935,78 0,00 2.358,32 0,00 0,00
N-8 R0170 75.171,23 42.832,40 9.296,63 869,24 2.917,76 0,00 0,00 0,00 0,00
N-7 R0180 61.048,20 55.764,75 10.476,06 16.866,69 5.402,67 1.491,95 6.468,92 0,00
N-6 R0190 60.816,55 21.419,72 5.281,23 813,54 3.018,70 204,07 0,00
N-5 R0200 52.205,13 18.957,96 2.696,47 4.052,51 2.917,75 1.785,36
N-4 R0210 37.637,54 78.715,18 2.649,46 636,13 6.794,71
N-3 R0220 62.019,06 42.944,24 6.417,93 1.038,70
N-2 R0230 31.894,33 21.660,73 5.542,47
N-1 R0240 41.734,58 29.225,87
N R0250 39.712,99




Clave de la entidad...

C0075

NOMBRE... LA FE PREVISORA COMPANIA DE SEGUROS, S.A.

Linea de negocio

Ano de accidente/suscripcion

Moneda
Conversion de moneda

SINIESTROS PAGADOS BRUTOS (NO ACUMULADO)

Seguro de proteccion de ingresos

Modelo S.19.01
Ejercicio 2024
Pagina 1.1 (Continuacion)

Afio del accidente [AY]

Monedas agregadas

Moneda de referencia

Ao de evolucion

~ 11 12 13 14 15 & +
Aino
C0120 C0130 C0140 C0150 C0160
Anteriores |R0100 0,00
N-14 R0110 0,00 0,00 0,00 0,00
N-13 R0120 0,00 0,00 0,00
N-12 R0130 0,00 0,00
N-11 R0140 0,00
En el afio en curso M) e 2l
Afio (acumulado)
C0170 C0180
Anteriores [R0100 0,00 0,00
N-14 R0O110 0,00 137.997,25
N-13 R0120 0,00 179.148,78
N-12 R0130 0,00 188.733,38
N-11 R0140 0,00 190.569,62
N-10 R0O150 0,00 140.246,28
N-9 R0160 0,00 120.552,34
N-8 R0170 0,00 131.087,26
N-7 R0180 0,00 157.519,24
N-6 R0190 0,00 91.553,81
N-5 R0200 1.785,36 82.615,18
N-4 R0210 6.794,71 126.433,02
N-3 R0220 1.038,70 112.419,93
N-2 R0230 5.542,47 59.097,53
N-1 R0240 29.225,87 70.960,45
N R0250 39.712,99 39.712,99
Total R0260 84.100,10 1.828.647,06
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Modelo S.19.01
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Pagina 1.2
MEJOR ESTIMACION BRUTA SIN DESCONTAR DE LAS PROVISIONES PARA SINIESTROS
Linea de negocio Seguro de proteccion de ingresos
Aiio de accidente/suscripcion Afio del accidente [AY]
Moneda Monedas agregadas
Conversion de moneda Moneda de referencia
Afo de evolucion
A 0 1 2 3 4 5 6 8 9 10
C0200 C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0290 C0300
Anteriores R0O100
N-14 R0O110 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
N-13 R0120 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
N-12 R0130 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
N-11 R0140 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
N-10 R0O150 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
N-9 R0160 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
N-8 R0170 -453.082,51 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
N-7 R0180 -457.022,44 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
N-6 R0190 -729.103,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
N-5 R0200 -688.772,61 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
N-4 R0210 -712.404,35 0,00 0,00 0,00 0,00
N-3 R0220 -716.940,52 0,00 0,00 0,00
N-2 R0230 -732.700,16 0,00 0,00
N-1 R0240 -763.557,58 0,00
N R0250 -736.912,91




Clave de la entidad...

C0075

NOMBRE... LA FE PREVISORA COMPANIA DE SEGUROS, S.A.

MEJOR ESTIMACION BRUTA SIN DESCONTAR DE LAS PROVISIONES PARA SINIESTROS

Linea de negocio

Ao de accidente/suscripcion

Moneda
Conversion de moneda

Seguro de proteccion de ingresos

Modelo S.19.01
Ejercicio 2024
Pagina 1.2 (Continuacion)

Afio del accidente [AY]

Monedas agregadas

Moneda de referencia

Afio de evolucion

» 11 12 13 14 15 & +
Ano
C0310 C0320 C0330 C0340 C0350
Anteriores [R0100 0,00
N-14 R0O110 0,00 0,00 0,00 0,00
N-13 R0120 0,00 0,00 0,00
N-12 R0130 0,00 0,00
N-11 R0140 0,00
Final del afio
Afio (datos descontados)
C0360
Anteriores |[R0100 0,00
N-14 R0110 0,00
N-13 R0120 0,00
N-12 R0130 0,00
N-11 R0140 0,00
N-10 R0O150 0,00
N-9 R0O160 0,00
N-8 R0170 0,00
N-7 R0180 0,00
N-6 R0190 0,00
N-5 R0200 0,00
N-4 R0210 0,00
N-3 R0220 0,00
N-2 R0230 0,00
N-1 R0240 0,00
N R0250 93.895,16
Total R0260 93.895,16
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Modelo S.19.01
Ejercicio 2024

Pagina 1.3
SINIESTROS DECLARADOS PERO NO LIQUIDADOS BRUTOS
Linea de negocio Seguro de proteccion de ingresos
Aiio de accidente/suscripcion Afio del accidente [AY]
Moneda Monedas agregadas
Conversion de moneda Moneda de referencia
Afo de evolucion
A 0 1 2 3 4 5 6 7 8 10
C0400 C0410 C0420 C0430 C0440 C0450 C0460 C0470 C0480 C0490 C0500
Anteriores R0O100
N-14 R0O110 33.153,83 820,18 820,19 820,19 308,46 308,46 60,10 60,10 60,10 60,10 60,10
N-13 R0120 51.054,33 20.288,74 10.111,70 7.335,54 7.017,22 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
N-12 R0130 25.415,58 19.668,58 10.679,79 3.687,52 206,36 24,04 24,04 24,04 24,04 24,04 24,04
N-11 R0140 72.493,04 10.941,33 2.517,80 1.334,80 378,28 252,28 252,28 252,28 252,28 252,28 252,28
N-10 R0O150 56.313,96 16.806,04 6.055,82 4.739,50 639,18 60,02 60,02 60,02 60,02 60,02 60,02
N-9 R0O160 63.367,95 15.548,27 6.217,00 5.057,68 4.708,52 2.772,74 2.772,74 414,42 414,42 414,42
N-8 R0170 55.952,06 13.119,66 3.823,03 2.953,79 36,03 36,03 36,03 36,03 36,03
N-7 R0180 97.071,04 41.306,29 30.830,23 13.963,54 8.560,87 7.068,92 600,00 600,00
N-6 R0190 30.761,29 9.341,57 4.060,34 3.246,80 228,10 24,03 24,03
N-5 R0200 30.530,05 11.572,09 8.875,62 4.823,11 1.905,36 120,00
N-4 R0210 88.849,48 10.134,30 7.484,84 6.848,71 54,00
N-3 R0220 50.400,87 7.456,63 1.038,70 0,00
N-2 R0230 27.601,25 5.940,52 398,05
N-1 R0240 31.421,92 2.196,05
N R0250 20.803,21
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SINIESTROS DECLARADOS PERO NO LIQUIDADOS BRUTOS

Linea de negocio Seguro de proteccion de ingresos
Afio de accidente/suscripcion Afio del accidente [AY]
Moneda Monedas agregadas
Conversion de moneda Moneda de referencia
Ao de evolucion
Afio 11 12 13 14 15 & +
C0510 C0520 C0530 C0540 C0550
Anteriores [R0100 43.660,38
N-14 R0110 60,10 60,10 60,10 60,10
N-13 R0120 0,00 0,00 0,00
N-12 R0130 24,04 24,04
N-11 R0140 252,28
Afio Final del afio
C0560
Anteriores |R0100 43.660,38
N-14 R0110 60,10
N-13 R0120 0,00
N-12 R0130 24,04
N-11 R0140 252,28
N-10 R0150 60,02
N-9 R0O160 414,42
N-8 R0170 36,03
N-7 R0180 600,00
N-6 R0190 24,03
N-5 R0200 120,00
N-4 R0210 54,00
N-3 R0220 0,00
N-2 R0230 398,05
N-1 R0240 2.196,05
N R0250 20.803,21
Total R0260 68.702,61
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C0075
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Pagina 2.1
IMPORTES RECUPERADOS DE REASEGURO RECIBIDOS (NO ACUMULADO)

Linea de negocio

Ao de accidente/suscripcion

Moneda

Conversion de moneda

Afo de evolucion
. (1] 1 2 3 5 6 7 8 9 10
Ao
C0600 C0610 C0620 C0630 C0640 C0650 C0660 C0670 C0680 C0690 C0700

Anteriores R0O300
N-14 R0O310
N-13 R0320
N-12 R0330
N-11 R0340
N-10 R0O350
N-9 R0360
N-8 R0370
N-7 R0O380
N-6 R0390
N-5 R0400
N-4 R0410
N-3 R0420
N-2 R0430
N-1 R0440
N R0450
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C0075

NOMBRE... LA FE PREVISORA COMPANIA DE SEGUROS, S.A.

IMPORTES RECUPERADOS DE REASEGURO RECIBIDOS (NO ACUMULADO)

Linea de negocio

Afo de accidente/suscripcion

Moneda
Conversion de moneda

Modelo S.19.01
Ejercicio 2024
Pagina 2.1 (Continuacion)

Ao de evolucion

_ 11 12 13 14 15 & +
Ano
C0710 C0720 C0730 C0740 C0750
Anteriores |R0300
N-14 R0310
N-13 R0320
N-12 R0330
N-11 R0340
En el afio en curso S e el
Afio (acumulado)
C0760 C0770
Anteriores |R0300
N-14 R0310
N-13 R0320
N-12 R0330
N-11 R0340
N-10 R0O350
N-9 R0O360
N-8 R0370
N-7 R0380
N-6 R0390
N-5 R0400
N-4 R0410
N-3 R0420
N-2 R0430
N-1 R0440
N R0450
Total R0460
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NOMBRE... LA FE PREVISORA COMPANIA DE SEGUROS, S.A.

Modelo S.19.01
Ejercicio 2024

Pagina 2.2
MEJOR ESTIMACION DE LAS PROVISIONES PARA SINIESTROS SIN DESCONTAR - IMPORTES RECUPERABLES DE REASEGURO

Linea de negocio

Ao de accidente/suscripcion

Moneda

Conversion de moneda

Afo de evolucion
. 1 2 3 5 6 7 8 9 10
Ao
C0800 C0810 C0820 C0830 C0840 C0850 C0860 C0870 C0880 C0890 C0900

Anteriores R0O300
N-14 R0O310
N-13 R0320
N-12 R0330
N-11 R0340
N-10 R0O350
N-9 R0360
N-8 R0370
N-7 R0O380
N-6 R0390
N-5 R0400
N-4 R0410
N-3 R0420
N-2 R0430
N-1 R0440
N R0450




Clave de la entidad... C0075 Modelo S.19.01
NOMBRE... LA FE PREVISORA COMPANIA DE SEGUROS, S.A. Ejercicio 2024
Pagina 2.2 (Continuacion)

MEJOR ESTIMACION DE LAS PROVISIONES PARA SINIESTROS SIN DESCONTAR - IMPORTES RECUPERABLES DE REASEGURO

Linea de negocio

Ao de accidente/suscripcion
Moneda

Conversion de moneda

Ao de evolucion

» 11 12 13 14 15 & +
Ano

C0910 C0920 C0930 C0940 C0950

Anteriores |R0300

N-14 R0310

N-13 R0320

N-12 R0330

N-11 R0340

Final del aiio
Afo (datos descontados)

C0960

Anteriores |R0300

N-14 R0O310

N-13 R0320

N-12 R0O330

N-11 R0340

N-10 R0O350

N-9 R0O360
N-8 R0370
N-7 R0380
N-6 R0390
N-5 R0400
N-4 R0410
N-3 R0420
N-2 R0430
N-1 R0440

N R0450

Total R0460
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NOMBRE... LA FE PREVISORA COMPANIA DE SEGUROS, S.A. Ejercicio 2024

Pagina 2.3

SINIESTROS DECLARADOS PERO NO LIQUIDADOS CON REASEGURO

Linea de negocio

Ao de accidente/suscripcion
Moneda
Conversion de moneda

Afo de evolucion
” 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Ao
C1000 C1010 C1020 C1030 C1040 C1050 C1060 C1070 C1080 C1090 C1100

Anteriores R0O300
N-14 R0O310
N-13 R0320
N-12 R0330
N-11 R0340
N-10 R0O350
N-9 R0360
N-8 R0370
N-7 R0O380
N-6 R0390
N-5 R0400
N-4 R0410
N-3 R0420
N-2 R0430
N-1 R0440
N R0450
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C0075

NOMBRE... LA FE PREVISORA COMPANIA DE SEGUROS, S.A.

SINIESTROS DECLARADOS PERO NO LIQUIDADOS CON REASEGURO

Linea de negocio

Ao de accidente/suscripcion

Moneda
Conversion de moneda

Modelo S.19.01
Ejercicio 2024
Pagina 2.3 (Continuacion)

Afio de evolucion

Afio 11 12 13 14 15 & +
C1110 C1120 C1130 C1140 C1150
Anteriores |[R0300
N-14 R0310
N-13 R0320
N-12 R0330
N-11 R0340
Afio Final del afio
C1160
Anteriores |[R0300
N-14 R0310
N-13 R0320
N-12 R0330
N-11 R0340
N-10 R0350
N-9 R0360
N-8 R0370
N-7 R0380
N-6 R0390
N-5 R0400
N-4 R0410
N-3 R0420
N-2 R0430
N-1 R0440
N R0450
Total R0460
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SINIESTROS PAGADOS NETOS (NO ACUMULADO)

Linea de negocio Seguro de proteccion de ingresos
Aiio de accidente/suscripcion Afio del accidente [AY]
Moneda Monedas agregadas
Conversion de moneda Moneda de referencia
Afo de evolucion
” 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Ao
C1200 C1210 C1220 C1230 C1240 C1250 C1260 C1270 C1280 C1290 C1300
Anteriores R0500
N-14 R0O510 104.903,52 32.333,64 0,00 0,00 511,73 0,00 248,36 0,00 0,00 0,00 0,00
N-13 R0520 128.094,45 30.765,59 10.177,04 2.776,16 318,32 7.017,22 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
N-12 R0530 163.341,84 5.747,00 8.988,79 6.992,27 3.481,16 182,32 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
N-11 R0540 118.328,86 61.551,71 8.423,53 1.183,00 956,52 126,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
N-10 R0O550 83.992,34 39.507,92 10.750,22 1.316,32 4.100,32 579,16 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
N-9 R0O560 57.598,81 47.819,68 9.331,27 1.159,32 349,16 1.935,78 0,00 2.358,32 0,00 0,00
N-8 R0570 75.171,23 42.832,40 9.296,63 869,24 2.917,76 0,00 0,00 0,00 0,00
N-7 R0580 61.048,20 55.764,75 10.476,06 16.866,69 5.402,67 1.491,95 6.468,92 0,00
N-6 R0590 60.816,55 21.419,72 5.281,23 813,54 3.018,70 204,07 0,00
N-5 R0600 52.205,13 18.957,96 2.696,47 4.052,51 2.917,75 1.785,36
N-4 R0610 37.637,54 78.715,18 2.649,46 636,13 6.794,71
N-3 R0620 62.019,06 42.944,24 6.417,93 1.038,70
N-2 R0630 31.894,33 21.660,73 5.542,47
N-1 R0640 41.734,58 29.225,87
N R0650 39.712,99




Clave de la entidad...

C0075

NOMBRE... LA FE PREVISORA COMPANIA DE SEGUROS, S.A.

Linea de negocio

Ao de accidente/suscripcion

Moneda
Conversion de moneda

SINIESTROS PAGADOS NETOS (NO ACUMULADO)

Seguro de proteccion de ingresos

Modelo S.19.01
Ejercicio 2024
Pagina 3.1 (Continuacion)

Afio del accidente [AY]

Monedas agregadas

Moneda de referencia

Afio de evolucion

_ 11 12 13 14 15 & +
Aino
C1310 C1320 C1330 C1340 C1350
Anteriores |R0500 0,00
N-14 R0510 0,00 0,00 0,00 0,00
N-13 R0520 0,00 0,00 0,00
N-12 R0530 0,00 0,00
N-11 R0540 0,00
En el afio en curso ML el 2l
Afio (acumulado)
C1360 C1370
Anteriores [R0500 0,00 0,00
N-14 R0510 0,00 137.997,25
N-13 R0520 0,00 179.148,78
N-12 R0O530 0,00 188.733,38
N-11 R0540 0,00 190.569,62
N-10 R0O550 0,00 140.246,28
N-9 R0560 0,00 120.552,34
N-8 R0570 0,00 131.087,26
N-7 R0580 0,00 157.519,24
N-6 R0590 0,00 91.553,81
N-5 RO600 1.785,36 82.615,18
N-4 R0610 6.794,71 126.433,02
N-3 R0620 1.038,70 112.419,93
N-2 R0630 5.542,47 59.097,53
N-1 R0640 29.225,87 70.960,45
N R0650 39.712,99 39.712,99
Total R0660 84.100,10 1.828.647,06




Clave de la entidad...

C0075

NOMBRE... LA FE PREVISORA COMPANIA DE SEGUROS, S.A.

Modelo S.19.01
Ejercicio 2024

Pagina 3.2
MEJOR ESTIMACION NETA SIN DESCONTAR DE LAS PROVISIONES PARA SINIESTROS
Linea de negocio Seguro de proteccion de ingresos
Afio de accidente/suscripciéon Afio del accidente [AY]
Moneda Monedas agregadas
Conversion de moneda Moneda de referencia
Ao de evolucion
» (1] 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Ao
C1400 C1410 C1420 C1430 C1440 C1450 C1460 C1470 C1480 C1490 C1500
Anteriores R0O500
N-14 R0O510 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
N-13 R0520 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
N-12 R0530 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
N-11 R0540 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
N-10 R0O550 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
N-9 R0O560 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
N-8 R0570 -453.082,51 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
N-7 R0O580 -457.022,44 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
N-6 R0590 -729.103,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
N-5 R0O600 -688.772,61 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
N-4 R0610 -712.404,35 0,00 0,00 0,00 0,00
N-3 R0620 -716.940,52 0,00 0,00 0,00
N-2 R0630 -732.700,16 0,00 0,00
N-1 R0640 -763.557,58 0,00
N R0650 -736.912,91




Clave de la entidad...

C0075

NOMBRE... LA FE PREVISORA COMPANIA DE SEGUROS, S.A.

MEJOR ESTIMACION NETA SIN DESCONTAR DE LAS PROVISIONES PARA SINIESTROS

Linea de negocio

Ao de accidente/suscripcion

Moneda
Conversion de moneda

Seguro de proteccion de ingresos

Modelo S.19.01
Ejercicio 2024
Pagina 3.2 (Continuacion)

Afio del accidente [AY]

Monedas agregadas

Moneda de referencia

Afio de evolucion

» 11 12 13 14 15 & +
Ano
C1510 C1520 C1530 C1540 C1550
Anteriores [R0500 0,00
N-14 R0O510 0,00 0,00 0,00 0,00
N-13 R0520 0,00 0,00 0,00
N-12 R0530 0,00 0,00
N-11 R0540 0,00
Final del afio
Afio (datos descontados)
C1560
Anteriores |[R0500 0,00
N-14 R0510 0,00
N-13 R0520 0,00
N-12 R0530 0,00
N-11 R0540 0,00
N-10 R0O550 0,00
N-9 RO560 0,00
N-8 R0O570 0,00
N-7 R0580 0,00
N-6 R0590 0,00
N-5 RO600 0,00
N-4 R0610 0,00
N-3 R0620 0,00
N-2 R0630 0,00
N-1 R0640 0,00
N R0650 93.895,16
Total R0O660 93.895,16




Clave de la entidad...

C0075

NOMBRE... LA FE PREVISORA COMPANIA DE SEGUROS, S.A.

Modelo S.19.01
Ejercicio 2024

Pagina 3.3
SINIESTROS DECLARADOS PERO NO LIQUIDADOS NETOS
Linea de negocio Seguro de proteccion de ingresos
Aiio de accidente/suscripcion Afio del accidente [AY]
Moneda Monedas agregadas
Conversion de moneda Moneda de referencia
Afo de evolucion
A 0 1 2 3 4 5 6 7 8 10
C1600 C1610 C1620 C1630 C1640 C1650 C1660 C1670 C1680 C1690 C1700
Anteriores R0500
N-14 R0O510 33.153,83 820,19 820,19 820,19 308,46 308,46 60,10 60,10 60,10 60,10 60,10
N-13 R0520 51.054,33 20.288,74 10.111,70 7.335,54 7.017,22 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
N-12 R0530 25.415,58 19.668,58 10.679,79 3.687,52 206,36 24,04 24,04 24,04 24,04 24,04 24,04
N-11 R0540 72.493,04 10.941,33 2.517,80 1.334,80 378,28 252,28 252,28 252,28 252,28 252,28 252,28
N-10 R0O550 56.313,96 16.806,04 6.055,82 4.739,50 639,18 60,02 60,02 60,02 60,02 60,02 60,02
N-9 RO560 63.367,95 15.548,27 6.217,00 5.057,68 4.708,52 2.772,74 2.772,74 414,42 414,42 414,42
N-8 R0570 55.952,06 13.119,66 3.823,03 2.953,79 36,03 36,03 36,03 36,03 36,03
N-7 R0580 97.071,04 41.306,29 30.830,23 13.963,54 8.560,87 7.068,92 600,00 600,00
N-6 R0590 30.761,29 9.341,57 4.060,34 3.246,80 228,10 24,03 24,03
N-5 R0600 30.530,05 11.572,09 8.875,62 4.823,11 1.905,36 120,00
N-4 R0610 88.849,48 10.134,30 7.484,84 6.848,71 54,00
N-3 R0620 50.400,87 7.456,63 1.038,70 0,00
N-2 R0630 27.601,25 5.940,52 398,05
N-1 R0640 31.421,92 2.196,05
N R0650 20.803,21




Clave de la entidad... C0075 Modelo S.19.01
NOMBRE... LA FE PREVISORA COMPANIA DE SEGUROS, S.A. Ejercicio 2024
Pagina 3.3 (Continuacion)

SINIESTROS DECLARADOS PERO NO LIQUIDADOS NETOS

Linea de negocio Seguro de proteccidn de ingresos
Afio de accidente/suscripcion Afio del accidente [AY]
Moneda Monedas agregadas
Conversion de moneda Moneda de referencia
Ao de evolucion
e 11 12 13 14 15 & +
C1710 C1720 C1730 C1740 C1750
Anteriord R0O500 43.660,38
N-14 |R0510 60,10 60,10 60,10 60,10
N-13 |R0520 0,00 0,00 0,00
N-12 |R0530 24,04 24,04
N-11 |R0540 252,28
. Final del afio
Aino
C1760
Anteriore R0500 43.660,38
N-14 |R0510 60,10
N-13 |R0520 0,00
N-12 [R0530 24,04
N-11 |R0540 252,28
N-10 |R0O550 60,02
N-9 |R0560 414,42
N-8 [R0570 36,03
N-7 _ |R0580 600,00
N-6 [R0590 24,03
N-5 [R0600 120,00
N-4 |R0610 54,00
N-3 [R0620 0,00
N-2 |R0630 398,05
N-1_ [R0640 2.196,05
N R0650 20.803,21
Total |R0660 68.702,61




Clave de la entidad... C0075

Modelo S.19.01

NOMBRE... LA FE PREVISORA COMPANIA DE SEGUROS, S.A. Ejercicio 2024
Pagina 4.1
Tasa de inflacion histérica
(solo en el caso de utilizar que en la inflacion para los datos)
Linea de de no vida
Moneda
Afio
Tasa de inflacién histérica N-14 N-13 N-12 N-11 N-10 N-9 N-8 N-7 N-6 N-5 N-4 N-3 N-2 N-1 N
C1800 C1810 C1820 C1830 C1840 C1850 C1860 C1870 C1880 C1890] €1900] C1910] €1920] C1930 C1940

Total

Externa

Endégena

R0700
R0710
R0720




Clave de la entidad... C0075
NOMBRE... LA FE PREVISORA COMPANIA DE SEGUROS, S.A.

Modelo S.19.01
Ejercicio 2024

Pagina 4.2
Tasa de inflacién esperada
Linea de
Moneda
Afio
Tasa de inflaci6n esperada N-14 N-13 N-12 N-11 N-10 N-9 N-8 N-7 N-6 N-5 N-4 N-3 N-2 N-1 N
C2000 C2010 C2020 C2030 C2040 C2050 C2060 C2070 C2080 C2090 C2100 C2110 C2120 C2130 C2140
Total R0730
Externa RO740
Endégena RO750
C2200
Descripcion de la tasa de inflacién utilizada: RO760




Clave de la entidad... C0075

NOMBRE... LA FE PREVISORA COMPANIA DE SEGUROS, S.A.

IMPACTO DE LAS MEDIDAS DE GARANTIAS A LARGO PLAZO Y LAS MEDIDAS TRANSITORIAS

Modelo S.22.01
Ejercicio 2024

Importe con
medidas de
garantias a largo
plazo y medidas
transitorias

Impacto de las medidas de garantias a largo plazo y las medidas transitorias (enfoque gradual)

Sin medida
transitoria sobre las

Impacto de la
medida transitoria
sobre las

Sin medida
transitoria sobre el

Impacto de la
medida transitoria
sobre el tipo de

Sin ajuste por
volatilidad y sin
otras medidas

Impacto del ajuste
por volatilidad fijado

Sin ajuste por
casamiento ni todas
las demas medidas

Impacto del ajuste
por casamiento

Impacto de todas
las medidas de
garantias a largo

provisiones técnicas L Z tipo de interés N 4 L en cero o fijado en cero plazo y las medidas
provisiones tecnicas interés transitorias transitorias ey
transitorias
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100
Provisiones técnicas R0O010 20.178.687,42 20.178.687,42 0,00 20.178.687,42 0,00 25.991.893,15 5.813.205,73 25.991.893,15 0,00 5.813.205,73
Fondos propios basicos R0020 81.159.712,74 81.159.712,74 0,00 81.159.712,74 0,00 76.799.808.44 -4.359.904,30 76.799.808.,44 0,00 -4.359.904,30
Excedente de los activos
respecto a los pasivos R0030 81.159.712,74 81.159.712,74 0,00 81.159.712,74 0,00 76.799.808.44 -4.359.904,30 76.799.808.,44 0,00 -4.359.904,30
Fondos propios restringidos
debido a fondos de
disponibilidad limitada y carteras
sujetas a ajuste por casamiento |R0040 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Fondos propios admisibles
para cubrir el capital de
solvencia obligatorio R0O050 81.159.712,74 81.159.712,74 0,00 81.159.712,74 0,00 76.799.808.44 -4.359.904,30 76.799.808.,44 0,00 -4.359.904,30
Nivel 1 R0O060 81.159.712,74 81.159.712,74 0,00 81.159.712,74 0,00 76.799.808.44 -4.359.904,30 76.799.808.44 0,00 -4.359.904,30
Nivel 2 R0070 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Nivel 3 R0O080 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Capital de solvencia obligatorio [R0090 31.868.884,98 31.868.884,98 0,00 31.868.884,98 0,00 31.886.845,23 17.960,25 31.886.845,23 0,00 17.960,25
Fondos propios admisibles
para cubrir el capital minimo
obligatorio R0100 81.159.712,74 81.159.712,74 0,00 81.159.712,74 0,00 76.799.808.44 -4.359.904,30 76.799.808.44 0,00 -4.359.904,30
Capital minimo obligatorio RO110 7.967.221,24 7.967.221,24 0,00 7.967.221,24 0,00 7.971.711,31 4.490,07 7.971.711,31 0,00 4.490,07
Ratio de capital de solvencia ob|R0120 2,55 2,55 0,00 2,55 0,00 241 -0,14 241 0,00 -0,14
Ratio de capital minimo
obligatorio R0130 10,19 10,19 0,00 10,19 0,00 9,63 -0,55 9,63 0,00 -0,55




Clave de la entidad... C0075
NOMBRE... LA FE PREVISORA COMPANIA DE SEGUROS, S.A.

Modelo S.23.01
Ejercicio 2024

Pagina 1
FONDOS PROPIOS
Fondos propios basicos 1] :Is"t?':nlg::i% Re:;:ier:g]i-do el el s

Cc0010 €0020 C0030 C0040 C0050
Capital social de acciones ordinarias (incluidas las acciones propias) R0O010 2.163.643,58 2.163.643,58 0,00
Prima de emisidn de las acciones ordinarias R0030 0,00 0,00 0,00
Fondo mutual inicial R0040 0,00 0,00 0,00
Cuentas mutuales subordinadas R0050 0,00 0,00 0,00 0,00
Fondos excedentarios R0070 0,00 0,00
Acciones preferentes R0090 0,00 0,00 0,00 0,00
Primas de emision de acciones y participaciones preferentes RO110 0,00 0,00 0,00 0,00
Reserva de conciliacién R0130 78.996.069,16 78.996.069,16
Pasivos subordinados R0140 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe equivalente al valor de los activos por impuestos diferidos netos R0160 0,00 0,00
Otros elementos aprobados por la autoridad supervisora como fondos propios
basicos no especificados anteriormente R0180 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Fondos propios de los estados financieros que no deben representarse
mediante la reserva de reconciliacion y no satisfacen los criterios para
su clasificacion como fondos propios de Solvencia I1I
Fondos propios de los estados financieros que no deben representarse mediante
la reserva de reconciliacién y no satisfacen los criterios para su clasificacion
como fondos propios de Solvencia II R0220 0,00
Deducciones no incluidas en la reserva de reconciliacion
Deduccion por participaciones en entidades financieras y de crédito R0230 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total fondos propios basicos después de ajustes R0290 81.159.712,74 81.159.712,74 0,00 0,00 0,00




Clave de la entidad... C0075
NOMBRE... LA FE PREVISORA COMPANIA DE SEGUROS, S.A.

Modelo S.23.01
Ejercicio 2024

Pagina 2
FONDOS PROPIOS
Nivel 1 No Nivel 1 . .
Fondos propios complementarios Rotal restringido Restringido bl e il
Cc0010 C0020 C0030 C0040 C0050
Capital social ordinario no desembolsado ni exigido R0O300 0,00 0,00
Fondo mutual inicial no desembolsado ni exigido R0O310 0,00 0,00
Capital social de acciones preferentes no desembolsado ni exigido R0320 0,00 0,00 0,00
Compromiso juridico para suscribir y pagar los pasivos subordinados a
instancia del tenedor R0330 0,00 0,00 0,00
Cartas de crédito y garantias establecidas en el articulo 96.2 de la Directiva R0340 0,00 0,00
Otras cartas de crédito y garantias guardadas en depésito distintas de las
establecidas en el articulo 96.2 de la Directiva R0O350 0,00 0,00 0,00
Derramas futuras exigibles a las mutuas y sociedades mutualistas de navieros
establecidas en el parrafo primero punto 3 del art. 96 de la Directiva
2009/138/EC R0O360 0,00 0,00
Derramas futuras exigibles a las mutuas y sociedades mutualistas de navieros
distintas a las establecidas en el parrafo primero punto 3 del art. 96 de la
Directiva 2009/138/EC R0370 0,00 0,00 0,00
Otros fondos propios complementarios R0390 0,00 0,00 0,00
Total de fondos propios complementarios R0400 0,00 0,00 0,00
Nivel 1 No Nivel 1 , .
Fondos propios disponibles y admisibles Sl restringido Restringido e L
Cc0010 C0020 C0030 C0040 C0050
Total de fondos propios disponibles para cubrir el CSO R0500 81.159.712,74 81.159.712,74 0,00 0,00 0,00
Total de fondos propios disponibles para cubrir el CMO RO510 81.159.712,74 81.159.712,74 0,00 0,00
Total de fondos propios admisibles para cubrir el CSO RO540 81.159.712,74 81.159.712,74 0,00 0,00 0,00
Total de fondos propios admisibles para cubrir el CMO RO550 81.159.712,74 81.159.712,74 0,00 0,00
Cso R0580 31.868.884,98
CMO R0600 7.967.221,24
Ratio Fondos propios admisibles sobre CSO RO620 2,546676
Ratio Fondos propios admisibles sobre CMO RO640 10,186703




Clave de la entidad... C0075
NOMBRE... LA FE PREVISORA COMPANIA DE SEGUROS, S.A.

Modelo S.23.01
Ejercicio 2024

Pagina 3
FONDOS PROPIOS
Reserva de conciliaciéon
Total
Reserva de reconciliacién

C0060

Exceso de los activos respecto a los pasivos R0700 81.159.712,74
Acciones propias (incluidas como activos en el balance) RO710 0,00
Dividendos, distribuciones y costes previsibles R0720 0,00
Otros elementos de los fondos propios basicos R0730 2.163.643,58
Ajuste de elementos de fondos propios restringidos respecto a FDL y CSAC R0740 0,00
Total reserva de conciliacion R0O760 78.996.069,16

Beneficios esperados incluidos en primas futuras

Beneficios esperados

Total

C0060

Beneficios esperados incluidos en primas futuras - Actividades de seguros de vida

Beneficios esperados incluidos en primas futuras - Actividades de seguros distintos
del seguro de vida

Total de beneficios esperados incluidos en primas futuras

RO770

RO780

RO790

48.713.974,91

830.808,07

49.544.782,98




Clave de la entidad... C0075
NOMBRE... LA FE PREVISORA COMPANIA DE SEGUROS, S.A.

CAPITAL DE SOLVENCIA OBLIGATORIO

Para empresas que emplean la formula estandar

Modelo S.25.01
Ejercicio 2024

Capital de solvencia

Capital de solvencia

Asignacion del ajuste por

obligatorio neto obligatorio bruto FDL y CSAC
C0030 C0040 C0050
Riesgo de mercado R0010 35.002.463,12 35.002.463,12 0,00
Riesgo de incumplimiento de contraparte R0020 1.030.537,23 1.030.537,23 0,00
Riesgo de suscripcidon de seguro de vida R0O030 11.903.616,85 11.903.616,85 0,00
Riesgo de suscripcion de seguros de salud R0040 421.919,49 421.919,49 0,00
Riesgo de suscripcion de seguros distintos del seguro de vida R0O050 0,00 0,00 0,00
Diversificacion R0O060 -8.224.780,03 -8.224.780,03
Riesgo del inmovilizado intangible R0070 58.723,57 58.723,57
Capital de solvencia obligatorio basico R0100 40.192.480,23 40.192.480,23
Calculo del Capital de Solvencia Obligatorio Importe
C0100
Ajuste por la agregacion del CSO nocional para FDL/CSAC R0120 0,00
Riesgo operacional R0130 2.299.366,41
Capacidad de absorcion de pérdidas de las PPTT R0O140 0,00
Capacidad de absorcion de pérdidas de los impuestos diferidos RO150 -10.622.961,66
Requerimiento de capital para actividades desarrolladas de acuerdo con el Articulo 4 de la Directiva
2003/41/EC RO160 0,00
Capital de Solvencia Obligatorio excluida la adicién de capital R0200 31.868.884,98
Adiciones de capital ya fijadas RO210 0,00
de las cuales, adiciones de capital articulo 37 apartado 1, tipo a) RO211 0,00
de las cuales, adiciones de capital articulo 37 apartado 1, tipo b) RO212 0,00
de las cuales, adiciones de capital articulo 37 apartado 1, tipo c) RO213 0,00
de las cuales, adiciones de capital articulo 37 apartado 1, tipo d) RO214 0,00
Capital de Solvencia Obligatorio R0220 31.868.884,98
Otra informacion sobre el CSO: Importe
C0100
Requisito de capital para el riesgo del submddulo de renta variable por duraciones R0400 0,00
Importe total CSO nocional para la parte restante R0410 0,00
Importe total CSO nocional para los FDL R0420 0,00
Importe total CSO nocional para las CSAC R0430 0,00
Diversificacion por la agregacion de FDL y CSAC bajo el articulo 304 R0440 0,00
Método utilizado para calcular el ajuste por la agregacion del CSO nocional para FDL y CSAC R0450|x38
Beneficios discrecionales futuros netos R0460 49.544.782,98




Clave de la entidad... C0075
NOMBRE... LA FE PREVISORA COMPANIA DE SEGUROS, S.A.

CAPITAL DE SOLVENCIA OBLIGATORIO

Modelo S.25.01
Ejercicio 2024

Para empresas que emplean la formula estandar. Capacidad de absorcion de pérdidas de los impuestos diferidos.

Enfoque respecto al tipo impositivo

Si/No
Cc0109

Enfoque basado en el tipo impositivo medio

R0O590

Si

Calculo del ajuste por la capacidad de absorcion de pérdidas de los impuestos

Antes del shock

Después del shock

Capacidad de absorcion
de pérdidas de los

diferidos impuestos diferidos
co110 C0120 C0130
Activos por impuestos diferidos R0O600 8.111.685,48 0,00
Activos por impuestos diferidos, traspaso R0610 0,00 0,00
Activos por impuestos diferidos debido a diferencias temportales deducibles R0620 8.111.685,48 0,00
Pasivos por impuestos diferidos R0630 23.726.801,70 0,00
Capacidad de absorcidn de pérdidas de los impuestos diferidos R0640 -10.622.961,66
Capacidad de absorcidn de pérdidas de los impuestos diferidos justificada por
reversion de pasivos por impuestos diferidos R0O650 -10.622.961,66
Capacidad de absorcidn de pérdidas de los impuestos diferidos justificada por
referencia a beneficios imponibles futuros probables R0O660 0,00
Capacidad de absorcidn de pérdidas de los impuestos diferidos justificada por
traslado, afio en curso R0670 0,00
Capacidad de absorcidn de pérdidas de los impuestos diferidos justificada por
traslado, afios futuros R0O680 0,00
Maxima capacidad de absorcidon de pérdidas de los impuestos diferidos R0690 -10.622.961,66




Clave de la entidad... C0075

NOMBRE... LA FE PREVISORA COMPANIA DE SEGUROS, S.A.

CAPITAL MINIMO OBLIGATORIO (CMO). Excepto para entidades mixtas

Modelo AS.28.01
Ejercicio 2024
Pagina 1

Informacién general
Componentes del Mejor estimacion neta mas
CcMO provisiones calculadas en su Primas emitidas netas
conjunto

C0010 C0020 C0030
Componente de la formula lineal para las
obligaciones de seguro y de reaseguro distinto del
seguro de vida

Resultado CMO L 117.068,19{R0010
Seguro de gastos médicos y su reaseguro proporcional R0020 0,00 0,00
Seguro de proteccidn de los ingresos y su reaseguro proporcional R0O030 0,00 1.377.272,86
Seguro de accidentes laborales y su reaseguro proporcional R0O040 0,00 0,00
Seguro de responsabilidad civil en vehiculos automoviles y su reaseguro
proporcional R0O050 0,00 0,00
Otros seguros de vehiculos automdviles y su reaseguro proporcional RO060 0,00 0,00
Seguro maritimo, de aviacion y de transporte y su reaseguro proporcional R0070 0,00 0,00
Seguro de incendios y otros dafios a los bienes y su reaseguro proporcional R0O080 0,00 0,00
Seguro de responsabilidad civil general y su reaseguro proporcional R0O090 0,00 0,00
Seguro de crédito y caucion y su reaseguro proporcional R0100 0,00 0,00
Seguro de defensa juridica y su reaseguro proporcional RO110 0,00 0,00
Seguro de asistencia y su reaseguro proporcional R0120 0,00 0,00
Pérdidas pecuniarias diversas y su reaseguro proporcional RO130 0,00 0,00
Reaseguro de enfermedad no proporcional R0140 0,00 0,00
Reaseguro no proporcional de responsabilidad civil por dafos R0O150 0,00 0,00
Reaseguro no proporcional maritimo, de aviacién y de transporte R0O160 0,00 0,00
Reaseguro no proporcional de dafios a los bienes R0O170 0,00 0,00
Informacién general
Componentes del Mejor estimacion neta mas
cmMo provisiones calculadas en su Capital en riesgo
conjunto

C0040 C0050 C0060
Componente de la formula lineal para las
obligaciones de seguro y de reaseguro de vida

Resultado CMO . 1.490.148,66{R0200
Obligaciones con participacién en beneficios - prestaciones garantizadas R0210 0,00
Obligaciones con participacién en beneficios - prestaciones discrecionales futuras R0220 0,00
Obligaciones de "index-linked" y "unit-linked" R0230 0,00
Otras obligaciones de (rea)seguro vida R0240 2.348.550,97
Capital en riesgo respecto a la totalidad de obligaciones de (rea)seguro de vida R0250 2.058.327.268,03
o . I . . Calculo global
Calculo global del Capital Minimo Obligatorio (CMO) wio9
C0070

Capital Minimo Obligatorio lineal R0O300 1.607.216,85
Capital de Solvencia Obligatorio RO310 31.868.884,98
Limite superior del Capital Minimo Obligatorio R0320 14.340.998,24
Limite inferior del Capital Minimo Obligatorio R0330 7.967.221,24
Capital Minimo Obligatorio combinado R0340 7.967.221,24
Limite minimo absoluto del Capital Minimo Obligatorio R0350 2.700.000,00
Capital Minimo Obligatorio R0400 7.967.221,24
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Obligaciones Seguros de
Decesos

Resto de obﬁgaciones de
(re)seguros vida y

enfermedad
Otras Obligaciones de (rea)seguro de vida y enfermedad Y0010 Y0020
Mejor estimacién neta mas provisiones calculadas en su conjunto X0010 2348550,97 0
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Componentes del CMO

Informacion general

Actividades de
seguros distintos del
seguro de vida

Actividades de
seguros de vida

Actividades de seguros distintos del
seguro de vida

Actividades de

Resultado
CMO (NL NL)

C0010

Resultado
CMO (nLL)

C0020

Mejor estimacion
neta mas
provisiones
calculadas en su
conjunto

C0030

Primas emitidas
netas

C0040

Mejor estimacion
neta mas
provisiones
calculadas en su
conjunto

C0050

seguros de vida

Primas emitidas
netas

C0060

Componente de la férmula lineal correspondiente a
obligaciones de seguro y de reaseguro de no vidaa
Seguro y reaseguro proporcional de gastos médicos

Seguro y reaseguro proporcional de proteccion de los ingresos
Seguro y reaseguro proporcional de accidentes laborales
Seguro y reaseguro proporcional de responsabilidad civil en
vehiculos automéviles

Otros seguros y reaseguro proporcional de vehiculos
automoviles

Seguro y reaseguro proporcional maritimo, de aviacion y de
transporte

Seguro y reaseguro proporcional de incendios y otros danos a
los bienes

Seguro y reaseguro proporcional de responsabilidad civil
general

Seguro y reaseguro proporcional de crédito y caucion

Seguro y reaseguro proporcional de defensa juridica

Seguro y reaseguro proporcional de asistencia

Seguro y reaseguro proporcional de pérdidas pecuniarias
diversas

Reaseguro no proporcional de enfermedad

Reaseguro no proporcional de responsabilidad civil por dafios
Reaseguro no proporcional maritimo, de aviacion y de
transporte

Reaseguro no proporcional de dafios a los bienes

RO010
R0020
R0O030
R0040

R0O050

R0O060

R0070

RO080

R0090
RO100
RO110
R0120

RO130
R0140
R0150

RO160
RO170
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Componentes del CMO

Informacion general

Actividades de
seguros distintos del

sequro de vida

Resultado
CMO (L Ny

C0070

Actividades de
sequros de vida

Actividades de seguros distintos del

Resultado
CMO (L)

C0080

Mejor estimacion
neta mas
provisiones
calculadas en su
conjunto
C0090

sequro de vida

Actividades de

Capital en riesgo

C0100

Mejor estimacion
neta mas
provisiones
calculadas en su
conjunto
C0110

seguros de vida

Capital en riesgo

C0120

Componente de la formula lineal para las obligaciones de

seguro y de reaseguro de vida R0200
Obligaciones con participacion en beneficios - prestaciones

garantizadas R0210
Obligaciones con participacion en beneficios - prestaciones

discrecionales futuras R0220
Obligaciones de "index-linked" y "unit-linked" R0230
Otras obligaciones de (rea)seguro de vida y enfermedad R0240
Capital en riesgo total por obligaciones de (rea)seguro de vida R0250

Calculo global del Capital Minimo Obligatorio (CMO) SaicEe gIOb:(I)BO

Capital Minimo Obligatorio lineal R0300
Capital de Solvencia Obligatorio R0310
Limite superior del Capital Minimo Obligatorio R0320
Limite inferior del Capital Minimo Obligatorio R0330
Capital Minimo Obligatorio combinado R0340
Limite minimo absoluto del Capital Minimo Obligatorio R0350
Capital Minimo Obligatorio R0400

Calculo nocional

Calculo del Capital Minimo Obligatorio nocional vida y no
vida

Actividades de
seguros distintos del
seguro de vida

C0140

Actividades de
seguros de vida

C0150

Capital Minimo Obligatorio lineal nocional

Capital de Solvencia Obligatorio nocional, excluida la adicién de c3
Limite superior del Capital Minimo Obligatorio nocional

Limite inferior del Capital Minimo Obligatorio nocional

Capital Minimo Obligatorio combinado nocional

Minimo absoluto del Capital Minimo Obligatorio nocional

Capital Minimo Obligatorio Nocional

R0500
RO510
R0520
RO530
R0540
RO550
R0560




Clave de la entidad... C0075
NOMBRE... LA FE PREVISORA COMPANIA DE SEGUROS, S.A.

CAPITAL MINIMO OBLIGATORIO (CMO). Entidades de seguros mixtas

Modelo AS.28.02
Ejercicio 2024
Pagina 3

Actividades de seguro distinto del seguro
de vida

Actividades de seguro de vida

Obligaciones
Seguros de Decesos

Resto de
obligaciones de
(re)seguros vida y

Obligaciones
Seguros de Decesos

Resto de
obligaciones de
(re)seguros vida y

enfermedad enfermedad
Otras obligaciones de (rea)seguro de vida y enfermedad Y0010 Y0020 Y0030 Y0040
Mejor estimacion neta mas provisiones calculadas en su conjunto X0010 2.348.550,97 -736.912,91 0,00 0,00




JOSE SUAREZ ZAPATA, con N.LF. n° 28.559.629 T administrador solidario de la
Sociedad “MONTECELO DE FINANZAS, S.A.” con domicilio en Madrid, calle
Ronda de la Avutarda, n° 25, y C.LLF. n® A-81/786.097, CNAE N° 6499.

CERTIFICA

PRIMERQ. -Aprobacion, en su caso, del Informe de Situacion Financiera y de
Solvencia de Grupos de entidades aseguradoras correspondiente al ejercicio 2024.

Los Administradores Solidarios deciden por unanimidad aprobar el Informe de
Situacién Financiera y de Solvencia de Grupos de entidades aseguradoras correspondiente
al ejercicio 2024.

Y para que asi conste expide la presente certificacion en Madrid, a 20 de mayo de
2025.

EL ADMINISTRADOR SOLIDARIO
D. JOSE SUAREZ ZAPATA



KPMG Auditores, S.L.
m P° de la Castellana, 269 C
28046 Madrid

Informe Especial de Revision Independiente del Informe sobre
la Situacion Financiera y de Solvencia del Grupo Montecelo de
Finanzas correspondiente al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2024

A los Administradores de Montecelo de Finanzas, S.A.

Objetivo y alcance de nuestro trabajo

Hemos realizado la revisién, con alcance de seguridad razonable, de los aspectos que se detallan a
continuacion de la informacion contenida en el informe adjunto sobre la situacion financiera y de
solvencia de Montecelo de Finanzas, S.A. (en adelante la Sociedad dominante) y sociedades
dependientes (en adelante Grupo Montecelo) al 31 de diciembre de 2024, preparados conforme a lo
dispuesto en la Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacion, supervision y solvencia de las entidades
aseguradoras y reaseguradoras, en su normativa de desarrollo reglamentario y en la normativa de la
Unién Europea de directa aplicacion, con el objetivo de suministrar una informacién completa y fiable
en todos los aspectos significativos, conforme al marco normativo de Solvencia Il, y segun lo
dispuesto en el articulo 6 de la Circular 1/2017, de 22 de febrero, de la Direccion General de Seguros
y Fondos de Pensiones, por la que se fija el contenido del informe especial de revision sobre la
situacion financiera y de solvencia, individual y de grupo, y el responsable de su elaboracion.

Los aspectos incluidos en el informe adjunto que han sido objeto de nuestra revision son:

a) Elalcance vy la estructura del grupo sujeto a supervision por la Direccion General de Seguros y
Fondos de Pensiones, de conformidad con el articulo 132 de la Ley 20/2015, de 14 de julio, de
ordenacion, supervision y solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras

b) Las entidades excluidas de tal supervision, de acuerdo con el articulo 133 de la Ley 20/2015, de
14 de julio.

¢) La adecuacion del método aplicado para el calculo de la solvencia del grupo y del tratamiento
empleado para cada empresa conforme a lo dispuesto en los articulos 145 y siguientes de la Ley
20/2015, de 14 de julio, asi como en su normativa de desarrollo reglamentario y en la normativa
de la Union Europea de directa aplicacion.

d) La informacién relativa a su sociedad dependiente, La Fe Previsora Compafiia de Seguros, S.A.
desglosada en los apartados D y E.
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Este trabajo no constituye una auditoria de cuentas ni se encuentra sometido a la normativa
reguladora de la actividad de la auditoria vigente en Espafa, por lo que no expresamos una opinién
de auditoria en los términos previstos en la citada normativa.

Responsabilidad de los Administradores de Montecelo de Finanzas, S.A.

Los Administradores de Montecelo de Finanzas, S.A., sociedad dominante del Grupo Montecelo,
son responsables de la preparacion, presentacion y contenido del informe sobre la situacion
financiera y de solvencia, de conformidad con la Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacion,
supervision y solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras, y su normativa de
desarrollo y con la normativa de la Union Europea de directa aplicacion, considerando la autorizacion
otorgada el 13 de mayo de 2024 por la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones para
emitir un Unico informe sobre la situacion financiera y de solvencia que abarque la informacion a
nivel grupo y de la entidad La Fe Previsora Compania de Seguros, S.A., conforme a lo dispuesto en
el art. 144 de la Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacion, supervision y solvencia de las entidades
aseguradoras y reaseguradoras.

Dichos Administradores también son responsables de definir, implantar, adaptar y mantener los
sistemas de gestion y control interno de los que se obtiene la informacion necesaria para la
preparacion del citado informe. Estas responsabilidades incluyen el establecimiento de los controles
que consideren necesarios para permitir que la preparacion de la informacion contenida en el
informe sobre la situacion financiera y de solvencia del grupo, este libre de incorrecciones
significativas debidas a incumplimiento o error.

Nuestra independencia y control de calidad

Hemos realizado nuestro trabajo de acuerdo con las normas de independencia y control de calidad
requeridas por la Circular 1/2017, de 22 de febrero, de la Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones, por la que se fija el contenido del informe especial de revision de la situacion financiera y
de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su elaboracion, y por la Circular 1/2018, de
17 de abril, de la Direcciéon General de Seguros y Fondos de Pensiones, por la que se desarrollan los
modelos de informes, las guias de actuacion y la periodicidad del alcance del informe especial de
revision sobre la situacion financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su
elaboracion, modificada por la Circular 1/2021, de 17 de junio, de la Direccion General de Seguros y
Fondos de pensiones.
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Nuestra responsabilidad

Nuestra responsabilidad es llevar a cabo una revision destinada a proporcionar un nivel de
aseguramiento razonable sobre los aspectos mencionados en la seccién “Objetivo y alcance de
nuestro trabajo” contenidos en el informe adjunto sobre la situacion financiera y de solvencia del
Grupo Montecelo, correspondiente al 31 de diciembre de 2024, y expresar una conclusién basada en
el trabajo realizado vy las evidencias que hemos obtenido.

Nuestro trabajo de revisién depende de nuestro juicio profesional, e incluye la evaluacién de los
riesgos debidos a errores significativos sobre los aspectos mencionados.

Nuestro trabajo de revisién se ha basado en la aplicacion de los procedimientos dirigidos a recopilar
evidencias que se describen en la Circular 1/2017, de 22 de febrero, de la Direccion General de
Seguros y Fondos de Pensiones, por la que se fija el contenido del informe especial de revision de la
situacién financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su elaboracion, y en la
Circular 1/2018, de 17 de abril, de la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones, por la
que se desarrollan los modelos de informes, las guias de actuacion y la periodicidad del alcance del
informe especial de revision sobre la situacion financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el
responsable de su elaboracién, modificada por la Circular 1/2021, de 17 de junio, de la Direccion
General de Seguros y Fondos de pensiones.

Los responsables de la revision del informe sobre la situacion financiera y de solvencia han sido los
siguientes:

- Revisor principal: Angel Crespo, de KPMG Auditores, S.L. que actua como revisor principal,
quien ha revisado los aspectos de indole financiero y contable, y es responsable de las labores
de coordinacién encomendadas por las mencionadas circulares.

—  Profesional: Jeslis Sanchez-Pacheco, de KPMG Asesores, S.L. que actia como profesional del
revisor principal, quien ha revisado todos los aspectos de indole actuarial.

Los revisores asumen total responsabilidad por las conclusiones por ellos manifestadas en el
informe especial de revisién.

Consideramos que la evidencia que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada
para nuestra conclusion.
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Conclusion

En nuestra opinién, en relacion con el informe adjunto sobre la situacion financiera y de solvencia del
Grupo Montecelo al 31 de diciembre de 2024, son conformes a lo dispuesto en la Ley 20/2015, de
14 de julio, asi como en su normativa de desarrollo reglamentario y en la normativa de la Union
Europea de directa aplicacion, en todos los aspectos significativos, las cuestiones siguientes:

a) Elalcance vy la estructura del Grupo Montecelo, sujeto a supervision por la Direcciéon General de
Seguros vy Fondos de Pensiones, que consta en el informe adjunto.

b) Las entidades excluidas de tal supervision de grupo.

¢) El método aplicado para el célculo de la solvencia del grupo y del tratamiento empleado para
cada empresa.

d) Lainformacion relativa a su sociedad dependiente, La Fe Previsora Compania de Seguros, S.A.
desglosada en los apartados D y E.

KPMG Auditores, S.L.

Inscrito en el R.O.A.C. n. S0702 KPMG Asesores,
Angel Crespo Jesus Sanchez-Pacheco de Vega
Inscrito en el R.O.A.C. n.° 21.033 Inscrito en el [LA.E. N.° Colegiado: 3.208

20 de mayo de 2025

INSTITUTO DE CENSORES
JURADOS DE CUENTAS
DE ESPANA

KPMG AUDITORES, S.L.

2025  Nim. 01/25/09772
... 3000 EUR
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