A
[ ™ -

Instituto de Actuarios Espaiioles

2020

INFORME ESPECIAL DE
REVISION DEL SFCR
2019

LA FE PREVISORA COMPANIA DE SEGUROS, S.A.
LLU(S GISBERT MOCHOLI ACTUARIO COLEGIADO 3266

ac 606667

COLEGIO PROFESIONAL




A{-
il _ ﬂ

Instituto de Actuarios Esparfioles

MAYO DE 2020

Contenido

1. ALCANCE DE NUESTRO TRABAJD ....ceeverurecessesssssecsnessesessnssessessosssassossssssssossssessssassssmssssssssossens 2
2. RESPONSABILIDADES DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA FE PREVISORA COMPARIA
DE SEGURDS, S.A. wuveeueeeeretsreesaessaseesssassesssssssssssssssasssssesessssnsassnsnsssssessssessnsssssassssssssssssssssnssssssssssseaes 3
3. NUESTRA INDEPENDENCIA Y CONTROL DE CALIDAD.......cieerusreeensesenssesssesssssensssnsssssssssssssesesee 3
A, NUESTRAA RESPONSABILIDAD -cocoocoiinmiimsimmint b s s i s s 4
5. CONCLUSION ...coueeiuetessicmesisnaesssassssssssessasesessesessesessessssssesessssesssssasensssensessssnssseseasssssensessssesennons 4

COLEGIO PROFESIONAL AC 6 O 6 6 6 8




Instituto de Actuarios Espafioles

1. ALCANCE DE NUESTRO TRABAJO

En virtud del encargo recibido por LA FE PREVISORA COMPARNIA DE SEGUROS, S.A., en adelante la
Entidad, hemos realizado la revision, con el alcance de seguridad razonable, de los apartados
contenidos en el Informe sobre la Situacién Financiera y de Solvencia (en adelante, el SFCR o ISFS),
a 31 de diciembre de 2019 adjunto, el cual ha sido preparado por la propia Entidad conforme a lo
dispuesto en la Ley 20/2015 de 14 de julio, de ordenacién, supervision y solvencia de las entidades
aseguradoras y reaseguradoras, en su normativa de desarrollo reglamentario y en la normativa de
la Unién Europea de directa aplicacion, con el objetivo de suministrar una informacion completa
y fiable en todos los aspectos significativos conforme al marco de Solvencia II.

El alcance de la revision del SFCR del ejercicio 2019 no pretende ser un informe de auditoria de
cuentas, sino que pretende expresar opinién de seguridad razonable, sobre los aspectos
contemplados en la Circular 1/2018, de 17 de abril, de la Direccién General de Sequros y Fondos
de Pensiones, por la que se desarrollan los modelos de informes, las guias de actuacién y la
periodicidad del alcance del informe especial de revisién del informe sobre la situacién financiera
y de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su elaboracién, publicado en el BOE el
25 de abril de 2018.

Este trabajo no constituye una auditoria de cuentas ni se encuentra sometido a la normativa
reguladora de la actividad de la auditoria vigente en Espafia, por lo que no expresamos una opinién
de auditoria en los términos previstos en la citada normativa.

2. RESPONSABILIDADES DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE
LA FE PREVISORA COMPARNIA DE SEGUROS, S.A.

Los Administradores de LA FE PREVISORA COMPARNIA DE SEGURQS, S.A. son responsables de la
preparacion, presentacién y contenido del SFCR de conformidad con la Ley 20/2015, de 14 de julio,
de ordenacion, supervisién y solvencia de entidades aseguradoras y reaseguradoras, su normativa
de desarrollo y la normativa de la Unién Europea de directa aplicacion.

Los Administradores también son responsables de definir, implantar, adaptar y mantener los
sistemas de gestion y control interno de los que se obtiene la informacién nece;é%r@]-p}ra la
55t Ve
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Corresponde también a los Administradores aprobar una politica escrita que garantice la
adecuacion permanente de toda la informacién publicada en el SFCR.

3. NUESTRA INDEPENDENCIA'YY CONTROL DE CALIDAD

Hemos realizado nuestro trabajo de acuerdo con las normas de independencia y control de calidad
requeridas por la Circular 1/2017, de 22 de febrero, de la Direccién General de Seguros y Fondos
de Pensiones, por la que se fija el contenido del informe especial de revision de la situacion
financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su elahoracién, y por la
Circular 1/2018, de 17 de abril, de la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones, por la
que se desarrollan los modelos de informes, las guias de actuacién y la periodicidad del alcance
del informe especial de revision sobre la situacion financiera y de solvencia, individual y de grupos,
y el responsable de su elaboracién.

4. NUESTRA RESPONSABILIDAD

Nuestra responsabilidad es llevar a cabo una revision destinada a proporcionar un nivel de
aseguramiento razonable sobre los apartados contenidos en el SFCR correspondiente al 31 de
diciembre de 2019 de LA FE PREVISORA COMPARNIA DE SEGUROS, S.A. adjunto y expresar una
conclusidn basada en el trabajo realizado y las evidencias que hemos obtenido.

Nuestro trabajo de revision depende de nuestro juicio profesional, e incluye la evaluacién de los
riesgos debidos a errores significativos, con el objetivo de garantizar la calidad y fiabilidad de la
informacién contenida en el SFCR, mejorando el grado de confianza de los interesados en la
exactitud de dicha informacion.

Nuestro trabajo de revision se ha basado en la aplicacion de los procedimientos dirigidos a
recopilar evidencias que se describen en la Circular 1/2017, de 22 de febrero, de la Direccion
General de Seguros y Fondos de Pensiones, por la que se fija el contenido del informe especial de
revision de la situacion financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su
elaboracién, y en la Circular 1/2018, de 17 de abril, de la Direccién General de Seguros y Fondos
de Pensiones, por la que se desarrollan los modelos de informes, las guias de actuacién y la
periodicidad del alcance del informe especial de revisién sobre la situacion financiera y de
solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su elaboracion.
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Revisor principal: Lluis Gisbert Mocholi, con nimero de colegiado 3.266, quien ha revisado los
aspectos de indole actuarial, y es responsable de las labores de coordinacién encomendadas por
las mencionadas circulares.

Revisor profesional: NW AUDITORES, S.L.P., quien ha revisado todos los aspectos de indole
financiero contable.

Cada uno de los revisores asumimos total responsabilidad por nuestras conclusiones manifestadas
en el informe especial de revision.

Consideramos que la evidencia que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada
para nuestra conclusion.

5. CONCLUSION

En nuestra opinion el Informe sobre la Situacién Financiera y de Solvencia de LA FE PREVISORA
COMPANIA DE SEGURQS, S.A. a 31 de diciembre de 2019 adjunto, ha sido preparado en todos los
aspectos significativos conforme a lo dispuesto en la Ley 20/2015, de 14 de julio, asi como en su
normativa de desarrollo reglamentario y en la normativa de la Unién Europea de directa
aplicacion, siendo la informacion completa y fiable.
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RESUMEN:

El presente informe se enmarca dentro de los requerimientos que establecen la Ley 20/2015, de 14 de julio, de
ordenacion, supervision y solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras, y el Real Decreto
1060/2015, de 20 de noviembre, de ordenacidn, supervisién y solvencia de las entidades aseguradoras y
reaseguradoras que la desarrolla. Ambas disposiciones suponen la transposicion al ordenamiento juridico
espafiol de la Directiva 2009/138/CE, del Parlamento Europeo y del Consejo, de 25 de noviembre de 2009, sobre

el acceso a la actividad de seguro y de reaseguro y su ejercicio (en adelante, Directiva Solvencia Il).

El Reglamento Delegado (UE) 2015/35 en su Articulo 290 completa la Directiva mencionada y regula el

contenido minimo que debe incluir el Informe sobre la Situacion Financiera y de Solvencia.
a. Actividad y Resultados

LA FE PREVISORA COMPANIA DE SEGUROS, S.A. (en adelante La Fe Previsora o la Sociedad), es una
companhia de seguros dedicada al negocio de no vida, autorizada para cubrir los riesgos asociados a las

siguientes lineas de negocio:
v Decesos: como Seguro Principal.

v Accidentes: como garantia complementaria al Seguro de Decesos, cubre los accidentes por riesgo

profesional y/o riesgo extraprofesional (vida privada), optando a contratar las siguientes garantias:
e Fallecimiento por Accidente
¢ Invalidez Permanente

v' Hospitalizacién: como garantia complementaria al Seguro de Decesos, en la modalidad de subsidio

diario por hospitalizaciéon en caso de intervencién quirdrgica o parto.
v Asistencia: como garantia complementaria al Seguro de Decesos. Reasegurado con Europe Assistance.

v Defensa Juridica: como garantia complementaria al Seguro de Decesos. Reasegurado con Legalitas.

Su &mbito de actuacién comprende el territorio nacional.
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El resultado de la Cuenta Técnica se ha situado en 5.294 miles de Euros a 31 de diciembre de 2019 (3.861
miles de Euros a 31 de diciembre de 2018), un 37,11% mas que en 2018, que junto con el resultado de la
cuenta no técnica 90 miles de Euros (182 miles de Euros de pérdidas a 31 de diciembre de 2018), permiten
alcanzar beneficios antes de impuestos por 5.384 miles de Euros a 31 de diciembre de 2019 (4.043 miles de

Euros a 31 de diciembre de 2018), un 33,17% mas que el afio anterior.

Las primas imputadas netas de reaseguro del ejercicio 2019, para la totalidad de las garantias
comercializadas por la Sociedad, ascendieron a 45.614 miles de Euros (43.571 en el 2018), lo que supuso

un crecimiento del 4,69% sobre el ejercicio anterior.

El resultado en materia de suscripcion asciende a 5.106 miles de Euros (3.288 miles de Euros en 2018), un

55,29% mas que el afio anterior.

El indice de siniestralidad neta sobre primas imputadas netas de reaseguro se ha situado en un 35,20% al

cierre del afio 2019 (36,40% en el 2018), con un descenso de 1,2 puntos con relacion al ejercicio anterior.

Los gastos de explotacién netos representan un 42,09% de las primas imputadas netas de reaseguro

(42,11% en el 2018), con un descenso de 0,02 puntos en relacién con el ejercicio anterior.

El resultado positivo de ingresos y gastos derivados de las inversiones financieras asciende a 894 miles de

Euros (985 miles de Euros en 2018), con un descenso de un 9,23% en relacién con el ejercicio anterior

El resultado de ingresos y gastos derivados del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias
asciende a pérdidas por 706 miles de Euros (pérdidas de 413 miles de Euros en 2018), con un aumento de
70,94% en relacion con el ejercicio anterior, derivado principalmente al deterioro registrado durante el 2019
tras la revision de las valoraciones de los inmuebles propiedad de la Sociedad para su uso propio como las

destinadas a inversiones inmobiliarias.

b. Sistema de Gobernanza

La Sociedad cuenta con los siguientes 6rganos de gobierno: Junta General de Accionistas, Consejo de
Administracion, asi como las siguientes comisiones delegadas: Comision de Auditoria y Control, Comité

Ejecutivo y Comité de Inversiones.

Con el objetivo de garantizar que el sistema de gobierno de la Sociedad cuente con una estructura adecuada, la
Sociedad dispone de una serie de politicas que regulan las funciones fundamentales (Gestion de Riesgos,
Cumplimiento Normativo, Auditoria Interna y Actuarial) y se asegure que dichas funciones siguen los requisitos

impuestos por el supervisor.
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La Sociedad ha nombrado a los responsables de las funciones clave cuyas funciones y responsabilidades se
desarrollan en el apartado B).SISTEMA DE GOBIERNO de este informe.

En lo relativo al Sistema de Gestién de Riesgos, el Consejo de Administracién determina las politicas y

estrategias.

La Sociedad, ha adoptado para la gestién de los riesgos el modelo de las tres lineas de defensa, definiendo para
ello una estructura compuesta por Areas que en sus respectivos ambitos de competencia que ejecutan, de forma

independiente, actividades de supervisién de los riesgos asumidos

La estructura de gobierno de la Sociedad, se ha adaptado a los requerimientos establecidos en la Directiva de

Solvencia Il en relacion al sistema de gestion de riesgos.
c. Perfil de riesgo

Tras la entrada en vigor de la normativa Solvencia Il, La Sociedad calcula el Capital de Solvencia Obligatorio (en
adelante SCR, por sus siglas en inglés, “Solvency Capital Requirement’), de acuerdo a los requerimientos de la
metodologia establecida por dicha normativa, para el célculo de los capitales de solvencia requeridos,
denominada férmula estandar, y en particular para los seguros de Decesos mediante el Régimen Simplificado de

Decesos.

A continuacion, se muestra la composicion del perfil de riesgo de la Sociedad, basado en los riesgos recogidos

bajo la metodologia de Solvencia Il y el porcentaje del capital regulatorio requerido para cada uno de ellos:
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Como se muestra en la gréfica, y en orden de importancia el principal riesgo es Mercado, debido al volumen de
cartera de activos que posee la Sociedad, sobre los que establece limites en su Politica de Inversiones que
garantizan una gestion sana y prudente, como herramienta de mitigacién. En orden de importancia le sigue el
riesgo de suscripcion Decesos, ramo principal del negocio de la Sociedad, y por ultimo los riesgos de

contraparte, operacional, suscripcion salud e intangibles.

Ademas de los riesgos citados anteriormente, la Sociedad ha implantado un proceso interno de identificacion de
los riesgos significativos, que pudieran suponer una amenaza para el cumplimiento del Plan de Negocio, los
objetivos de calificacién crediticia o bien podrian impedir mantener el nivel de solvencia que la Sociedad

considera adecuado a su perfil de riesgo.

Asimismo, se han realizado anélisis de la sensibilidad del ratio de solvencia a determinadas variables (Véase
punto B.3.2.0RSA). Los resultados de estas pruebas de resistencia muestran que la Sociedad continuaria

cumpliendo con los requerimientos de capital de solvencia en las situaciones analizadas.
d. Valoracion a efectos de solvencia

El valor total de los activos bajo la normativa de Solvencia Il asciende a 108.265 miles de Euros (91.169 miles de
Euros en el 2018), mientras que la valoracion efectuada bajo la normativa contable asciende a 115.182 miles de
Euros (99.966 miles de Euros en el 2018).
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Dicha diferencia se corresponde, principalmente con la valoracién de los fondos de comercio, contrarrestado por
la revalorizacion de las inversiones inmobiliarias, las inversiones financieras mantenidas a vencimiento y la

inversion en una participacion de una empresa asociada.

El valor total de los pasivos bajo Solvencia Il asciende a 55.751 miles de Euros, frente a los 82.793 miles de
Euros reflejados bajo normativa contable (55.127 miles de Euros, frente a los 74.311 miles de Euros en el 2018).
La principal diferencia entre ambas normativas se produce en las provisiones técnicas, dado que bajo Solvencia

Il las mismas se valoran siguiendo un criterio econémico de mercado de la mejor estimacion.

El exceso total de activos sobre pasivos asciende a 52.514 miles de Euros bajo Solvencia Il (36.042 miles de

Euros en el 2018), lo cual supone un incremento del 45,70% respecto al ejercicio 2018.
e. Gestion de capital

La Sociedad cuenta con la estructura adecuada para la gestién y vigilancia de sus fondos propios, disponiendo
de una politica y un plan de gestion para ello, de forma que se mantengan los niveles de solvencia dentro de los

limites establecidos por el Consejo de Administracion.

El SCR requerido a la Sociedad asciende a 21.840 miles de Euros (20.030 miles de Euros en el 2018), mientras
que el capital minimo requerido de solvencia (en adelante MCR, por sus siglas en inglés, “Minimum Capital
Requirement”) alcanza un valor de 5.460 miles de Euros (5.008 miles de Euros en el 2018). Este nivel de capital
se configura como el nivel minimo de seguridad por debajo del cual los recursos financieros de la Sociedad no

deben descender.

Los fondos propios disponibles y admisibles para cubrir el SCR de la Sociedad suponen un valor de 52.514 miles
de Euros (36.042 miles de Euros en 2018), y se encuentran clasificados en el Nivel 1, considerandose dicho
Nivel 1 como el de mayor calidad, entendiendo como tal la disponibilidad y nivel de riesgo de este para hacer
frente a los compromisos con los asegurados, por lo que son a su vez fondos propios admisibles para la
cobertura del MCR.

El ratio de solvencia de la Sociedad, el cual denota la proporcién de fondos propios que dispone la Sociedad
para poder cubrir el SCR, se sitla en el 240,45% (179,94% en 2018). Mientras que la proporcién de fondos
propios para poder cubrir el MCR esto es, el ratio de capital minimo requerido, alcanza el 962% (720% en 2018).
Por tanto, la Sociedad se encuentra en una situacion adecuada para poder hacer frente con holgura a los
compromisos futuros teniendo en cuenta los requerimientos de capital que establece la normativa de Solvencia
Il.
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Durante el proceso de evaluacion interna de riesgos y solvencia, la Sociedad ha elaborado un plan de capital a
medio plazo que incluye una proyeccién de los Fondos Propios admisibles durante el periodo del plan de
negocios, y una proyeccién de las necesidades globales de solvencia para ese periodo. El resultado de este

andlisis muestra, que mantendria una elevada cobertura del SCR y del MCR durante el periodo considerado.

La situacion financiera y de solvencia mostrada en este informe podra verse afectada por los efectos derivados
de la situacion excepcional que ha generado la aparicién del COVID-19 a nivel mundial y que en Espana ha
supuesto la declaracién del estado de alarma desde el 15 de marzo de 2020, el cual, a la fecha de emisién de

este informe sigue en vigor.

Las consecuencias de la crisis, generada por el COVID 19, son impredecibles, si bien, a fecha de elaboracién de
este informe se puede prever que podran afectar a riesgos de mercado, como el de renta variable, con caidas
historicas de precio de la acciones e indices de referencia; en el riesgo de tipos de interés, con subidas en las
primas de riesgo; en el riesgo inmobiliario, con posibles caidas del precio en esta industria; o en riesgos de

spread, por deterioro de la calidad de los activos.

Asimismo, podra afectar a riesgos no financieros como es el riesgo de pandemia, cuyas consecuencias podrian
verse atenuadas por la accién del gobierno, por las ayudas de la Union Europea e incluso por las posibles
medidas que pueda adoptar el Consorcio de Compensacién de Seguros. Por otro lado, determinados ramos se

podran ver agravada su exposicidn a riesgos como el de provisiones o de caida de cartera.

En definitiva, la crisis actual ha generado una situacién de incertidumbre que puede modificar la exposicion de la
Sociedad a determinados riesgos financieros y técnicos, con su posible repercusion en la situacion financiera y

de solvencia.

Por lo antes expuesto, la Sociedad actualiz6 el SCR de Mercado, a 31 de marzo de 2020, evidenciando un
incremento de los niveles de solvencia, con un ratio de solvencia sobre el SCR de 261,36% (240,45% a cierre
del 2019), y de un 1.045,40% sobre el MCR (962% en 2019). Este aumento de los ratios de solvencia obedece
principalmente a que si bien, se ha producido una disminucion del patrimonio neto de la Sociedad durante el
primer trimestre de 2020, como consecuencia, principalmente, de la caida en el valor de las acciones, este se ha
visto mas que compensado, con la disminucioén experimentada por el mddulo de riesgo de mercado, motivado en
gran medida por el cambio del ajuste simétrico publicado por EIOPA, para el cierre del Q1 2020, del -10%,

correspondiendo al limite inferior de este ajuste.

En cuanto a los principales indicadores de negocio, durante el primer trimestre de 2020, no se evidencia el
impacto de esta crisis, porque su materializacién conlleva un proceso mas lento que el impacto directo

evidenciado en el activo, principalmente en la Renta Variable.
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El impacto de estos riesgos sera objeto de analisis en Informe de Supervisién de la Evaluacién Interna de los
Riesgos y de la Solvencia (ORSA, por sus siglas en inglés) que la Sociedad elaborara en este ejercicio 2020,
considerando estos aspectos y su eventual repercusion en la Solvencia tanto actual, como en el enfoque
Prospectivo de ésta. A la vista de los resultados de este nuevo andlisis la Sociedad valorard la necesidad y

conveniencia de modificar y actualizar el contenido del presente informe.

A. ACTIVIDAD Y RESULTADOS
A.1. Actividad

A.1.1. Actividad

La Sociedad fue constituida como sociedad anénima por tiempo indefinido el 26 de enero de 1932, bajo la
denominacion de Igualatorio Funerario La Fe, Sociedad Andnima, mediante la transformacién de otra sociedad
de responsabilidad limitada constituida en el afio 1.924. Con fecha 31 de diciembre de 1986 y tras sucesivos
cambios de denominacién social, la Sociedad modificé su denominacién social por la de LA FE PREVISORA
COMPANIA DE SEGUROS, S.A. Su domicilio social esta situado en la calle Elduayen nimero 32 de Vigo

(Pontevedra).

Su objeto social consiste en la realizacidon de operaciones de seguro y reaseguro en los ramos para los que, en

cada momento, disponga de la necesaria autorizaciéon administrativa, operando en todo el territorio nacional.

En la actualidad, la Sociedad opera en los ramos de Decesos, desde el 19 de noviembre de 1924, Asistencia
desde el 18 de noviembre de 1988, Accidentes, modalidad de Accidentes Personales, desde el 15 de abril de
1991, Enfermedad, modalidad de Subsidio de Hospitalizacién por Intervenciéon Quirdrgica o Parto, desde el 15 de

junio de 2000 y Defensa Juridica desde el 18 de diciembre de 2015.

La Sociedad desarrolla sus actividades de comercializacién de seguros a través de una red de oficinas propias,

agentes exclusivos y corredores, realizandola en todo el ambito nacional.
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La Sociedad pertenece a un grupo de sociedades en los términos establecidos en el articulo 42 del Codigo de
Comercio, obligado a formular cuentas anuales consolidadas, cuya sociedad dominante es Montecelo de
Finanzas, S.A. y cuyas sociedades participadas son las sociedades, Red La Fe, S.A. Unipersonal, Inmolafe, S.L.
Unipersonal,y Telemarketinglafe, S.L. Unipersonal. La Sociedad no ostenta participacion financiera directa ni
indirecta en las mencionadas sociedades con las que forma grupo. El domicilio social de Montecelo de Finanzas,
S.A. se encuentra situado en la Ronda de la Avutarda 25, Madrid y constituye su actividad principal la tenencia
de valores mobiliarios. El domicilio social de Red La Fe, S.A. Unipersonal se encuentra situado en la calle
Elduayen 32, Vigo (Pontevedra) y constituye su actividad principal la tramitacion de servicios funerarios. El
domicilio social de Inmolafe, S.L. Unipersonal se encuentra situado en la calle Elduayen 32, Vigo (Pontevedra) y
constituye su objeto social las actividades inmobiliarias; compraventa y alquiler de bienes inmobiliarios por
cuenta propia. El domicilio social de Telemarketinglafe, S.L. Unipersonal se encuentra situado en la Avenida de
Ourense, 44 en Marin (Pontevedra) y constituye su objeto social actividades de telemarketing y televenta por via
telefonica. Las citadas cuentas anuales consolidadas seran formuladas por la Sociedad Dominante Montecelo de
Finanzas, S.A. una vez se levante del estado de alarma cumpliendo con los plazos establecidos por ley y seran

depositadas en el Registro Mercantil de Madrid.

Con fecha 21 de julio de 2016, la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones comunic6 a la Sociedad
gue su matriz Montecelo de Finanzas, S.A. ha sido clasificada como sociedad mixta de cartera de seguros,
formando parte de un grupo sujeto a supervision en los términos previstos en el articulo 132, apartado 1, letra d)
de Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacion, supervisién y solvencia de las entidades aseguradoras y
reaseguradoras, por lo que la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones ejercera la supervisién
general de las operaciones efectuadas entre la Sociedad, su matriz y sus entidades vinculadas, conforme a lo
previsto en el articulo 206, apartado 3 del Real Decreto 1060/2015, de 20 de noviembre, de ordenacién,
supervision y solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras. No obstante, lo anterior, el citado
grupo de sociedades, no constituye un grupo consolidable de entidades aseguradores conforme a lo establecido
en el articulo 4.3 de la Ley 20/2105, de 14 de julio, de ordenacién, supervisién y solvencia de las entidades

aseguradoras y reaseguradoras.

En el ejercicio 2019 ninguna de las sociedades del Grupo tiene emitidos valores admitidos a cotizacién en

mercados regulados en Estados miembros de la Unién Europea.
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Durante el ejercicio 2009, la Sociedad concluy6 el proceso de fusién por absorciéon de su participada al 100% La
Previsora Mallorquina de Seguros, S.A.U, iniciado en el 2008. Asi, con fecha 19 de mayo de 2009, previa
autorizacién del Ministerio de Economia y Hacienda a propuesta de la DGS y FP de fecha 27 de abril de 2009,
se formalizé la correspondiente escritura publica de fusion, que se inscribié en los correspondientes Registros
Mercantiles de Palma de Mallorca y de Pontevedra los dias 3 y 9 de junio de 2009 respectivamente. Con la
conclusién de dicho proceso de fusion, se procedio a la disolucién sin liquidacién de La Previsora Mallorquina de
Seguros, S.A.U. con la consiguiente transmision en bloque de su patrimonio social a favor de la Sociedad, que
adquirié, por sucesion universal, como sociedad absorbente, la totalidad de los derechos y obligaciones que

componen el patrimonio social de La Previsora Mallorquina de Seguros, S.A.U.

Durante el ejercicio 2017, la Sociedad concluy6 el proceso de fusién por absorcién de su participada al 100% la
sociedad Seguros Sevilla, S.A., iniciado en el ejercicio 2016. Con la conclusién de dicho proceso de fusion, se
procedid a la disolucién sin liquidacion de Seguros Sevilla, S.A. (Unipersonal) con la consiguiente transmisién en
bloque de su patrimonio social a favor de la Sociedad, que adquirid, por sucesién universal, como sociedad
absorbente, la totalidad de los derechos y obligaciones que componen el patrimonio social de Seguros Sevilla,

S.A. (Unipersonal).

Las personas juridicas o fisicas con participaciones significativas se describen en el siguiente cuadro:

PARTICIPACIONES EN EL CAPITAL SOCIAL

NOMBRE / RAZON SOCIAL % PARTICIPACION
BRESUR, S.L 5,00%
MONTECELO DE FINANZAS, S.A 89,09%

Supervision de la Sociedad

La Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones (en adelante DGSFP) es la responsable de la

supervision financiera de la Sociedad al encontrarse domiciliada en el territorio espanol.

La DGSFP se encuentra situada en Paseo de la Castellana 44, Madrid (Espana) siendo su pagina web

www.dgsfp.mineco.es.

Auditoria externa
NW Auditores S.L.P., se encuentra domiciliada en la Calle Bolivia 4, 42Planta, 15004. A Coruia, (Espanfa).
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A.1.2. Actividades y/o sucesos con repercusion significativa en la Sociedad

Con fecha 18 de abril de 2017, la Sociedad recibié la Orden de Inspeccion n? 22/2017 de la Direccion General de
Seguros y Fondos de Pensiones, por la cual se iniciaba un Procedimiento de Inspeccion sobre el modelo de
negocio de la Sociedad. Tras el levantamiento, el 26 de abril de 2018, del Acta Definitiva de Inspeccién y la
formulacién de las alegaciones de la Sociedad el 31 de mayo de 2018, la DGSFP puso fin al Procedimiento, el
dia 24 de octubre de 2018, mediante la Resolucidon nimero 18/2018, que recogia una serie de recomendaciones
y de medidas a acometer por la Sociedad, conforme a un plan de accién y un calendario de fechas cuyo plazo
finalizé el pasado 25 de julio de 2019. El Consejo de Administracién de la Sociedad ha adoptado las medidas
necesarias para dar cumplimiento a todas las recomendaciones derivadas del Acta de Inspeccion, dentro de los

plazos concedidos, las cuales no han afectado a los ratios de Solvencia de la Sociedad durante el ejercicio 2019.

Atendiendo a lo expuesto en la Nota de la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones, de fecha 20 de
diciembre de 2019, sobre la consideracién al cierre del ejercicio 2019 del proceso de revisién de determinadas
tablas biométricas, la Sociedad ha utilizado para el célculo del Best Estimate las nuevas tablas de mortalidad
PASEM2019 de segundo orden.
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A.2. Resultados en materia de suscripcion

A continuacién, se presenta informacién cuantitativa respecto a la actividad y resultados de suscripcién de la

Sociedad en el gjercicio 2019 por cada linea de negocio en las que opera:

RESULTADO DE SUSCRIPCION

Primas Imputadas al Ejercicio, Netas de
Reaseguro

a) Primas devengadas

al) Seguro directo

Variacion de la correccion por deterioro
a3) de las primas pendientes de cobro (+ 6 -

)

b) Primas del reaseguro cedido (-)

Variacion de la provisién para primas no
c) consumidas y para riesgos en curso (+ 6

c1) Seguro directo

Siniestralidad del Ejercicio, Neta de
Reaseguro

a) Prestaciones y gastos pagados
al) Seguro directo
b) Variacion de la provision para
prestaciones (+ 6 -)
b1) Seguro directo

c) Gastos imputables a prestaciones

Variacion de otras Provisiones Técnicas,
Netas de Reaseguro (+ 6 -)

Gastos de Explotacion Netos
a) Gastos de adquisicién
b) Gastos de administracion

Otros Gastos Técnicos (+ 0 -)
a) Variacion del deterioro por insolvencias
(+6-)
Variacion del deterioro del inmovilizado
b) .
(+6-)
d) Otros

RESULTADO DE SUSCRIPCION

40.275

40.178
39.950

228

97

97
(15.755)

(14.483)
(14.483)

(146)

(146)
(1.126)
(4.716)

(16.757)
(13.738)
(3.019)
(467)

(7)

(460)

3.195
3.635
3.609

26
(450)

12

12
(102)

(102)

(1.514)
(1.241)
(273)
(42)

(1

(41)

DECESOS ASISTENCIA ACCIDENTES

871

871
863

8

(110)

DEF.
HosPiTALizacion | DEFe

440 833

440 922

436 918

. 4

B} (95)

] 4

; 4

(64) (26)

(51) i

(51) i

(@) i

(2) i

) (26)

(182) (385)

(149) (316)

) (69)

5) (11)

) (11)

TOTAL

45.614

46.046
45.776

270
(545)
113

113
(16.057)

(14.572)
(14.572)

(195)

(195)
(1.290)
(4.716)

(19.200)
(15.741)
(3.459)
(535)

8)

(527)
5.106

A 31 de diciembre de 2019 el resultado de suscripcion ha sido de 5.106 miles de Euros (3.288 miles de Euros en

2018). Dicho resultado supone el 11,19% sobre primas imputadas netas de reaseguro, frente al 7,55% que

representaba en el afio 2018.

Durante el ejercicio 2019 las primas imputadas al ejercicio, netas de reaseguro, han experimento un incremento

del 4,69% respecto al ejercicio anterior, situandose en 45.614 miles de Euros (43.571 miles de Euros en el

2018), para la totalidad de las garantias.
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El 88,30% de las primas imputadas netas de reaseguro, del ejercicio 2019 (88,26% en el 2018), corresponden al

ramo de Decesos por lo que es en dicho ramo en el que se concentran los riesgos relacionados con los contratos

de seguros, siendo los principales, el riesgo de mortalidad, el envejecimiento, longevidad y caida de cartera.

En el siguiente cuadro mostramos la distribucién de primas imputadas netas de reaseguro para el resto de ramos

durante el ejercicio 2019:

DISTRIBUCION DE PRIMAS IMPUTADA NETAS POR RAMO

RAMO %
ACCIDENTES 1,91%
HOSPITALIZACION 0,96%
ASISTENCIA 7,00%
DEFENSA JURIDICA 1,83%

La siniestralidad del ejercicio, neta de reaseguro de la Sociedad a cierre del ejercicio 2019 asciende a 16.057

miles de Euros, (15.861 miles de Euros en 2018).

El detalle de la siniestralidad neta de reaseguro al cierre del ejercicio 2019 por ramos es el siguiente:

Datos en miles de
Euros

Decesos Asistencia Accidentes

Hospitalizacion

Siniestralidad del
Ejercicio, Neta de
Reaseguro

(15.755) (102) (110) (64)

Defensa
Juridica

(26)

(16.057)

Prestaciones y
gastos pagados

Variacion de la
provision para
prestaciones (+ 6 -)

Gastos imputables
a prestaciones

(14.483) - (38) (51)

(146) - (48)

(1.126) (102) (24) (12)

(26)

(14.572)

(195)

(1.290)
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A.3. Rendimiento de las inversiones

A.3.1. Ingresos y gastos derivados de las inversiones financieras

El rendimiento de las inversiones financieras, neto de gastos y deterioros, han supuesto 894 miles Euros de

beneficios (985 miles de Euros de beneficios en el ejercicio 2018).

Datos en miles de Euros

RESULTADO DE LAS INVERSIONES DECESOS ‘ ASISTENCIA ‘ ACCIDENTES ‘ HOSPITALIZACION

DEF.

JURIDICA
Ingresos de las inversiones 2.272 205 49 26 52| 2.604
Ingresos procedentes de 1.185 107 26 14 26| 1.358
inversiones financieras
'Benefi'cios en realizacién de las 1.087 08 3 12 o5 1.046
inversiones financieras
icli'u?lztrz?oiil s|nm0V|I|zado material y de las (1.492) (135) (32) 17) 34| (1.710)
Gastos de inversiones y cuentas
financieras y (698) (63) (15) 9) (15) (800)
Deterioro de las inversiones
financieras (333) (30) (7) (4) 8)| (382
Pérdidas procedentes de las
inversioneps financieras (461) (42) (10) (4) (11 (528)

RESULTADO DE LAS INVERSIONES 780 ‘

Se observa que el ingreso financiero recurrente de la Sociedad en el ejercicio 2019, se ha situado en 1.246 miles
de Euros (1.140 miles de Euros en el 2018), lo que ha supuesto un incremento del 9,30% sobre el ejercicio 2018.

En cuanto a los resultados netos realizados de las inversiones financieras (beneficios menos pérdidas), antes de
la imputacion de gastos de gestion, se han situado en 830 miles de Euros (859 miles de Euros en 2018), lo que

ha supuesto una disminucién del 3,37%, respecto al ejercicio 2018.
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A.3.2. Ingresos y gastos derivados del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias

El resultado del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias se desglosa en el siguiente cuadro.

Datos en miles de Euros

RESULTADO DEL
INMOVILIZADO MATERIAL Y DE

DEF.

DECESOS ASISTENCIA ACCIDENTES HOSPITALIZACION JURIDICA

LAS INVERSIONES
INMOBILIARIAS
Ingresos del inmovilizado
material y de las inversiones 384 35 8 4 9 440
inmobiliarias
Ingresos procedentes de las
inversiones inmobiliarias

Aplicaciones correcciones de
valor por deterioro del
inmovilizado material y de las
inversiones inmobiliarias
Gastos del inmovilizado material
y de las inversiones inmobiliarias

235 21 5 3 5 269
149 14 3 1 4 171

(1.000) (90) (22) (11) (23) (1.146)

Gastos del inmovilizado material
y de las inversiones inmobiliarias (79) ™ @ 1 ) (91)

Amortizacién del inmovilizado

material y de las inversiones (304) (27) (7) (3) (7) (348)

inmobiliarias

Deterioro del inmovilizado

material y de las inversiones (618) (56) (13) (7) (14) (708)

inmobiliarias
RESULTADO DE LAS

INVERSIONES

El rendimiento del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias neto de gastos y deterioros asciende a

706 miles de Euros de pérdidas, (413 miles de Euros en el 2018 de pérdidas).

A.3.3. Informacion sobre pérdidas y ganancias reconocidas en el patrimonio neto

Las pérdidas y ganancias reconocidas directamente en el patrimonio neto y los movimientos de las mismas,
estan relacionados con las inversiones en activos financieros disponibles para la venta, con una variacién neta
reconocida en el patrimonio neto de 3.057 miles de Euros de beneficio respecto al ejercicio 2018 (2.481 miles de
euros de pérdida neta en la variacion respecto al ejercicio 2017), correspondiente a los cambios en los valores

de mercado de los valores de renta fija y de renta variable atendiendo a los movimientos del mercado.
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A.3.4. Titulizaciones

En el Balance Econdomico (Solvencia Il) a 31 de diciembre de 2019, las inversiones de la Sociedad en
titulizaciones ascienden a 530 miles de Euros, (500 miles de Euros, en 2018), cuyo detalle se muestra a

continuacion:

Datos en miles de Euros

Valor de

A N I val
Tipo de valor ombre del valor Mercado

Titulacién Hipotecaria ucli10B

TOTAL

A.4. Resultados de otras actividades

La cuenta no técnica arroja en el ejercicio 2019 un resultado positivo de 90 miles de Euros, (182 miles de Euros

positivos en 2018). Las principales partidas son las siguientes:

¢ “Ingresos procedentes de inversiones financieras”, por importe de 52 miles de Euros (56 miles de
Euros en 2018), relativo a los intereses generados por la financiacién del circulante a una

empresa del grupo.

e “Beneficios en realizacion del inmovilizado material e inversiones inmobiliarias”, por importe de
19 miles de euros (42 miles de Euros en 2018) correspondientes a ventas de unidades de

enterramiento que la Sociedad posee en Palma de Mallorca.

e “Resto de ingresos”, por 47 miles de Euros (120 miles de Euros en 2018) correspondientes

principalmente a ingresos extraordinarios.

e “Resto de Gastos”, por importe de 28 miles de Euros (36 miles de Euros en 2018)

correspondientes a gastos extraordinarios.

El resultado de la Sociedad en el ejercicio 2019 antes de impuestos ha sido de 5.384 miles de Euros un

33,17% mas que el ano anterior que arrojaba un resultado de 4.043 miles de Euros.

El resultado del ejercicio 2019 después de impuestos es de 3.576 miles de Euros, un 28,86% mayor que el
del 2018.
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A.5. Cualquier otra informacion

Durante el ejercicio 2019, no se han producido suceso y/ 0 no se han llevado a cabo actividades con una

repercusion significativa en la Sociedad.

La situacion de pandemia mundial declarada a principios de marzo de 2020, ha llevado al Gobierno de Espafna a
declarar el “Estado de alarma” mediante la publicacion en el Boletin Oficial del Estado del Real Decreto
463/2020, de 14 de marzo, por el que se declara el estado de alarma para la gestién de la situaciéon de crisis

sanitaria ocasionada por el COVID-19.

Las medidas excepcionales adoptadas en Espana, para luchar contra la crisis sanitaria generada por la
pandemia han llevado a una situacion de falta de movilidad de la préactica totalidad de la poblacion y de cierre de
la actividad econémica de todas aquellas actividades consideradas no esenciales, para ayudar a frenar la curva
de contagios, y reducir, en la medida de lo posible, el nUmero de infectados y fallecidos por el virus, asi como

para acelerar una posterior recuperacién de la actividad normal del pais.

En consecuencia, la Sociedad, ha tomado las medidas y los planes de contingencia necesarios para asegurar la
continuidad de los servicios a los clientes y el cumplimiento de todos sus compromisos, ademas de dar
seguridad a la plantilla y a toda la red de mediadores por todo el territorio espanol. Entre otras medidas, se ha
implantado el teletrabajo en los casos necesarios., suponiendo un importante esfuerzo logistico para la
Sociedad.

A la fecha de emisién de este informe no es posible medir las repercusiones que tendra esta situacion de crisis
sobre la evolucidn del negocio de la sociedad en sus diferentes vertientes, tanto para el ejercicio 2020, como en
afos préximos, ya que dependeran de la duracién de las medidas excepcionales adoptadas; de la cuantia y
eficacia de las ayudas de caracter econdémica aprobadas por el Gobierno y de la profundidad de las medidas de
politica monetaria que pueda adoptar el Banco Central Europeo para apoyar la recuperacion econdémica; del
grado que se vean afectadas el resto de economias de la UE, y del resto del continente; asi como de la letalidad

del COVID-19 y el aumento correspondiente de la siniestralidad de la Sociedad.

Asi, el impacto que cualquiera de los efectos anteriormente comentados, seria dificiimente cuantificable,
mientras siga la situacion de estado de alarma y la, la secuencia de acontecimientos que se produzcan durante

este ejercicio 2020, sera determinante para evaluar el impacto que pueda tener en la Sociedad.

La Sociedad considera que una vez que se tenga informacion fiable, se revaluara el plan de negocio y su

evaluacion interna de los riesgos y de la solvencia, incluyendo las modificaciones que se consideren oportunas.
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Por tanto, las consecuencias de la crisis, generada por el COVID 19, son impredecibles, si bien, a la fecha de
emisién de este informe se puede prever que podran afectar a riesgos de mercado, como el de renta variable,
con caidas histéricas de precio de la acciones e indices de referencia; en el riesgo de tipos de interés, con
subidas en las primas de riesgo; en el riesgo inmobiliario, con posibles caidas del precio en esta industria; o en

riesgos de spread, por deterioro de la calidad de los activos.

Asimismo, podra afectar a riesgos no financieros como es el riesgo de pandemia, cuyas consecuencias podrian
verse atenuadas por la accién del gobierno, por las ayudas de la Unién Europea e incluso por las posibles
medidas que pueda adoptar el Consorcio de Compensacion de Seguros. Por otro lado, determinados ramos

podran ver agravada su exposicion a riesgos como el de reservas o de caida de cartera.

En definitiva, la crisis actual ha generado una situacién de incertidumbre que puede modificar la exposicion de la
Sociedad a determinados riesgos financieros y técnicos, con su posible repercusion en la situacion financiera y
de solvencia. Resultara especialmente relevante al efecto la informacion sobre el periodo de tiempo que duren
las medidas excepcionales del estado de alarma, ya que tendran una incidencia directa sobre todos los
elementos que pueden representar un riesgo de pérdida para la Sociedad, como son la posible pérdida de la
nueva produccion, una posible caida de la cartera, al nUmero de siniestros, a la variacién de las provisiones
técnicas, la valoracion de la cartera de inversiones, o inclusive el posible efecto que puedan tener en los

inmuebles propiedad de la Sociedad.

En cuanto a los principales indicadores de negocio, durante el primer trimestre de 2020, no se evidencia el
impacto de esta crisis, porque su materializacion conlleva un proceso mas lento que el impacto directo

evidenciado en el activo, principalmente en la Renta Variable.



.‘ FE

INFORME SITUACION
FINANCIERA Y DE Fecha: 290052020
SOLVENCIA 8

B. SISTEMA DE GOBIERNO.

El Sistema de Gobierno de la Sociedad, se ha disefiado conforme a la normativa vigente aplicable, cumpliendo

con todos los requisitos generales para garantizar una gestién sana y prudente de la actividad, destacando:

Disponer de una estructura organizativa transparente y adecuada.

Contar con una distribucion y separacion de funciones clara y conveniente.

Disenar un sistema eficaz de transmision de informacion.

Documentar politicas escritas que definan el marco del sistema de gobierno.

Adecuarse al principio de proporcionalidad, conforme establece el apartado V de la LOSSEAR,

segun naturaleza, tamafo y complejidad.

Definir e implementar las funciones fundamentales de Gestién de Riesgos, Verificacion del

Cumplimiento, Auditoria interna y la funcién Actuarial.

Disponer de la honorabilidad y cualificacion apropiada del Consejo de Administracién, Direccion

y de los responsables de las funciones fundamentales.

Establecer un proceso de revision del sistema de gobierno con periodicidad, al menos, anual.

Dicho Sistema de Gobierno se encuentra perfectamente integrado en la gestién diaria de la compafia, ya que

entiende que es requisito imprescindible para que el sistema de gobernanza sea efectivo.

B.1. Informacion general del sistema de Gobierno

B.1.1 Sistema de Gobierno de la Sociedad

El Sistema de Gobierno de la Sociedad mantiene la siguiente estructura, con sus correspondientes funciones y

responsabilidades

Junta General de Accionistas: es el 6rgano soberano de la Sociedad y otorga al Consejo de
Administracion el encargo de definir y aprobar el Sistema de Gobierno conforme a la naturaleza y

perfil de riesgo de la Sociedad.
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e Consejo de Administracion: Conforme al Articulo 20 de los Estatutos de la Sociedad, se dota al
Consejo de Administracion de las més amplias facultades para la gestién, gobierno vy
administracién de la Sociedad, todos los cargos del Consejo de Administracion se eligen por 5
afnos, reelegibles por la Junta de Accionistas. El Consejo de Administracién tiene delegadas sus
funciones en dos Consejeros Delegados Solidarios.

A continuacion, detallamos la composicion del Consejo de Administracién a cierre 2019:

Fecha
NOMBRE
nombramiento
PRESIDENTE DEL CONSEJO JUAN MANUEL SUAREZ ZAPATA 29/06/2018
VOCAL JOSE SUAREZ ZAPATA 29/06/2018
VOCAL RAFAEL DORONO BLANCAS 30/06/2017
SECRETARIO DEL CONSEJO JUAN CARLOS MORENO ROMERA 29/06/2018

El Consejo de Administracion de la Sociedad cuenta con los siguientes 6rganos delegados:

v' La Comision Ejecutiva y la de Nombramientos y Retribuciones, son desempefiadas por el
propio Consejo de Administracion y la Alta Direccién, atendiendo al caracter de

proporcionalidad de la Sociedad.

v" Comisi6n de Auditoria: la Sociedad cuenta con una Comisién de Auditoria y Control en los
términos establecidos en la Ley 22/2015 de Auditoria de Cuentas.

v' Comité de Inversiones: 6rgano central de toma de decisiones en materia de inversiones,

cuya politica fue aprobada por el Consejo de Administracién.

La Sociedad asume y define su compromiso de transparencia en materia de Buen Gobierno Corporativo,

estableciendo los medios que considera mas idoneos para difundir a socios, asegurados y al mercado en

general, dicha informacién y fijando los contenidos que entiende asociados al Gobierno Corporativo, para

que esta informacién cumpla, atendiendo al criterio de proporcionalidad, los requisitos establecidos en el

Informe Aldama, es decir, que sea completa, correcta, equitativa, simétrica y en tiempo util.
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B.1.2. Funciones Fundamentales

La Sociedad incorpora en su estructura organizativa las siguientes funciones fundamentales:

LA FE PREVISORA COMPANIA DE SEGUROS, S.A. : C-0075

F. ACTUARIAL: F. AUDITORIA INTERNA: F. VERIFICACION CUMPLIMIENTO: F. GESTION DE RIESGOS:
Jo::lge Rubio Ignacio Macho Urefa Luis Saenz Martinez-Geijo Luis Saenz Martinez-Geijo
erranz

De conformidad con lo establecido en la normativa vigente, durante el ejercicio 2019, el Consejo de
Administracién de la Sociedad, aprobé las revisiones referidas a las politicas del Sistema de Gobierno. Dichas
politicas consagran la independencia operativa de las funciones clave y su dependencia directa del 6rgano de

administracién, lo que les confiere la autoridad necesaria en el ejercicio de dichas funciones.

Las relaciones del area de Auditoria Interna con el Consejo de Administracién se canalizaran, a través de la
Comision de Auditoria y Control, sin perjuicio de que el Consejo de Administracién, a través de su presidente,
pueda recabar directamente el asesoramiento y colaboracidn del area de Auditoria Interna en todas aquellas

cuestiones que considere necesarias o convenientes.

Asimismo, el Consejo de Administracion, canaliza mediante reuniones mensuales mantenidas a través de su

Comision Ejecutiva, las relaciones con la Funcién Actuarial y la Direccion General.
Dichas funciones tienen asignadas las siguientes responsabilidades:

e Funcion de Gestién de Riesgos: se encarga de la identificacion, cuantificacién, seguimiento y

control de los riesgos implicitos en la actividad de seguros.

e Funcion de Cumplimiento Normativo: vela porque la Sociedad cumpla con todas las previsiones

y obligaciones que estan definidas en las normas.
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e Funcion de Auditoria Interna: se responsabiliza del control y la comprobacion de que tanto el

sistema de control interno como la gobernanza de la Sociedad se realiza de forma adecuada.

e Funcion Actuarial: se encarga, entre otras, de la elaboracién de los calculos mateméticos,
actuariales, estadisticos y financieros que permiten determinar las tarifas, las provisiones
técnicas y la modelizacion del riesgo en que se basa el calculo de los requisitos de capital en la
Sociedad.

En los epigrafes B.3, B.4, B.5 y B.6 del presente informe se desarrollan cada una de las funciones

fundamentales.

B.1.3. Politica de Remuneracion

La politica de remuneracion para el Consejo de Administracion de la Sociedad se describe en los estatutos de la
misma, modificados en Junta General Extraordinaria de 18 de diciembre 2017, derogando el apartado a) del
articulo 24 por el que se establecia una remuneracion al Consejo de Administracién del 2,10% de los beneficios
liquidos, después de constituidas las reservas y fondos, de cualquier indole, que sean obligatorias a condicion de
haberse reconocido a los accionistas, como minimo, un dividendo del 4% y quedar constituida la reserva legal v,
en su caso, estatutaria, y a su vez incluyendo el articulo 2 Ter por el que se establece que el cargo de
administrador en su condicion de tal, sera gratuito, a excepcion del administrador que ocupe el cargo de
Presidente de la Comision de Auditoria, que recibird una remuneracién por el caracter técnico de su cargo
correspondiente a una cantidad fija de caracter anual, que sera hecha efectiva de forma dineraria, mediante doce
pagos mensuales e iguales, respecto de los cuales se aplicaran las retenciones procedentes conforme a la
normativa fiscal y que sera determinada cada ario por la Junta General de Accionistas.

En cuanto al personal, que conforma la estructura organizativa de la Sociedad, tiene definido un marco de
remuneracion en consonancia con la estrategia comercial y de gestién de riesgos de la empresa, su perfil de

riesgos, sus objetivos y comprenderan medidas dirigidas a evitar conflictos de intereses.

Los sistemas de remuneracion se equilibran de tal forma que, aunque incluyan componentes tanto fijos como
variables, el componente fijo o garantizado represente una proporcién suficientemente alta de la remuneracién
total, a fin de evitar que los empleados dependan excesivamente de componentes variables. EI componente
variable dependera de una combinacion de la evaluacion de desemperio, del segmento de la actividad implicado

y del resultado global de la empresa.
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La Sociedad atendiendo a lo establecido en el Convenio Colectivo General de ambito estatal para las entidades
de seguros, reaseguros y mutuas colaboradoras con la Seguridad Social vigente durante el periodo 2016 a 2019,
ha constituido durante el ejercicio 2019, un plan de aportacién definida, bajo la modalidad de Plan de Pensiones
de Empresa con la entidad ABANCA Seguros, en sustitucién del anterior incentivo econdémico por jubilacion que
preveia dicho convenio colectivo. No obstante, en aplicacion del articulo 62 del citado convenio colectivo, para
aquellos trabajadores que optaron por mantener el anterior compromiso por jubilacién, la Sociedad mantiene

externalizado dicho incentivo econdmico por jubilacién con la compafia aseguradora Aviva.

B.2 Exigencias de aptitud y honorabilidad

La Sociedad conforme lo establecido en el articulo 38 de la LOSSEAR ha acreditado a la DGSFP, la aptitud y
honorabilidad del Consejo de Administracién, asi como de los responsables de la Direccién General y de las

Funciones Fundamentales.

La Politica de Aptitud y Honorabilidad, establece los principios, normas, asi como los estandares requeridos de
aptitud y los procedimientos internos para la adecuada seleccion y evaluaciéon continua de las personas que
dirigen la empresa o desempenen para ésta funciones clave, tales como: aportar su historial académico y/o
trayectoria profesional, asi como una descripcion de las actividades profesionales desempenadas en la
actualidad, con objeto de que se proceda a su valoracién por parte de los 6rganos competentes y pueda

determinarse si el interesado cumple, o no, con los requerimientos establecidos por la normativa aplicable.

Concurrira honorabilidad comercial y profesional en quienes hayan venido mostrando una conducta personal,
comercial y profesional que no genere dudas sobre su capacidad para desempefiar una gestién sana y prudente

de la entidad.

En relacion con la aptitud, se considerara que poseen conocimientos y experiencia adecuados para ejercer sus
funciones en las entidades aseguradoras o reaseguradoras quienes cuenten con formacién del nivel y perfil
adecuado, en particular en el area de seguros y servicios financieros, y experiencia practica derivada de sus
anteriores ocupaciones durante periodos de tiempo suficientes. Se tendran en cuenta para ello tanto los
conocimientos adquiridos en un entorno académico como la experiencia en el desarrollo profesional de funciones

similares a las que van a desarrollarse en otras entidades o empresas.

La Comision Ejecutiva y de Remuneraciones, es el 6rgano que decide sobre la evaluacién de la aptitud,

idoneidad y honorabilidad del resto del personal clave de la Sociedad.
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B.3 Sistema Gestion de Riesgos incluida la autoevaluacion de riesgos y de solvencia

B.3.1 Sistema de gestion de Riesgos

El titular de la Funciéon de Gestién de Riesgos esta externalizada en AREA XXI, siendo el responsable interno

Luis Saenz, responsable a su vez del area de Contabilidad, Finanzas y Solvencia.

La politica de Gestion de Riesgos de la Sociedad, la cual ha sido revisada y aprobada por el Consejo de
Administracion, durante el ejercicio 2019, define su estructura, objetivos y alcance.

A continuacién, se detallan las principales responsabilidades del Consejo de Administracién como maximo

responsable de la Funcién de Gestién de Riesgos:

Aprobar la politica de Gestion de Riesgos.

Aprobar la estrategia de riesgos de la Sociedad, y que a su vez se integran en el proceso de la

evaluacion interna y prospectiva de los riesgos.

Establecer el apetito al riesgo mediante una adecuada estructura de limites y umbrales para los

principales indicadores de riesgo.

Definir una estructura de indicadores de riesgo alineada con la estrategia de negocio de la
Sociedad.

Aprobar los escenarios y test de estrés.

Ejercer la maxima responsabilidad en la validacién y divulgacién del informe de evaluacion

interna y prospectiva de los riesgos.

Aprobar el informe anual de Gestién de Riesgos.
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La Sociedad, ha adoptado para la gestidén de los riesgos el modelo de las tres lineas de defensa, donde:

La primera linea de defensa: corresponde a los responsables de cada area, incluyendo los
departamentos de caracter operacional y determinadas funciones especificas:

LAFE PREVISORA COMPANIA DE SEGUROS, SA. :C-0075

Consejo de Adminitracion ‘

Director General

1ra. Linea de
Defensa

I l [ [ [ [

Administracion y

Tesoreria y Control | | Contabilidad Finanzas Funcién

Comercial Informética Asistencia

RR.HH. de Gestion y Solvencia Actuarial

La segunda linea de defensa: corresponde a las funciones de Gestion de Riesgos, Verificacion
de Cumplimiento y Actuarial, siendo responsables de coordinar el proceso de gestion de riesgos
en linea con la estrategia y limites de riesgo de la Sociedad, asi como controlar y supervisar el
cumplimiento de las politicas y estrategias fijadas por el Consejo de Administracién

La tercera linea de defensa: corresponde a la funcién de Auditoria Interna, encargada de realizar
una revision objetiva e independiente de la efectividad del sistema de control interno, asi como
de los subprocesos o tareas concretas sobre las que en momentos puntuales se pueda estimar

realizar una revisibn mas en detalle.

Las principales responsabilidades de la Funcién de Gestion de Riesgos incluyen:

Establecer y mantener el sistema de Gestién de Riesgos, fijando, cuando sea oportuno, objetivos
cuantitativos de seguimiento.

Proponer una adecuada estructura de limites y umbrales para los indicadores de riesgos
relacionados con el apetito al riesgo.

Informar a la alta direccion sobre el desempefio del sistema de gestion de riesgos y de cualquier
necesidad de mejora.
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Las areas funcionales y de negocio, incluido el Consejo de Administracién, estaran afectadas por el marco
de gestién de riesgos, de tal manera que, existira una vision integral del concepto del riesgo en la toma de
decisiones, articulada a través del Responsable de Gestidon de Riesgos. Los resultados del proceso de
identificacién, evaluacién, respuesta y monitorizacion se trasladaran a las &reas afectadas para que lo

tengan en consideracion en la gestion de sus actividades y realizar acciones de mitigacion sobre los riesgos

Garantizar el cumplimiento de la politica de Gestion de Riesgos.

Proponer al Consejo de Administracién cualquier modificacion de mejora de la politica de

Gestion de Riesgos.

Cuantificar los riesgos, realizar seguimiento del nivel de cumplimiento de las politicas y objetivos

(Control y Seguimiento).

Proponer planes concretos para mejorar el control de los riesgos, corregir desviaciones

detectadas y seguimiento de los planes en curso.

Proponer al Consejo de Administracion los indicadores, asi como valores objetivos, limites y

umbrales.

Elaborar con periodicidad, al menos anual, un Informe de Gestion de Riesgos.

correspondientes a sus areas.

El Consejo de Administracién, toma razén una vez al afo, del informe de Control Interno y Gestion de

Riesgos, y avalla su eficacia y adecuacion a la realidad de la Sociedad, en cuanto a la estrategia de limites

y umbrales de riesgo.
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B.3.2 ORSA (Autoevaluacion Prospectiva de los Riesgos)

La Sociedad, en cumplimiento de su obligacién segun la normativa aplicable vigente realiza con periodicidad
anual, una evaluacion interna de los riesgos y la solvencia como parte de su sistema de gestién de riesgos,

abarcando:

e Andlisis de las necesidades globales de solvencia teniendo en cuenta los limites de tolerancia de

riesgo aprobados y la estrategia de negocio de la Sociedad.

e \Verificacion del cumplimiento contindo de los requerimientos de capital y de los requisitos en

materia de provisiones técnicas.

e Opinion sobre si el perfil de riesgo de la Sociedad se aparta y, en qué medida, de las hipétesis
en que se basa el célculo de capital de solvencia obligatorio (SCR), mediante la formula estandar
y el régimen simplificado de Decesos.

El Area Actuarial, conjuntamente con el titular de la Funcién de Gestién de Riesgos, coordina la preparacion del
ORSA, informe que se somete a la aprobacién del Consejo de Administracion. El Informe se elabora una vez al
ano, salvo que determinados acontecimientos relevantes justifiquen la realizacion de informes adicionales
durante el afo.

El Consejo de Administracién, celebrado el 13 de junio de 2019, ha examinado y aprobado el informe de
supervision de la evaluacion interna de los riesgos y de la solvencia (ORSA), elaborado con los datos del ultimo
ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2018 ya auditado, como escenario de partida, y de forma coordinada con
el proceso de planificacién estratégica garantizando asi el vinculo entre la estrategia de negocio y las

necesidades globales de solvencia.
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La metodologia utilizada en la elaboracién del informe ORSA ha sido la siguiente:

1. Valoracién de Activos y Pasivos con criterios de Solvencia .
2. Cuantificacion del SCR aplicando FMA.
2.1. BSCR

2.2. Riesgo Operacional
2.3. Ajustes.

Capital Econémico con CSR aplicando FMA (futuras decisiones de gestién, por sus siglas en inglés).

Evaluacion interna de los riesgos propios 2019-2021.
4.1. Cuantificacién especifica del BSCR 2019-2021.
4.2. Cuantificacién especifica del SCR 2019-2021.

4.3. Valoracion de Activos y Pasivos de la Evaluacion interna de los riesgos propios 2019-2021.

4.4, Capital Econdémico 2019-2021de la Evaluacion interna de los riesgos propios 2019-2021.

5. Conclusiones

No se ha realizado la evaluacién especifica del Riesgo Operacional y se ha considerado el
mismo Riesgo Operacional que el calculado por formula estandar.

Se han tenido en cuenta las hipétesis del Plan de Negocio con una proyeccién a tres afios (2019

a 2021), e incluye un escenario estresado en las siguientes hipétesis:

Caida de la cartera de pdlizas un 10% en el afio 2019.
En los afos 2020 y 2021, no hay crecimiento de cartera.

Incremento de la siniestralidad de un 10%, cada afno.

PN~

Caida de la rentabilidad de cartera de valores del 3,5% (escenario base) hasta el
1%.

5. En las provisiones técnicas, se estima una caida de los tipos del 5%.
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En base al balance contable (Solvencia | o balance mercantil) proyectado se realizan los ajustes

al balance de Solvencia Il o balance econémico.

El valor de mercado del activo no sufre variaciones sustanciales, a excepcion de los Fondos de
Comercio.

Se calculan los Best Estimate en base a las Provisiones Técnicas del Plan de Negocios.

En el periodo de 2019 a 2021, los Fondos Propios proyectados van aumentando por el

incremento del activo derivado de la buena evolucién del negocio.

El SCR proyectado de los ejercicios 2019, 2020 y 2021 mejora como consecuencia de la
disminucién del Riesgo de Contraparte (mejora en la calidad crediticia de las posiciones
mantenidas en Tesoreria). El peso en el modulo de mercado por la inversion en Renta Variable
Tipo Il, se incrementa al no realizar look-through sobre determinados fondos de inversién de
Renta Fija y Deuda Publica. Asimismo, incrementa la carga de capital en suscripcion por el
incremento del volumen de negocio.

Los resultados obtenidos evidencian el cumplimiento continuo sobre el Capital de Solvencia

Obligatorio y de la estrategia y limites de riesgos establecidos por el Consejo de Administracion.

Los resultados obtenidos al cierre de cada ejercicio son contrastados con las proyecciones
realizadas en el informe ORSA del ejercicio anterior, con la finalidad de identificar los riesgos

gue pueden motivar desviaciones significativas respecto de las proyecciones realizadas.

La Sociedad, ha identificado los riesgos de mayor peso, estableciendo para su mitigacion, entre

otras, las siguientes medidas:

- Evaluar la adecuacién paulatina de flujos de activo y de pasivo para reducir el riesgo de

Tipos de Interés.

- Evaluar la posibilidad de continuar con el look-through de los Fondos de Inversién, a
efectos de seguir mejorando los requisitos de capital en los mddulos de Renta Variable y

Concentracién.
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La situacion extraordinaria actual derivada de la pandemia del COVID-19 sera objeto de analisis en la
evaluacion interna de los riesgos y solvencia (ORSA) que la Sociedad elaborara en este ejercicio 2020,
cuando se disponga de informacién mas precisa sobre el impacto de esta pandemia en el perfil de
riesgos de la Sociedad, asi como de sus estados financieros. Resultara especialmente relevante al
efecto la informacién sobre el periodo de tiempo que duren las medidas excepcionales del estado de
alarma, ya que tendran una incidencia directa sobre todos los elementos que pueden representar un
riesgo de pérdida para la Sociedad, como son la posible pérdida de la nueva produccién, una posible
caida de la cartera, al nUmero de siniestros, a la variacién de las provisiones técnicas, la valoracion de la
cartera de inversiones, o inclusive el posible efecto que puedan tener en los inmuebles propiedad de la
Sociedad.

B.4. Sistema de Control Interno

B.4.1. Control Interno

El Sistema de Control Interno de la Sociedad consta de tareas y acciones que estan presentes en todas las

actividades de la organizacion y como tal se encuentra plenamente integrado en su estructura organizativa.

El marco de actuacion del control interno se encuentra recogido en la Politica de Control Interno de la Sociedad.

Los elementos del control que componen el sistema de Control Interno en la Sociedad son:

Entorno de Control: el Consejo de Administracién de la Sociedad, por medio de la Direccion General, es el

responsable maximo de crear un entorno adecuado mediante una estructura organizativa efectiva y sanas
politicas de administracién, para asi lograr que las normas y procedimientos sean entendidas y aplicadas por

todos los empleados de la organizacion.
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Evaluacion de los riesgos: analisis de los riesgos relevantes que afectan las actividades de la Sociedad,

considerando:

¢ Identificacion de los procesos o actividades a los que afectan.

e Una evaluacion de la probabilidad e impacto.

e Definicion de los controles para la mitigacién de los riesgos.

¢ Identificacion de indicadores de control y el modo de revisién de los mismos.

e Evaluacion efectividad del Control (muestreos aleatorios cuando las circunstancias lo permitan).

Actividades de control: contenidas en procedimientos operativos de la Sociedad, sistematizando las actividades e

identificando los puntos de control y supervision a fin de asegurar que se lleven a cabo las actividades y medidas

necesarias para controlar los riesgos relacionados a las operaciones.

Informacién y comunicacion: con apoyo en los sistemas informaticos de la Sociedad, para un adecuado flujo de

informacién de actividades, asi como una comunicacion abierta, efectiva y bidireccional entre los diferentes
departamentos y direcciones, permitiendo una gestién fluida sobre acontecimientos internos, actividades y
condiciones relevantes para la toma de decisiones, asi como para la presentacion de informacién a terceros.

Supervision: son llevadas a cabo por el personal responsable de la misma y estan identificadas dentro de las
politicas y procedimientos operativos. En aquellos casos, en los que el tipo de control impliqgue una supervision

manual, se deberan segregar las funciones de ejecucién y supervision.

La supervision y control se complementara con el trabajo realizado en las areas de Control Interno, Gestién de
Riesgos y de Auditoria Interna.
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El area de Control Interno dispone de un mapa de riesgos o un inventario de los procesos claves de negocio que
sean considerados relevantes, en el que se analizan los mismos en funcién del potencial impacto negativo que

un funcionamiento inadecuado de los mismos podria tener. Concretamente, se define como procesos clave:

¢ Proceso de las Provisiones Técnicas.

Proceso de Suscripcién.

¢ Proceso de Pago de Prestaciones.

Proceso de Administracion-Facturacién y cierres Contables.

Proceso de Control Presupuestos.

¢ Proceso de Inversiones.

En el informe de Control Interno y Gestién de Riesgos, aprobado por el Consejo de Administraciéon en reunién
celebrada el 29 de marzo de 2019, se valora la eficacia de los controles internos establecidos para cada riesgo.
Este informe, se comunica a todas las areas de la Sociedad con la finalidad de informar las deficiencias

detectadas e implementar las acciones y recomendaciones correspondientes.

B.4.2. Verificacion de Cumplimiento

El titular de la Funcién Verificacién del Cumplimiento esta externalizada en AREA XXI, siendo el responsable

interno Luis Saenz, responsable a su vez del area de Contabilidad, Finanzas y Solvencia.

En la politica de Verificacién de Cumplimiento de la Sociedad, se recogen detalladamente las responsabilidades
asignadas, los procesos y procedimientos de informacién necesarios para la identificacion, medicién, vigilancia,

gestion y notificacion del riesgo de incumplimiento.

La Funcién de Verificacion del Cumplimiento asesora al Consejo de Administracién acerca del cumplimiento de
las disposiciones legales, reglamentarias y administrativas que afecten a la Sociedad, asi como también acerca

del cumplimiento de la normativa propia interna.

Anualmente, siempre que no se produzca un cambio significativo, se elabora Informe donde se identifica, en
otros procesos, los Riesgos afectos de Normativa Externa e Interna, para su aprobacion por el Consejo de

Administracién, el cual ha sido aprobado en reunion celebrada el 29 de marzo de 2019.
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B.5. Auditoria Interna

Auditoria Interna constituye la tercera linea de defensa del modelo de Gestién de Riesgos, debiendo ésta aportar
garantia independiente de la adecuacion y eficacia del Sistema de Control Interno y de otros elementos del

Sistema de Gobierno.

La Sociedad, tiene delegada la funcién de auditoria interna en un profesional totalmente independiente de la
estructura organizativa de la Sociedad y que depende jerarquicamente del Consejo de Administracion vy
funcionalmente de la Comisién de Auditoria y Control. Dicha area, realiza pruebas operacionales en oficinas y de
procesos. El auditor interno presenta los resultados de sus auditorias y sus recomendaciones directamente al

Consejo de Administracién.

Las relaciones del area de Auditoria Interna con el Consejo de Administracién se canalizaran, a través de la
Comision de Auditoria y Control, sin perjuicio de que el Consejo de Administracién, a través de su presidente,
pueda recabar directamente el asesoramiento y colaboracidn del area de Auditoria Interna en todas aquellas

cuestiones que considere necesarias o convenientes.

Asimismo, el area de Auditoria Interna emite otro informe anual con la finalidad de que el Consejo de
Administraciéon disponga de un resumen de las funciones y actividades realizadas durante el afio.

Actualmente, el area de Auditoria Interna esta a cargo de Ignacio Macho Urefa, siendo éste el titular de la
Funcion de Auditoria Interna, dependiendo del Consejo de Administracién y de la Comision de Auditoria y

Control, al objeto de garantizar su independencia y el desarrollo de las funciones asignadas.
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Las funciones que desempenia son las siguientes:

Elabora los planes de auditoria que, una vez aprobados, se comunican a las Direcciones

geogréficas, de negocio o corporativas interesadas.

Ejecuta los planes de auditoria atendiendo al alcance y directrices que establecen, mediante la

planificacién y ejecucion de actividades de auditoria, investigacion y consultoria.

Comunica y mantiene informada de los resultados de todas las actividades de auditoria,
investigacién y consultoria a la Comision de Auditoria y Control y, en su caso, a las Direcciones
interesadas. Asimismo, informa periddicamente a la Comisién de Auditoria y Control sobre la

aplicacion de los planes de auditoria y demas actividades relevantes.

Asesora a la Sociedad sobre aspectos relativos a la prevencion del fraude, de la corrupcién y
de otras actividades ilicitas, asi como sobre el cumplimiento de la normativa relativa a la

prevencion del blanqueo de capitales.

Examina y evalla la fiabilidad de la informacion financiera, tanto contable como de gestién, y
que es completa y correcta, asi como los procedimientos para su registro, los sistemas de

informacién, de contabilidad y de tratamiento de datos.

Examina y evalla los sistemas y procedimientos de control y mitigacién de todos los riesgos,

asi como las metodologias utilizadas.

Examina y evalUa los sistemas y procedimientos establecidos para asegurar el cumplimiento de
las leyes, normas y regulaciones aplicables.

Elabora y posteriormente trata con los responsables de las Direcciones evaluadas, si procede,

los resultados del trabajo con anterioridad a la emision definitiva de los informes.

Evalla el grado de implantacién y eficiencia de las recomendaciones en virtud de los informes

emitidos, e informa sobre esta materia a la Comisién de Auditoria y Control.

Comunica a la Comision de Auditoria y Control las necesidades de desarrollo de los miembros

de la Direccién y atiende a las mismas adecuadamente.



.‘ FE

INFORME SITUACION
FINANCIERA Y DE Fecha: 290052020
SOLVENCIA 8

B.6.Funcion Actuarial

El Area Actuarial, se encarga, entre otros, de la elaboracién de los calculos matematicos, actuariales,

estadisticos y financieros que permiten determinar las tarifas, las provisiones técnicas y la modelizacion del

riesgo en que se basa el calculo de los requisitos de capital en la Sociedad aseguradora, y que contribuye a la

consecucién del resultado técnico previsto y a alcanzar los niveles deseados de solvencia de la Sociedad.

La Politica de la Funcion Actuarial, revisada y aprobada por el Consejo de Administracién, establece las

siguientes funciones:

Coordinar el calculo de las provisiones técnicas.

Cerciorarse de la adecuacion de las metodologias y los modelos subyacentes utilizados, asi
como de las hip6tesis empleadas en el célculo de las provisiones técnicas.

Evaluar la suficiencia y la calidad de los datos utilizados en el célculo de las provisiones técnicas.

Cotejar el célculo de las mejores estimaciones con la experiencia anterior.

Informar al 6rgano de administracién sobre la fiabilidad y adecuacion del calculo de las
provisiones técnicas.

Supervisar el calculo de las provisiones técnicas en los supuestos en que, por no disponerse de
datos suficientes y de calidad adecuada, se utilicen aproximaciones, en relacién con el calculo de

la mejor estimacion de las provisiones técnicas.

Pronunciarse sobre la politica general de suscripcion.

Pronunciarse sobre la adecuacién de los acuerdos de reaseguro.

Contribuir a la aplicacion efectiva del sistema de gestion de riesgos, en particular, en lo que
respecta a la modelizacién del riesgo en que se basa el calculo de los requerimientos de capital,

y la evaluacion interna de riesgos y solvencia.

A este respecto, el responsable vy titular de la Funcién Actuarial Jorge Rubio Herranz, garantiza la objetividad y

libertad de influencias de las otras funciones fundamentales y del Consejo de Administracion. Asimismo lleva a

cabo el calculo de las provisiones de Decesos de la Sociedad para la cartera de pélizas de seguros posteriores a

1998, contrastando los resultados obtenidos con un calculo aislado, realizado por la sociedad de consultoria

actuarial denominada Vida y Pensiones S.L.
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Anualmente la Funcion Actuarial emite un informe, al Consejo de Administracion, que resume los resultados

cada una las actividades mencionadas anteriormente, el cual ha sido aprobado el 29 de marzo de 2019.

B.7. Externalizacion

Atendiendo al criterio de proporcionalidad, la Sociedad tiene externalizados los titulares de las siguientes

funciones claves:
e Verificaciéon del cumplimiento — AREA XXI
e Gestion de Riesgos — AREA XXl
El domicilio social de AREA XXI esta en C/ Segovia 11, Pozuelo de Alarcén, 28223 — Madrid.
Dentro de la Politica de Externalizacién, se especifica que tanto el prestador de servicios, como la propia

Sociedad, en ultima instancia, dispondran de un Plan de Continuidad del servicio en caso de que ocurra una

contingencia.

La Politica de Externalizacion de la Sociedad, establece que la misma, seguird siendo plenamente responsable
del cumplimiento de todas las obligaciones que se deriven de las funciones externalizadas, de la misma manera

que si fueran realizadas internamente en la Sociedad, designando un responsable interno para cada una:
e Verificacién del cumplimiento - AREA XXI- Luis Saenz
e Gestidon de Riesgos- AREA XXI - Luis Saenz.

B.8. Cualquier otra informacion

La estructura de gobierno de la Sociedad refleja los requerimientos establecidos en la Directiva de Solvencia |l

en relacién al sistema de gestion de riesgos inherentes a su actividad.

Asimismo, su estructura se ha establecido teniendo en cuenta los requerimientos normativos concretos que le
afectan, asi como el principio de proporcionalidad que atiende a la naturaleza, complejidad y tamafio de los

riesgos asumidos por la Sociedad.

A fecha 31 de diciembre de 2019, no hay informacién adicional significativa con respecto al sistema de

gobernanza de la Sociedad.
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C. PERFIL DE RIESGO

Tras la entrada en vigor de la normativa de Solvencia Il, la Sociedad calcula el SCR, de acuerdo con los
requerimientos de la férmula estandar, asi como mediante la aplicacién del Régimen Simplificado de Decesos.
Los riesgos a los que esta sometida la compania por su actividad y, segun la directiva, son el riesgo de mercado,

contraparte, intangibles, suscripcion, salud NSLT y operacional.

SCR

El SCR bésico se obtiene mediante la correlacién de todos ellos dando para el ejercicio 2019 un resultado final
de 27.302 miles de Euros (21.679 miles de Euros en el 2018).

Al SCR basico se adhiere el SCR Operacional para obtener el SCR sin ajuste, cuyo resultado en el ejercicio
2019 asciende 29.120 miles de Euros (23.427 miles de Euros en el 2018).

Puesto que, conceptualmente, el importe obtenido representa una hipotética pérdida que sufririan los fondos
propios dado el “peor escenario” de Solvencia ll, la Sociedad tiene la opcidén de aplicar un ajuste por la capacidad
de absorcidon de pérdidas de los impuestos diferidos, siempre que la Sociedad pueda demostrar que habra

disponibles beneficios futuros con los que compensar el activo fiscal generado.

Si se diera la anterior pérdida de 29.120 miles de Euros, y atendiendo al tipo impositivo maximo legal vigente
para 2019 del 25%, la Sociedad tendria la capacidad de disminuir la cantidad anterior en un 25%, para lo cual
obtendria un SCR con ajuste por 17.571 miles de Euros, representando esta cantidad los fondos propios que la

Sociedad necesitaria para poder considerarse solvente.
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Ajuste capacidad absorcion pérdidas

BSCR

Riesgo operacional
Tipo impositivo
Ajuste

BSCR NETO

A continuacion, se describe el grado de exposicion riesgo a riesgo:

Datos en miles de Euros
MODULO SCR 31-12.19 SCR 31
Mercado 22.658

-12.18

16.653

Var %
36%

Contraparte 1.431

1.286

11%

Suscripcion / Decesos 9.338

9.243

1%

Suscripcion Salud NSLT 393

387

2%

Intangible 135

151|

-10%

SCRB 27.302

21.679 |

26%

Operacional 1.818

1.748 |

4%

SCR sin ajuste 29.120

23.427

24%

SCR con ajuste 21.840

20.030

9%
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C.1 Riesgo De Mercado:

Es el riesgo que resulta, directa o indirectamente, de fluctuaciones en el nivel y en la volatilidad de los precios de

mercado de los activos, pasivos e instrumentos financieros.

La estrategia de inversién de la Sociedad sigue una politica de inversidén prudente, con la siguiente distribucion

dentro de su cartera de inversiones:

Fondos de inversion

Inmuebles
24,12%
19.171 miles € 21,26%
o 21.666 miles €
Titulizaciones de
activos /
0,67%
530miles €

Activos financieros
estructurados
0,25%

————
199 miles € 7

Deuda privada
3,51%
2.789 miles €

Participaciones
10,31%
~__8.189 miles €

Deuda Publica |
14,99%

11.911 miles € Acciones cotizadas

' ) = 17,50%
Acciones no cotizadas 13.910 miles €
1,39%
1.101 miles €

Con fecha 29 de marzo de 2019, el Consejo de Administraciéon de la Sociedad, aprobé el documento “Informe
Gestién de Riesgos SCR 20197, en el cual se establecen los umbrales para la aplicacién del enfoque de
transparencia sobre los Fondos de Inversion para el ejercicio 2018, estableciendo la aplicacién del enfoque de
transparencia sobre aquellos fondos que superen los umbrales de cumplimiento, de cara a reducir la carga de
SCR en el submodulo de Acciones, ya que, ante la no realizacién del enfoque de transparencia el fondo soporta
la carga méxima de capital (49% + Ajuste Simétrico).

En cuanto al proceso de elaboracion del Enfoque de Transparencia, se trabaja de forma directa con la gestora de
los Fondos de Inversion analizando individualmente, en el Gltimo trimestre de cada afo, los Fondos en cartera de
los que la Sociedad dispone de la informacién necesaria para realizar el “look through”. La valoracién de los
limites dependera de limites cualitativos y cuantitativos en cuanto a la efectividad de reduccion de riesgo y, por
tanto, de carga de capital.
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El Riesgo de Mercado supone un 77,81% del SCR total después de la diversificacion de los modulos y antes del

ajuste por la capacidad de absorcién de pérdidas de provisiones técnicas y de impuestos diferidos (71,08% en

2018).

El SCR de Mercado resulta del célculo de los SCR correspondiente a los siguientes submdédulos:

Datos en miles de Euros

Capital de Solvencia Obligatorio por Riesgo de Mercado 31-12-2019 22.658 % sobre SCR Mercado
SCR Interés (Tras la Aplicacion de las FMA*) 3.122 13,78%

SCR Acciones 13.760 60,73%

SCR Inmuebles 5.979 26,39%

SCR Diferencial 1.398 6,17%

SCR Concentracion 5.079 22.41%

SCR Divisa 1.742 7,69%
Diversificacion (8.422) -37,17%
*(Régimen Simplificado de Decesos. Futuras Decisiones de Gestion, FMA por sus siglas en inglés)

C.1.1 Tipo de interés: riesgo frente a las variaciones en la estructura temporal de los tipos de interés o la
volatilidad de los tipos de interés. Esto se aplica a las estructuras temporales tanto reales como nominales. En
este apartado han de incluirse todos los activos y pasivos cuyo valor se considere sensible a las variaciones en

los tipos de interés libres de riesgo.

Los activos que en la comparfiia se estiman sensibles a estas variaciones son:
e Bonos.
e Titulizaciones.
e  Créditos hipotecarios tanto del activo como del pasivo.
e Derechos de cobro sobre mediadores y tomadores y deudas condicionadas, que no estén
incluidas en el riesgo de contraparte.
e Resto de partidas de menor importancia, agrupadas para su célculo (como por ejemplo, fianzas y

depdsitos constituidas por la Sociedad).

En la Sociedad afecta en mayor medida una bajada de los tipos de interés que una subida de los mismos. En el

caso de ser igual de sensibles los activos y los pasivos a variaciones en los tipos, la carga de capital seria cero.

Miles de Euros

Valor inicial de los activos menos los pasivos (10.253)

Valor de los activos menos los pasivos después de la subida de tipos 4.794

Valor de los activos menos los pasivos después de la bajada de tipos (38.118)
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En el cuadro anterior se refleja como los fondos propios de la compafia empeoran en 27.865 miles de Euros por
una bajada de los tipos, lo que seria el SCR de interés previa aplicacion de las FMA (20.565 miles de Euros en el
2018).

C.1.2 Renta variable: riesgo de pérdidas por descenso de valor de las inversiones debido a cambios en

los precios de mercado de las acciones y fondos de inversion.

Los valores de mercado que presenta la Sociedad sobre este tipo de activos a 31 de diciembre de 2019 son los

siguientes:

RESUMEN Valor de Mercado a 31-12-19 (Euros)

Acciones Cotizadas

No Estratégicas

Acciones No Cotizadas

No Estratégicas

|
|
|
Estratégicas ‘
|
|
|

Estratégicas

Total Cartera 42.570

La carga de capital procedente de los Fondos o IIC (Tipo 2) sobre los que la Sociedad ha aplicado el enfoque de
transparencia (“look trhough”), reduce la carga de capital de este sub-mddulo, siendo la situacién del valor de

mercado tras aplicar el enfoque “look trhough”la siguiente:

RESUMEN Valor de Mercado a 31-12-19 (Euros)

Acciones Cotizadas

No Estratégicas

Estratégicas

Acciones No Cotizadas

No Estratégicas

Estratégicas

Total Cartera 38.977
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Una vez aplicado el enfoque de transparencia sobre los Fondos de Inversion, se observa un aumento en el valor
de la partida de las “Acciones Cotizadas No Estratégicas” por importe de 2.940 miles de euros (1.446 miles de
Euros en el 2018), asi como un descenso en la partida de “Acciones no Cotizadas No Estratégicas” por importe
de 6.533 mil Euros (20 miles de Euros en el 2018). Por tanto, el descenso neto de 3.593 se corresponden a
bonos tanto de deuda publica como corporativos, que han sido incluidos en el resto de submddulos segun

corresponda, con especial impacto en el sub médulo de “Spread” y “Tipo de interés”.

La carga final de capital para el riesgo de acciones resulta de 13.761 miles de Euros (9.542 miles de Euros en
2018), representa un 60,73% del Riesgo de Mercado después de diversificaciones para el ejercicio 2019
(57,30% en el 2018).

C.1.3 Inmuebles: riesgo por las variaciones de los precios de mercado de la propiedad inmobiliaria. Se
considerardn como inmuebles: terrenos, construcciones y derechos inamovibles de propiedad e inmuebles para
uso propio de la Sociedad. La carga final de capital, para este riesgo, es de 5.979 miles de Euros para el
ejercicio 2019 (4.155 en el 2018), un 26,39% del Riesgo de Mercado después de la diversificacion (24,95% en
2018).

C.1.4 Spread: derivado de la sensibilidad del valor de los activos, pasivos e instrumentos financieros a
los cambios en el nivel o en la volatilidad de los spreads de crédito en relacién a la estructura de tipos de interés

libre de riesgo.

Este riesgo incluye todas las partidas del activo que se ven afectadas por el riesgo de interés, excepto aquellas
que estén exentas o se incluyan en el riesgo de contraparte, como los tomadores, mediadores y el efectivo,

dentro de las partidas exentas, se incluyen los siguientes activos:

e Bonos corporativos garantizados por el Estado.

e Deuda Publica de los Estados Miembros de la UE.

e Deuda de las CCAA.

e Bonos ICO, FROB, FADE y asimilados a Deuda Publica.

Por lo tanto, se toman los siguientes activos para el célculo del riesgo de spread:

¢ Inversiones de renta fija (bonos, estructurados y titulizaciones).
e Créditos hipotecarios concedidos.

e Restos de partidas de menor importancia agrupadas para el calculo (como por ejemplo, fianzas y
depdsitos constituidas por la Sociedad).
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Tanto las cédulas hipotecarias como los activos con garantias reales (en el caso de la Sociedad estos ultimos
son los préstamos hipotecarios concedidos) tendran una carga menor. En la Sociedad, no se dispone de las

primeras.

Para el célculo del riesgo de spread, se ha precisado de datos como la duracion modificada de la inversién o su

rating, a mayor duracién y menor rating, mayor sera la carga de capital que precise.

Los resultados obtenidos se reflejan en la siguiente tabla desglosados, para que se aprecie el impacto por cada

grupo de activos, con su correspondiente carga de capital en el ejercicio 2019:

Datos en miles de Euros Valor:;11<e_1l\g¢_e1r gado a Carga de Capital Porcentaje Carga Capital

Deuda Con Calificacion Crediticia 22,87%

Deuda Sin Calificacion Crediticia 2.871 229 7,98%

Titulizaciones 530 530 100,00%

Créditos Hipotecarios concedidos 9,57%

El riesgo diferencial (Spread) desciende en 2019 con respecto al afio 2018 (1.398 miles de Euros en 2019 y
1.515 miles de Euros en 2018), presentando a su vez un valor de mercado menor (7.252 miles de Euros en 2019

frente a 8.570 miles de Euros en 2018).

C.1.5 Riesgo de Concentracion: este sub-modulo captura los capitales econémicos exigibles que
penalizan a la entidad por la excesiva concentracién de riesgos, directos o indirectos, frente a una misma

contraparte o contrapartes que pertenezcan a un mismo grupo emisor.

Con el fin de evitar duplicidades en las exigencias de capital, en este caso, no serdn compatibles las partidas de
este sub-mddulo con las que apliquen al riesgo de contraparte, ni, como sucede en el riesgo de spread, aquellos

bonos o préstamos emitidos por el Estado.

La Sociedad, tras realizar los céalculos pertinentes, presenta los riesgos clasificados en funcion de las siguientes

exposiciones:

Datos en miles de Euros

Denominacion Emisor Valor de Mercado a 31-12-19 Carga de Capital Porcentaje Carga Capital
Merlin Properties SOCIMI SA 3.046 481 8,69%
NUMULAE SOCIMI 8.189 5.056 91,31%

11.235 5.537 100,00%

El resultado final de la carga de capital correlacionada es de 5.537 miles de Euros, un 22,41% sobre el SCR de

Mercado después de diversificacién (4.118 miles de Euros en 2018 y un 33,63%).
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C.1.6 Tipo de cambio (Riesgo de Divisa): derivado de variaciones en el nivel o la volatilidad de los
tipos de cambio de divisas. Este riesgo captura los capitales econémicos necesarios para soportar
financieramente los cambios en el valor de los activos y/o compromisos asumidos en otra divisa distinta al euro.
La carga de capital final para este riesgo es de 1.742 miles de Euros en el ejercicio 2019, un 7,69% del Riesgo

de Mercado después de diversificacion (794 miles de Euros en el 2018 y un 4,77% del Riesgo de Mercado).

C.1.7 Riesgo de Liquidez:

No aplicable.

C.2 Riesgo de Contraparte:

Este riesgo se asocia a las cuentas corrientes de la Sociedad y, por otro lado, a los derechos de cobro de la

misma sobre los tomadores y los mediadores.

En cuanto al capital obligatorio de riesgo de contraparte por el efectivo en entidades financieras (Tipo 1), se

consideran la probabilidad de impago (que depende del rating) y la pérdida en caso de impago.

En lo relativo al capital obligatorio por saldos con tomadores y mediadores (Tipo Il), penalizan los recibos de

primas con antigledad superior a 3 meses.

Datos en miles de Euros Valor de Mercado a 31-12-19 % Carga sobre V. Mercado

Exposiciones Tipo 1 6,67%

Exposiciones Tipo 2 30,17%

La carga de capital tras realizar la correlacion es de 1.529 miles de Euros (1.286 miles de Euros en el 2018).

C.3 Riesgo de suscripcion Decesos:

El principal ramo comercializado por la Sociedad es el de Decesos, cuyo riesgo de suscripcion de Decesos,
supone el 32,07% del SCR total después de la diversificacion de los médulos y antes de la capacidad de
absorcion de pérdidas de provisiones técnicas y de impuestos diferidos (39,45% en 2018). Pese a ser un seguro
considerado de no vida, la utilizacién para su proceso de célculo de técnicas analogas a vida hace que se trate, a

nivel de Solvencia Il, como un seguro de dicho ramo.
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Atendiendo a lo expuesto en la Nota de la Direccidon General de Seguros y Fondos de Pensiones sobre la

consideracion al cierre del ejercicio 2019 del proceso de revisidon de determinadas tablas biométricas, del 20 de

diciembre de 2019, para el célculo del Best Estimate se han utilizado las nuevas tablas de mortalidad
PASEM2019 de segundo orden.

Los riesgos de suscripcién, vienen dados por la formulacién de hipotesis para calcular la mejor estimacién

(primas y reservas) y sus correspondientes acciones de mitigacion de los riesgos asociados a las mismas, entre

las cuales se encuentran:

Riesgo de mortalidad: La Sociedad utiliza tablas de mortalidad PASEM2019 de segundo orden.

Riesgo de tipo de interés sobre las primas: En el entorno de tipos actual, hay que vigilar este

riesgo para evitar un deterioro patrimonial.

Riesgo de caidas: En el seguro de decesos, no hay derecho de rescate o reduccién por lo que el

efecto de las caidas no tiene un efecto desfavorable que provoque insuficiencia de primas.

Riesgo catastréfico: Este riesgo, supone que las primas actuales no cubran el total de
prestaciones provocadas por una catéstrofe y que, por lo tanto, se generen pérdidas futuras.

Riesgo de gastos (prestaciones, adquisicion, mantenimiento, etc.): La Sociedad, estudia los

datos de la gestion de gastos sobre primas y se concluye que son prudentes y suficientes.

Debemos destacar, que atendiendo a lo establecido en el método simplificado de calculo del capital de solvencia

obligatorio para el seguro de decesos, deberan considerarse los siguientes aspectos:

Futuras decisiones de gestién por parte del Consejo de Administracién (FMA por sus siglas en

inglés).

En el caso de aplicar limitaciones en el incremento de las primas comerciales sobre las
estipuladas en pdliza, para el calculo de la mejor estimacion de la provisién se considerara que,
con caracter general, las compafias aseguradoras tendran la capacidad de eliminar

parcialmente dicha limitacién, constituyendo dicha capacidad una futura decisién de gestion.

Limite a las futuras decisiones de gestion.

El importe de la maxima capacidad de gestion sera la diferencia entre el valor actual de las
primas utilizando futuras decisiones de gestién y el valor actual de las primas tenidas en cuenta
para calcular la mejor estimacién de la provisién.

Aplicacion diluida en el tiempo.
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La cuantificacién de las cargas de capital de suscripcién y de tipos de interés para el seguro de
decesos se determinara en la forma establecida en la formula estandar, si bien los importes
resultantes se veran mitigados por la aplicacién de las futuras decisiones de gestién
contempladas en el método simplificado para seguros de decesos y tiene en consideracion tanto
el incremento de las obligaciones netas por la situacién de estrés como la aplicaciéon de las
futuras decisiones de gestion, de manera diluida en el tiempo, considerando que las futuras
decisiones de gestién no se aplican o no tienen efecto durante el primer afo y que, entre los
anos segundo y sexto, se incorporan gradualmente para que a partir del afo sexto se haya
compensado el efecto del incremento de las obligaciones consecuencia del estrés de cada
carga, siempre que se disponga de la capacidad suficiente para adoptar efectivamente las

futuras decisiones de gestion.

En lo relativo a los requerimientos de capital, estos se obtienen tras aplicar las distintas pruebas de estrés sobre

los flujos, conforme a lo que establece la normativa, devolviendo los siguientes resultados:

CON V.A.* (PARA EL CALCULO DEL SCR) En miles de Euros
SCR SCR con Dilucion

Mortalidad
Longevidad

Discapacidad
Gastos
Revision
Caida
Catastrofico

Sin Dilucion Con Dilucion

SCR Vida

*V.A= Ajuste con volatilidad

C.4 Suscripcion Salud (NSLT):

Los requerimientos de capital sobre el riesgo de suscripcion salud con técnicas de no vida (NSLT), que incluye

los ramos de Accidentes y Hospitalizacién, resultan en el ejercicio 2019 en 393 miles de Euros, que suponen el

1,35% del SCR total después de la diversificacion de los médulos y antes de la capacidad de absorcion de

pérdidas de provisiones técnicas y de impuestos diferidos (386 miles de Euros y un 1,65% en 2018).



YF INFORME SITUACION
M I'E FINANCIERA Y DE Fecka: 29/0512020
SOLVENCIA &

C.5 Intangibles:

En este caso la Sociedad debe someter a una prueba de estrés a los activos intangibles, resultando la carga de
capital de 135 miles de Euros (151 miles de Euros en 2018), un 0,46% del SCR Total después de la
diversificacion de los médulos y antes de la capacidad de absorcién de pérdidas de provisiones técnicas y de
impuestos diferidos (0,65% en el 2018).

C.6 Riesgo Operacional
El riesgo operacional es el que se deriva de un desajuste o un fallo en los procesos internos, en el personal y los
sistemas, 0 a causa de sucesos externos. El médulo de riesgo operacional esta concebido para tratar los riesgos
operacionales tanto en cuanto no hayan sido explicitamente cubiertos en otros médulos de riesgo. El calculo del
Riesgo Operacional sobre las primas netas de anulaciones y brutas de reaseguro del ejercicio 2019 asciende a
1.818 miles de Euros, (1.748 miles de Euros en el ejercicio anterior).

C.7 Otros riesgos significativos

No existen otros riesgos significativos no recogidos en el Capital de Solvencia Obligatoria que pudieran afectar la

solvencia de la Sociedad.

Los resultados expuestos seran revisados durante el ejercicio 2020, incorporando la nueva informacién sobre el
impacto que la nueva situacién extraordinaria actual general por la pandemia del COVID-10 pueda tener en el

perfil de riesgo de la Sociedad, actualizandose en el caso de apreciarse diferencias significativas.

C.8 Cualquier otra informacion

C.8.1 Concentraciones de riesgo mas significativas

La Sociedad opera principalmente en el Ramo de Decesos, sin embargo este riesgo se ve mitigado por los
controles que se realizan sobre los gastos mediante el control sobre su red de proveedores, colaboradores y
mediadores, asi como por una politica de diversificacién de cartera a nivel geogréfico.

En relacion con el riesgo de mercado, la Sociedad aplica los limites establecidos en la Politica de Inversiones,

gue garantizan una adecuada diversificacién por emisor y sectores de actividad.

Dentro del Riesgo de Mercado, destaca la aplicacion del “enfoque de transparencia”, que reduce la carga de
capital en el submdédulo de acciones. La aplicacién de un ajuste simétrico negativo junto con la ampliacion de

fondos sobre los que se aplica enfoque de transparencia hace que se reduzca la carga de capital.
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No existen concentraciones de riesgo futuras previstas durante el periodo de planificacion de la actividad,

adicionales a las anteriormente senaladas.

C.8.2 Sensibilidades

La Sociedad desarrolla el testeo de escenarios y estrés bajo la metodologia del informe ORSA. El ratio de
Solvencia resultante aplicando los escenarios de estrés es una muestra y una garantia de la fortaleza financiera

de la Sociedad incluso en circunstancias adversas.

La inclusion de las hipotesis del Plan de Negocio afecta el calculo del SCR en los siguientes aspectos:

e Incremento del Riesgo de Mercado: El incremento del volumen de primas va a generar un exceso
de tesoreria que la Sociedad invertird en activos financieros, por lo tanto se incrementara este
riesgo.

e El Riesgo de Suscripcion de Vida: aumento de primas y provisiones en Decesos.

Los resultados obtenidos evidencian el cumplimiento continuo de los requerimientos relativos al Capital de
Solvencia Obligatorio y de los limites de riesgos potenciales de Suscripcién, Mercado, Contraparte y
Operacional, establecidos por la Sociedad, actuales y proyectados, originado principalmente por el incremento
del activo por la buena evolucién del negocio superior al incremento del pasivo que se reduce por la amortizacién

de los préstamos con entidades de crédito y la disminucién del saldo de otras deudas.

Las consecuencias de la crisis, generada por el COVI 19, son impredecibles, si bien, a dia de elaboracién de
este informe se puede prever que podran afectar a riesgos de mercado, como el de renta variable, con caidas
historicas de precio de la acciones e indices de referencia; en el riesgo de tipos de interés, con subidas en las
primas de riesgo; en el riesgo inmobiliario, con posibles caidas del precio en esta industria; o en riesgos de

spread, por deterioro de la calidad de los activos.

Asimismo, podra afectar a riesgos no financieros como es el riesgo de pandemia, cuyas consecuencias podrian
verse atenuadas por la accién del gobierno, por las ayudas de la Union Europea e incluso por las posibles
medidas que pueda adoptar el Consorcio de Compensacién de Seguros. Por otro lado, determinados ramos se
podrén ver agravada su exposicion a riesgos como el de reservas o de caida de cartera.

En definitiva, la crisis actual ha generado una situacién de incertidumbre que puede modificar la exposicion de la
Sociedad a determinados riesgos financieros y técnicos, con su posible repercusion en la situacion financiera y

de solvencia.
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Por lo antes expuesto, la Sociedad actualizd6 el SCR de Mercado, a 31 de marzo de 2020, evidenciando un
incremento de los niveles de solvencia, con un ratio de solvencia sobre el SCR de 261,36% (240,45% a cierre
del 2019), y de un 1.045,40% sobre el MCR (962% en 2019). Este aumento de los ratios de solvencia obedece
principalmente a que si bien, se ha producido una disminucién del patrimonio neto de la Sociedad durante el
primer trimestre de 2020, como consecuencia, principalmente, de la caida en el valor de las acciones, este se ha
visto mas que compensado, con la disminucién experimentada por el mddulo de riesgo de mercado, motivado en
gran medida por el cambio del ajuste simétrico publicado por EIOPA, para el cierre del Q1 2020, del -10%,

correspondiendo al limite inferior de este ajuste.

En cuanto a los principales indicadores de negocio, durante el primer trimestre de 2020, no se evidencia el
impacto de esta crisis, porque su materializacién conlleva un proceso mas lento que el impacto directo

evidenciado en el activo, principalmente en la Renta Variable.

El impacto de estos riesgos sera objeto de analisis en el Informe de Supervisién de la Evaluacién Interna de los
Riesgos y de la Solvencia (ORSA, por sus siglas en inglés) que la Sociedad elaboraréd en este ejercicio 2020,
considerando estos aspectos y su eventual repercusion en la Solvencia tanto actual, como en el enfoque
prospectivo de ésta. A la vista de los resultados de este nuevo analisis valoraremos la necesidad y conveniencia

de modificar y actualizar el contenido del presente informe.

C.8.3. Otros aspectos

Posiciones fuera de balance

No existen exposiciones a los riesgos anteriores derivadas de posiciones fuera de balance.

Transferencia de riesgo a Sociedades con cometido especial

La Sociedad no transfiere riesgos a Sociedades con cometido especial.
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D. Valoracion a efectos de solvencia

A continuacion se detallan las valoraciones de los activos y pasivos a efectos de Solvencia Il (“Valor Solvencia
II"), asi como las explicaciones cualitativas de las principales diferencias de valoracién entre los criterios de
Solvencia Il y los criterios del balance mercantil (columna “Valor contable”) al 31 de diciembre de 2019.

El activo y pasivo de la Sociedad al cierre del ejercicio 2019 se distribuye de la siguiente manera:

Datos en Miles Euros a b b-a
Valor Solvencia Valor Diferencia
ACTIVO Il Contable
Fondo de comercio - 19.429 19.429
Inmovilizado intangible 169 244 75
Activos por impuesto diferido 9.861 3.063 (6.798)
Inmovilizado material para uso propio 2.250 3.608 1.358
Inversiones (distintas de los activos que se posean para fondos "index-linked" y "unit _|
linked"
Inmuebles (ajenos a los destinados para uso propio) 21.666 17.542 (4.124)
Participaciones 8.189 6.294 (1.895)
Acciones _ 15.011
Acciones-cotizadas 13.910 13.910 -
Acciones-no cotizadas 1.101 1.101 -
Bonos _ 14.415
Deuda Publica 11.911 10.897 (1.014)
Deuda privada 2.789 2.789 -
Activos financieros estructurados 199 199 -
Titulaciones de activos 530 530 -
Fondos de inversion 19.171 19.171 -
Préstamos con y sin garantia hipotecaria _ 1.677
Otros 1.819 1.677 (142)
Créditos por operaciones de seguro directo y coaseguro 2.715 2.708 (12)
Otros créditos 4 4 (0)
Efectivo y otros equivalentes al efectivo 11.300 11.300 -
Otros activos no consignados en otras partidas 681 721 40

TOTAL ACTIVO 108.265 115.182 6.917 ‘
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Datos en Miles Euros a b b-a

Valor Valor
Solvencia ll Contable

Diferencia

PASIVO

Provisiones técnicas-seguros distintos del seguro de vida

Provisones técnicas- seguros de salud (similares a los seguros distintos del seguro de
vida)

PT calculadas en su conjunto
Mejor estimacion (ME)

Margen de riesgo (MR)

Provisiones técnicas seguros de vida (excluidos "index-linked" y "unit-linked")

Provisiones técnicas seguros de vida (excluidos los de salud y los "index-linked" y
"unit-linked"

PT calculadas en su conjunto

Mejor estimacion (ME)

Margen de riesgo (MR)
Otras provisiones no técnicas 477 475 (2)
Pasivos por impuesto diferido 17.511 4.005 (13.506)
Deudas con entidades de crédito 13.282 11.650 (1.632)
Deudas por operaciones de seguro y coaseguro 1.001 997 (4)
Otras deudas y partidas a pagar 3.728 2.166 (1.562)
Otros pasivos no consignados en otras partidas 40 40 -

TOTAL PASIVO 82.793

D.1 Valoracion de los Activos

D.1.1 Fondos de Comercio

Datos en miles de Euros a b b-a

Valor
Contable

Fondo de comercio - 19.429 19.429

Diferencia

ACTIVO Valor Solvencia ll

De acuerdo con el criterio de Solvencia Il, el fondo de comercio se valora a cero, conforme establece el articulo
12 del Reglamento Delegado 2015/35 de 10 de octubre de 2014, a diferencia del criterio establecido en el Plan
Contable de Entidades Aseguradoras (en adelante, PCEA) donde el mismo se valora por su coste corregido por
su amortizacién acumulada y los posibles deterioros. Dicho fondo de comercio representa el exceso del coste
satisfecho en diferentes combinaciones de negocios sobre el valor razonable de los activos identificables

adquiridos y de los pasivos y contingencias asumidas.
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La Sociedad presenta un valor por fondo de comercio en sus cuentas anuales a 31 de diciembre de 2019 por
importe de 19.429 miles de Euros (20.792 miles de Euros en el 2018).

D.1.2 Activos intangibles

Datos en miles de Euros a b b-a

ACTIVO Valor Solvencia Il Ll Diferencia
Contable

Inmovilizado intangible 169 244 75

A efectos del balance de Solvencia Il, los activos intangibles, distintos al fondo de comercio, deben ser
reconocidos con valor distinto de cero Unicamente si pueden ser vendidos de forma separada y la Sociedad

puede demostrar la existencia de un valor de mercado para activos iguales o similares.

Bajo la normativa establecida en el PCEA, los activos intangibles se valoran por su coste minorado por la

amortizacién acumulada y en su caso por los posibles deterioros.

D.1.3 Activos por impuestos diferidos

Datos en miles de Euros Valor Solvencial ll Cc\)l:tlglgl . Diferencia

Activos por impuesto diferido 9.861 3.063 (6.798)
Pasivos por impuesto diferido 17.511 4.005 (13.506)
Total por impuesto diferido (Activo-Pasivo) (7.650) (942) 6.708

De acuerdo a la normativa de Solvencia Il se reconocen y valoran los impuestos diferidos correspondientes a
todos los activos y pasivos que a su vez se reconozcan a efectos fiscales o de Solvencia Il. Estos impuestos
diferidos se valoran basandose en la diferencia entre los valores asignados a los activos y pasivos reconocidos y
valorados conforme a Solvencia Il y los valores asignados a los mismos segln se reconozcan y valoren a efectos

fiscales.

En este sentido, la Sociedad incluye activos por impuestos diferidos aplicando el tipo impositivo de la misma a

todas las diferencias entre los valores contables y de Solvencia Il.

Bajo la normativa establecida en el PCEA, los impuestos diferidos se registran para las diferencias temporarias
que se ponen de manifiesto como consecuencia de las diferencias existentes entre la valoracién fiscal de los
activos y pasivos y sus valores contables. La compensacién de activos y pasivos por impuestos diferidos no se

contempla bajo PCEA, a diferencia de la valoracién conforme a Solvencia |l
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Activos por impuestos diferidos

Balance
Balance Econémico Mercantil Diferencia (b)-
(Solvencia Il) (a) (Solvencia ) (a)
b

Datos en miles de Euros

Activos por impuesto diferido (6.798)

Detalle de Diferencias Solvencia | vs. Solvencial ll

Balance ACtiVO por
Balance Egonémico Mercaqtil (;Ir]% ?il:j?st%l
(Solvencia Il) (a) (Solvencia ) 25%((b)-
) A

INMOVILIZADO MATERIAL 2.250 3.608 (339)
Fondo de comercio - 19.429 (4.857)
Derephos econémicos derivados de carteras de poélizas adquiridas a ) 4 (11)
mediadores

Otro activo intangible 169 202 (8)
INMOVILIZADO INTANGIBLE 169 19.673 (4.876)
PERIODIFICACIONES - 48 (12)
Deudas condicionadas 1.001 997 (1)
Deudas con entidades de crédito 13.282 11.650 (408)
Deudas con las Administraciones publicas 453 451 -
Resto de otras deudas 2.851 1.291 (390)
DEBITOS Y PARTIDAS PAGAR 17.588 14.389 (799)
OTRAS PROVISIONES NO TECNICAS 477 475 -
MARGEN RIESGO PROVISIONES VIDA 3.087 - (772)
OTROS PASIVOS 41 41 -
Total ACTIVOS POR IMPUESTO DIFERIDOS | | (6.798)

La diferencia entre el valor de Solvencia Il y el valor contable de los impuestos diferidos se explica principalmente
por las diferencias de valoracién de las siguientes partidas:

e Fondos de Comercio

e Inmuebles

e Margen de Riesgo Provisiones Vida
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D.1.4 Inmovilizado material para uso propio
a b b-a

Datos en miles de Euros

Valor

ACTIVO Valor Solvencia ll Diferencia

Contable

Inmovilizado material para uso propio 2.250 3.608 1.358

De acuerdo con los criterios de Solvencia Il, el inmovilizado material debe ser valorado a valor razonable. A los
efectos de la determinacion del valor razonable de los inmuebles, se considera como valor de mercado el
correspondiente a la tasacion realizada por entidades tasadoras independientes autorizadas. Tal y como
establece la Orden ECO/805/2003 de 27 de marzo, sobre normas de valoracion de bienes inmuebles, la
Sociedad solicita las tasaciones antes de que hayan transcurrido dos afnos desde la anterior valoracién y, con
independencia de la antigiiedad de la anterior tasacion, siempre que se pudiera haber producido una alteracion
relevante en el valor de los mismos, siendo en este ejercicio 2019 la fecha de la dltima tasacién.

Bajo la normativa establecida en el PCEA, el inmovilizado material para uso propio se registra por el coste de
adquisicién corregido por la amortizacién acumulada y en su caso, el importe acumulado de las pérdidas por

deterioro.

D.1.5 Inmuebles (distintos a los destinados a uso propio)

Datos en miles de Euros a b b-a

Valor
Contable

ACTIVO Valor Solvencia ll

Diferencia

Inmuebles (ajenos a los destinados para uso propio) 21.666 17.542 (4.124)

Dentro de esta categoria se incluyen aquellos inmuebles que no son considerados de uso propio y cuya finalidad

es la de obtener rentas, plusvalias o ambas.

De acuerdo con el criterio de Solvencia Il, estos inmuebles deben ser valorados a valor razonable, a cuyos
efectos se considera como valor de mercado el correspondiente a la tasacion realizada por entidades tasadoras
independientes autorizadas. La Sociedad solicita las tasaciones con los mismos criterios mencionados en el
apartado de “Inmovilizado material para uso propio”, siendo en este ejercicio 2019 la fecha de las ultimas
tasaciones, a excepcion de un inmueble de la calle Goya, 23 (Madrid) y otro inmueble de la calle Menéndez
Pelayo (Sevilla), los cuales han sido tasados en el ejercicio 2018. Por otra parte, la normativa establecida en el
PCEA indica que los inmuebles que no son considerados de uso propio se registran por el coste de adquisicién o
produccion corregido por la amortizacién acumulada y en su caso, el importe acumulado de las pérdidas por

deterioro.
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D.1.6 Participaciones
a b b-a

Datos en miles de Euros

Valor

ACTIVO Valor Solvencia ll Diferencia

Contable

Participaciones 8.189 6.294 (1.895)

La diferencia en la valoracién respecto a Solvencia Il de las participaciones por importe de 1.895 miles de Euros,
se corresponde con la inversion en una sociedad que a afectos mercantiles y bajo las normas de valoracién del
PCEA, es considerada entidad asociada, y por tanto debe ser valorada al coste y en su caso, el importe
acumulado por las correcciones valorativas por deterioro, mientras que en el balance de Solvencia Il, esta

valorado a valor razonable.

D.1.7 Acciones, Bonos y Fondos de Inversion

A efectos de Solvencia ll, todas las inversiones han de ser valoradas a valor razonable, con independencia de la
clasificacién contable. En el balance mercantil de la Sociedad, las inversiones se incluyen en el epigrafe de
“Activos financieros disponibles para la venta” o en el epigrafe “Inversiones mantenidas hasta el vencimiento”. En
el primer caso, la valoracion es coincidente con la establecida por Solvencia Il, por tanto no se producen
diferencias de valoracion en este epigrafe. En cambio, las inversiones incluidas, en el balance mercantil, bajo el
epigrafe “Inversiones mantenidas vencimiento”, hay diferencias dado que en el balance mercantil se valoran a

coste amortizado mientras que bajo Solvencia Il se valoran a valor razonable.

Acciones: el reconocimiento inicial en el balance mercantil es por el valor razonable de la
contraprestacién entregada, mas los costes de la transaccidon que sean directamente atribuibles a su adquisicién.
Tras el reconocimiento inicial, las acciones se valoran por su valor razonable, sin deducir ningin coste de
transaccion en que se pudiese incurrir por su venta o cualquier forma de disposicion. En el caso de las acciones,
se lleva a cabo un analisis individual de las inversiones a efectos de determinar la existencia o no de deterioro en
las mismas, se presumira un deterioro ante una caida de un afio y medio y/o un 40% de su cotizacidn, sin que se

haya producido la recuperacién de su valor.

Datos en miles de Euros a b b-a
. Valor . .
ACTIVO Valor Solvencia ll Contable Diferencia
Acciones 15.011 15.011 -
Acciones-cotizadas 13.910 13.910 -

Acciones-no cotizadas 1.101 1.101 -
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Bonos, Producto Estructurado y Titulizaciones: En su reconocimiento inicial en balance mercantil, los

bonos son reconocidos por el valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de la transaccién
gue sean directamente atribuibles a su adquisicion. Tras el reconocimiento inicial, los bonos se valoran por su
valor razonable, sin deducir ningin coste de transaccién en que se pudiese incurrir por su venta o cualquier
forma de disposicion, al cierre del ejercicio el valor en libros de los bonos es corregido cuando existe evidencia
objetiva de que ha ocurrido un evento que supone un impacto negativo en sus flujos de efectivo futuros o en
cualquier otra circunstancia que evidenciara que el coste de la inversién del bono no es recuperable, como
puede ser una reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros que puedan venir motivado por

insolvencia del deudor.

Los bonos se clasifican en:

a) Bonos Deuda Publica: incluye aquellos emitidos por gobiernos centrales o en su caso
organismos que formen parte de la estructura del Estado. A estos efectos, se ha considerado
que los instrumentos emitidos por administraciones autondémicas o locales de Estados miembros
de la Unién Europea son a todos los efectos equiparables a los instrumentos de deuda emitidos

por los gobiernos centrales de los que forman parte.

b) Bonos Deuda Privada: incluye aquellas emisiones realizadas por instituciones que no pueden

ser incluidas dentro de la categoria de emisores gubernamentales.

Producto estructurado incluye la inversién, al cierre del ejercicio 2019, de un bono estructurado referenciado a la

evolucién del riesgo de crédito.

Titulizaciones, incluye la inversién al cierre del ejercicio 2019 de una titulizacion hipotecaria.

Datos en miles de Euros a b b-a
ACTIVO Valor Solvencia Il Cc\)l:tlgt';le Diferencia
Bonos 15.429 14.415 (1.014)
Deuda Publica 11.911 10.897 (1.014)
Deuda Privada 2.789 2.789 -
Activos financieros estructurados 199 199 -
Titulizaciones 530 530 -

En el balance mercantil bajo el PCEA, en el caso de las inversiones mantenidas hasta el vencimiento, su
valoracién es por el coste amortizado. Sin embargo, en los activos financieros disponibles para la venta se

valoraran a valor razonable.
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Por tanto, las diferencias entre ambas valoraciones se originan por las inversiones que bajo el balance contable
que estan clasificadas como “Inversiones mantenidas hasta el vencimiento” se valoran por el coste amortizado,

mientras que bajo Solvencia Il se valoran a valor razonable.

Fondos de Inversién: Dentro de esta categoria, se han incluido aquellos instrumentos financieros cuyos

titulos de propiedad no incorporan un derecho sustantivo relevante mas alla de la propiedad alicuota de una
cartera de instrumentos financieros o de inversidn y que estan destinados principalmente al ahorro colectivo. El
valor razonable se corresponde con el valor liquidativo del fondo a la fecha de valoracién.

La valoracién establecida por el PCEA es coincidente con la establecida bajo Solvencia Il por lo que no existen

diferencias de valoracion.

Datos en Miles de Euros a b b-a

Valor

Contable Diferencia

ACTIVO Valor Solvencia ll

Fondos de inversion 19.171 19.171 -

D.1.8 Préstamos concedidos con y sin garantia hipotecaria

Datos en miles de Euros a b b-a

Valor

Contable Diferencia

ACTIVO Valor Solvencia ll

Préstamos con y sin garantia hipotecaria 1.819 1.677 (142)

A efectos del balance econémico de Solvencia Il, en la determinacién del valor de los importes a recuperar de

préstamos concedidos se han tenido en cuenta los siguientes aspectos:

e Valor esperado de los potenciales impagos, y en su caso valor recuperable de la garantia obtenida.

e Patrén esperado de cobros de dichos préstamos e hipotecas.

Bajo la normativa establecida en el PCEA, los préstamos se valoran a coste amortizado, lo que provoca

diferencias de valoracién respecto al criterio de establecido por Solvencia Il.
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D.1.9 Créditos por operaciones de seguro directo

Datos en miles de Euros a b b-a

Valor

Contable Diferencia

ACTIVO Valor Solvencia ll

Créditos por operaciones de seguro directo y coaseguro 2.715 2.703 (12)

De acuerdo con la normativa para la valoracion a efectos de Solvencia Il, las obligaciones financieras que no se

derivan de operaciones de seguro deben valorarse segun su valor razonable.

La valoracién difiere de la establecida bajo Solvencia Il, por la actualizacién a la curva libre de riesgo publicada
por EIOPA a diciembre 2019.

D.1.10 Otros Créditos

Datos en miles de Euros a b b-a

Valor

Contable Diferencia

ACTIVO Valor Solvencia ll

Otros Créditos 4 4 R

La valoracién establecida por el PCEA es coincidente con la establecida bajo Solvencia Il por lo que no existen

diferencias de valoracion.

D.1.11 Efectivo y equivalentes a efectivo

Datos en miles de Euros a b b-a

Valor

Contable Diferencia

ACTIVO Valor Solvencia ll

Efectivo y otros equivalentes al efectivo 11.300 11.300 -

El efectivo esta integrado por la caja y los depoésitos bancarios a la vista y estan sujetas a un riesgo poco

significativo de cambios en valor.

La valoracién establecida por el PCEA es coincidente con la establecida bajo Solvencia Il por lo que no existen

diferencias de valoracion.
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D.1.12 Otros Activos no consignados en otras partidas
Datos en miles de Euros a b b-a

Valor

ACTIVO Valor Solvencial ll Diferencia

Contable

Otros activos no consignados en otras partidas 681 721 40

A efectos del balance econémico de Solvencia Il, este epigrafe recoge aquellos activos no recogidos en otros

apartados anteriores, principalmente fianzas y depédsitos constituidos por la Sociedad.

La valoracién establecida por el PCEA difiere de la establecida bajo Solvencia Il por la actualizacién a la curva
libre de riesgo publicada por EIOPA, a diciembre 2019.

D.2 Valoracion de los Pasivos

Respecto a los pasivos, se valoran por el importe por el cual podrian transferirse o liquidarse entre partes

interesadas y debidamente informadas que realicen una transaccién en condiciones de independencia mutua.

D.2.1 Provisiones
A continuacion se detallan las valoraciones de las provisiones técnicas bajo criterios de Solvencia Il (en lo
sucesivo “Provisiones Solvencia II”), asi como las explicaciones cualitativas de las principales diferencias de
valoracién de las mismas entre los criterios de Solvencia Il y los empleados para la elaboracién de las cuentas
anuales conforme al Plan Contable de Sociedades Aseguradoras (PCEA) y al Reglamento de Ordenacion,
Supervision y Solvencia de las Sociedades aseguradoras, (ROSSEAR) que define los criterios a aplicar a estos

efectos (en lo sucesivo “Provisiones Contables” columna “Valor contable”) al 31 de diciembre de 2019.

Provisiones para Prestaciones:
La provision para prestaciones varia bajo Solvencia Il por la suma de dos efectos:
1.- Por una parte, incluyen los conceptos: mejor estimacion de primas y margen de riesgo.

2.- Por la otra, la provision para prestaciones pendientes de pago, del ramo de decesos, por la
parte correspondiente a la deuda cierta con el proveedor funerario, se reclasifica en el epigrafe
“Otras deudas y partidas a pagar” (ver apartado D.2.4), mientras que la parte de la provision
correspondiente a los gastos internos de liquidacién e IBNR ya no se registra, pues la nueva
normativa no incluye provision para prestaciones en los seguros de vida (que es donde se

enmarca el ramo de decesos en el calculo).
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Por tanto, una vez reclasificada la provisidn para prestaciones pendientes de pago correspondiente al ramo de
decesos, este apartado se centra en analizar la provision para prestaciones de los seguros complementarios al
seguro de decesos (que en el caso de la Sociedad corresponden a los ramos complementarios del seguro de
accidentes y del seguro de hospitalizacién) y en explicar el efecto de incluir los conceptos de mejor estimacién de

primas y margen de riesgo.

Las garantias de Asistencia en Viaje y Defensa Juridica se consideran dentro del ramo de vida debido a que
estan directamente correlacionadas con la garantia principal de decesos, ademas, su reducido peso (a nivel de
flujos de pagos e ingresos) hace que el efecto de considerarlas dentro del mencionado ramo devuelva unos

resultados mas coherentes.
Bajo Solvencia Il, la provision para prestaciones contable de los ramos de accidentes y hospitalizacién se
sustituye por la suma de los tres siguientes componentes: Best Estimate de Primas (BE primas), Best Estimate

de Reservas (BE reservas) y Margin Risk (MR).

Provisiones No Vida:

Datos en Miles Euros

Valor

Contable ‘ Diferencia

Val | ia ll
PASIVO alor Solvencia

Provisiones técnicas-seguros distintos del seguro de vida 662

Provisones técnicas- seguros de salud (similares a los seguros
distintos del seguro de vida)

PT calculadas en su conjunto

Mejor estimacién (ME)

Margen de riesgo (MR)

La mejor estimacion de reservas bajo Solvencia Il incorpora el flujo probable de primas, gastos y siniestralidad
del préximo afo mediante la provision de primas (ME primas), y puesto que el ratio de siniestralidad de estos
seguros complementarios es bajo, los ingresos del afio superaran a los gastos, obteniéndose por tanto una

provision negativa.
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Provisiones Vida:

Datos en Miles Euros

Valor

Contable ‘ Diferencia

Valor Solvencia ll
PASIVO

Provisiones técnicas seguros de vida (excluidos "index-linked" y
"unit-linked")

Provisiones técnicas seguros de vida (excluidos los de salud y los
"index-linked" y "unit-linked"

PT calculadas en su conjunto

Mejor estimacion (ME) (17.287)

Margen de riesgo (MR)

En general, la principal diferencia en dichas valoraciones se debe al criterio bajo el cual se enmarca cada
regulacién. De esta forma, mientras bajo Solvencia Il las provisiones técnicas se valoran bajo un criterio
economico de mercado de la mejor estimacion, en las cuentas anuales a efectos mercantiles, las provisiones

técnicas se calculan de acuerdo a la normativa contable.

La valoracion de las provisiones técnicas, atendiendo a los principios contables recogidos en el Plan Contable de
Entidades Aseguradoras (PCEA), son calculadas por la Sociedad conforme lo establecido en el Reglamento de
Ordenacién, Supervision y Solvencia de las Entidades Aseguradoras, (en adelante, ROSSEAR), concretamente
segun su Disposicién Adicional Quinta, realiza una remisioén a determinados articulos del anterior Reglamento de
Ordenacién y Supervision de los Seguros Privados (en adelante, ROSSP), que no han sido derogados, y que por
tanto, resultan de aplicacion. Asimismo, en el articulo 2 y siguientes de la citada Disposicion Adicional Quinta, se
regula el tipo de interés aplicable en el seguro de Decesos para el célculo de la provision afectos contables,
aspecto que ha sido desarrollado a su vez en la Guia Técnica 2/2016 emitida por la DGSFP, en aplicacion de la
Disposicion Adicional Quinta del RD 1060/2015, de 20 de noviembre (ROSSEAR), en relacion con el tipo de
interés para el calculo de las provisiones técnicas a efectos contables del seguro de vida y del seguro de

decesos y otras aclaraciones necesarias.

El Real Decreto 681/2014, de 1 de agosto, por el que se afade la Disposicién Transitoria Undécima y se deroga
la Disposicién Transitoria Tercera del Reglamento de Ordenacién y Supervision de los Seguros Privados,
establece que las entidades aseguradoras que, a 31 de diciembre de 2014 tuvieran todavia pélizas de decesos
cuyas bases técnicas y provisiones no fueran conformes con lo dispuesto en los articulos 79 y 46 del citado
Reglamento, dispondran de un plazo maximo de veinte afios, contados desde 1 de enero de 2015, para registrar

en su balance la provision que resulte de efectuar la correspondiente adaptacion.
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En este sentido, la Sociedad durante el ejercicio 2015, procedi6 a la adaptacién del calculo de la provisién del
seguro de decesos de su cartera de pdlizas anterior al 1 de enero de 1999 al citado Real Decreto, mediante la
elaboracién de un Plan Sistematico de Adaptacion donde se calcula dicha provisién de decesos siguiendo
técnicas andlogas a vida y atendiendo al planteamiento actuarial de la operacién, por aplicacién de los articulos
46 y 79 del ROSSP.

Durante el ejercicio 2019, la Sociedad ha continuado dotando las provisiones correspondientes a dicha cartera

actualizando el célculo establecido en el Plan Sistematico de Adaptacion fijado en el ejercicio 2015.

Siguiendo la Directiva 2009/138/CE vy los articulos del ROSSEAR sobre valoracién de provisiones a efectos de
Solvencia Il, se determina el valor de las provisiones técnicas bajo Solvencia Il, como la suma de dos

componentes: la mejor estimacién y el margen de riesgo.

La Sociedad calculd las Provisiones Técnicas Contables atendiendo a lo expuesto en la Nota de la Direccion
General de Seguros y Fondos de Pensiones, del 20 de diciembre de 2019, sobre la consideracién al cierre del
ejercicio 2019 del proceso de revision de determinadas tablas biométricas, para el céalculo de la Provisiones
Técnicas a efectos Contables, que establece en cuanto a la formulacién de las cuentas anuales a 31 de
diciembre de 2019:

e A la vista del proceso de revision de tablas biométricas, la DGSFP no efectuard objeciones en sus
procedimientos de supervision a que en la formulacién del balance de situacion y la de cuenta de
resultados del ejercicio 2019 se mantengan las hipétesis biométricas aplicadas por las entidades en su
contabilidad durante el citado ejercicio, siempre conforme al marco normativo vigente.

e En todo caso las entidades deberan tener en cuenta el principio contable de prudencia en los términos
establecidos en el nimero 4 del apartado 3° del Marco Conceptual del Plan de Contabilidad de las
entidades aseguradoras, aprobado por el Real Decreto 1317/2008, de 24 de julio. Ello supone que para
cada cartera de seguros (conjunto de contratos de caracteristicas homogéneas basados en las mismas
hipétesis biométricas) no se pueden anticipar los beneficios derivados de las hipétesis biométricas
mientras que las pérdidas y riesgos derivadas de dichas hipotesis habran de reflejarse en la cuenta de

pérdidas y ganancias de forma inmediata.
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A efectos del calculo de las Provisiones Técnicas bajo Solvencia Il (Best Estimate), se han utilizado las nuevas
tablas de mortalidad PASEM2019 de segundo orden, conforme a lo establecido en la Nota de la Direccion

General de Seguros y Fondos de Pensiones, antes citada:

e El enfoque econdmico y la evaluacion global del marco de solvencia exigen que la situacién financiera y
de solvencia se determine conforme a hipétesis realistas. La DGSFP considera que las nuevas tablas

biométricas de segundo orden responden a las hipétesis realistas exigidas por el marco de solvencia.

Mejor estimacion: La técnica aplicada para el calculo de la provision bajo Solvencia Il es la proyeccion de

flujos, donde a partir de hipétesis actuariales de partida, la Sociedad estima los flujos de entrada esperados
(primas) y los de salida (siniestralidad y gastos), hallando por diferencia la cantidad que la Sociedad necesita hoy
para hacer frente a sus obligaciones por contratos de seguro de decesos, teniendo en cuenta el valor temporal

del dinero mediante la aplicacion de la pertinente estructura temporal de tipos de interés sin riesgo.

Los flujos de caja utilizados para la determinacion de la mejor estimacion para los contratos de seguros de
Decesos se calculan de forma separada péliza a pdliza, realizando proyecciones por grupos homogéneos

atendiendo a la naturaleza de los riesgos propios de la Sociedad.

En determinadas circunstancias, en este caso, la mejor estimacién puede llegar a ser negativa para
determinados contratos en los que el valor actual esperado de los derechos sobre primas futuras supera el valor
actual esperado de las obligaciones asumidas para ese mismo contrato. En este caso la Sociedad valora estos

contratos como constitutivos de un activo que minora el valor de sus provisiones técnicas.

Para la determinacién de los flujos de caja considerados en el calculo de la mejor estimacion de Solvencia Il, la
Sociedad ha derivado, en general, a través de la propia experiencia de su cartera, las hipotesis operativas y

econdmicas que se detallan mas adelante.
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En el célculo de la mejor estimacion de decesos tiene especial relevancia, la posibilidad de considerar futuras
decisiones de gestion relacionadas con las primas. Por esta razén, y dado que el importe de la provision
responde a la mejor estimacién del valor de las obligaciones futuras en dicho célculo, siempre y cuando se
apliquen dichos limites en primas, y se cumplan los requisitos establecidos en la normativa correspondiente, se

considera como importe de primas un importe inferior al que resultaria de la aplicacién estricta de los contratos.

En el seguro de Decesos, la mejor estimacion bajo Solvencia Il es claramente inferior a la del PCEA como

consecuencia de la proyeccion de flujos de entrada y salida de acuerdo a la previsible cartera existente.

Dadas las caracteristicas de los productos comercializados y los margenes prudenciales existentes en
tarificacién, en general, en el seguro de Decesos la mejor estimacion bajo Solvencia Il es inferior a la provision
del PCEA.

Margen de riesgo: El margen de riesgo, conceptualmente, equivale al coste de proveer una cantidad de

fondos propios admisibles, igual al SCR necesario para respaldar los compromisos por seguros en todo su
periodo de vigencia y hasta su liquidacion definitiva. El tipo utilizado en la determinacién del coste de suministrar
este importe de fondos propios admisibles se denomina tasa de coste del capital. La Sociedad, ha utilizado la

tasa del 6% fijada por el Reglamento Delegado de la Comisién Europea 2015/25.
El método de calculo del margen de riesgo puede expresarse de la siguiente manera:
RM = CoC * £ SCRt (1 + rt+1) "’

Siendo:
- CoC: el coste de capital, un 6%.
- SCR: capital de solvencia obligatorio.
- r: tasa de descuento, extraida de la curva libre de riesgo.
Existen diversas simplificaciones para el calculo del margen de riesgo:

¢ Nivel 1: detalla como aproximar los riesgos de suscripcion, de contraparte y de mercado.

e Nivel 2: se basa en la hipétesis de que los capitales de solvencia obligatorios futuros son
proporcionales a la “mejor estimacién” de las provisiones técnicas para el afio en cuestién.

e Nivel 3: consiste en utilizar la duraciéon modificada de los pasivos para calcular los Capitales de
Solvencia Obligatorios actuales y todos los futuros en un Unico paso.
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e Nivel 4: calcula el margen de riesgo como un porcentaje de la mejor estimacion de las

provisiones técnicas netas de reaseguro.

Dado que la Sociedad utiliza un método proporcional aplicando a cada médulo o sub-modulo relevante para el
célculo de los Capitales de Solvencia Obligatorios futuros, se puede considerar que se realizan los célculos del

margen de riesgo utilizando simplificaciones pertenecientes a los Niveles 1 0 2.

Metodologias actuariales e hipétesis utilizadas en el célculo de las provisiones técnicas: las principales

metodologias actuariales utilizadas por la Sociedad en el calculo de las provisiones técnicas bajo Solvencia Il

son las que se indican a continuacién:

e Combinaciones de métodos deterministas generalmente aceptados para el desarrollo de la
siniestralidad ultima a partir de la seleccion de factores para el desarrollo de frecuencias y costes

medios.

e Métodos estocasticos para la determinacidon de la siniestralidad asumiendo una funcion de

distribucién de la probabilidad.
En opinién de la Sociedad, estas metodologias utilizadas son adecuadas, aplicables y pertinentes.
Las principales hipétesis utilizadas en el calculo de las provisiones técnicas son de dos tipos:

e Hipo6tesis econOmicas, se contrastan con indicadores financieros y macroeconémicos

disponibles, y que principalmente consisten en:
- Estructura de tipos de interés.

- Evoluciéon de los mercados y variables financieras.
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Hipdtesis no econémicas, se obtienen principalmente con los datos generalmente disponibles de
la propia experiencia histérica de la Sociedad:

Gastos, datos de gastos realistas sobre primas, considerando la tipologia de mediador.

Crecimiento del coste del servicio funerario: tiene en cuenta la evolucién del coste del
servicio, asi como el crecimiento de las primas asociadas.

Descuentos comerciales aplicados sobre primas: el método refleja esta situacion en el
célculo de la provision, por la que no se llega a cumplir al cien por cien la tarifa
establecida, sino que se permite hacer descuentos comerciales a los asegurados. Esta
hipétesis supone que las primas futuras esperadas en la proyeccidon sean menores,

resultando en una provisién mas prudente.
Aplica la Tabla de Mortalidad PASEM 2019, de segundo orden.
Cambios legislativos.

Tasas de Caidas: Una parte de los asegurados de la Sociedad abandona la misma antes
del fallecimiento, no teniéndose en esta clase de seguro ningun tipo de derecho a rescate

o reduccién.

Adicionalmente, cabe destacar que bajo PCEA las acciones de la Direccién y el comportamiento de los

tomadores de las pdlizas no se ven recogidos en el célculo de las provisiones técnicas, mientras que bajo

Solvencia ll, tal y como indica su Directiva, las empresas podran establecer un plan integral de futuras decisiones

teniendo en cuenta el tiempo necesario de su implantacién para poder calcular su mejor estimacion, incluyendo

un analisis de la probabilidad de que los tomadores de las pélizas puedan ejercer algiun derecho de los suscritos

en su pdliza de seguros.

La Sociedad cuenta con una funcién actuarial efectiva que garantiza la adecuaciéon y coherencia de las

metodologias y los modelos subyacentes utilizados, asi como de las hipétesis empleadas en los calculos, todos

ellos sustentados en los correspondientes informes.
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Nivel de incertidumbre asociado al importe de las provisiones técnicas

La Funcion Actuarial realiza un estudio en el que valora los principales riesgos de su actividad y los posibles

efectos sobre las primas. Dichos riesgos son la mortalidad, los gastos, caida o abandono y tipos de interés. El

estudio arroja los siguientes resultados:

e Mortalidad, la tasa real de mortalidad es menor que la tabla utilizada.
e Gastos: Los recargos incluidos en pdliza son suficientes y prudentes.

e (Caidas o abandono: En este producto al no haber rescate el porcentaje de caida es muy limitado
y su efecto muy variable en funcion de la edad del abandono.

e Tipos de interés: En el contexto de incertidumbre econémica y de bajos tipos de interés en el que
nos encontramos en importante vigilar este riesgo aunque actualmente lo observado es que la

cuenta técnica cubre holgadamente la situacién de tipos de interés actual.

D.2.2 Paquete de medidas para el tratamiento de garantias a largo plazo
La Sociedad no ha utilizado las medidas transitorias para el tratamiento de las garantias a largo plazo
(LTGA), de acuerdo con lo contemplado en el anexo | de las especificaciones técnicas de 30 de abril de
2014, razbn por la cual no se incluye la plantilla S.22.01.22 relativa al impacto de las medidas de garantias a
largo plazo y las medidas transitorias.
D.2.2.a. Ajuste por casamiento

La Sociedad no ha utilizado dicho ajuste por casamiento.
D.2.2.b. Ajuste por volatilidad

La Sociedad calcula sus provisiones técnicas utilizando la curva libre de riesgo con ajuste por volatilidad

contemplado en el articulo 77 quinquies de la Directiva 2009/138/CE.

D.2.2.c. Estructura temporal transitoria de los tipos de interés sin riesgo

La Sociedad no ha utilizado dicha estructura temporal transitoria de los tipos de interés sin riesgo.
D.2.2.d. Estructura temporal transitoria sobre provisiones técnicas

La Sociedad no ha utilizado dicha estructura temporal transitoria sobre provisiones técnicas.
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D.2.3. Recuperaciones de reaseguro y Sociedades de cometido especial

La Sociedad tiene contratos de reaseguro de prestacion de servicios en las garantias de Asistencia y

Defensa Juridica, los cuales no dan lugar a recuperaciones de saldos de reaseguro.

D.2.4. Cambios significativos en las hipotesis empleadas en el calculo

de las provisiones técnicas

En las provisiones contables no se han producido cambios significativos en relacion con las hipétesis
empleadas en el célculo de las provisiones técnicas, si bien a efecto de provisiones de solvencia (Best
Estimate) se han aplicado las Tablas de Mortalidad PASEM 2020, de segundo orden.

D.2.5. Pasivos por impuestos diferidos
De acuerdo a la normativa de Solvencia Il se reconocen y valoran los impuestos diferidos correspondientes a
todos los activos y pasivos que a su vez se reconozcan a efectos fiscales o de Solvencia. Estos impuestos
diferidos se valoran baséndose en la diferencia entre los valores asignados a los activos y pasivos reconocidos y
valorados conforme a Solvencia Il y los valores asignados a los mismos segun se reconozcan y valoren a efectos

fiscales.

En este sentido, la Sociedad incluye pasivos por impuestos diferidos aplicando el tipo impositivo de la misma a

todas las diferencias entre los valores contables y de solvencia.

Bajo la normativa establecida en el PCEA, los impuestos diferidos se registran para las diferencias temporarias
gue se ponen de manifiesto como consecuencia de las diferencias existentes entre la valoracion fiscal de los
activos y pasivos y sus valores contables. La compensacién de activos y pasivos por impuestos diferidos no se

contempla bajo PCEA, a diferencia de la valoracion conforme a Solvencia Il.
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En el siguiente cuadro se detallan los pasivos diferidos resultantes de la valoracién bajo Solvencia Il:

Balance

Balance Econémico Mercantil Diferencia (b)-

Datos en miles de Euros (Solvencia ll) (@) (Solvencia I) (@)
b

Pasivos por impuesto diferido

Detalle de Diferencias Solvencia | vs. Solvencial ll

Pasivo por
Balance Econémico I\li::igﬁﬁl J&?&%{izl
(Solvencia ll) (a) (Solvencia I) 25%((b)-
(b) A
Tomadores de seguro 559 558 -
Mediadores 2.155 2.146 (2)
Créditos con las Administraciones Publicas 4 5 -
Resto de créditos 2.495 2.349 (36)
PRESTAMOS Y PARTIDAS A COBRAR 5.214 5.058 (38)
INVERSIONES INMOBILIARIAS 21.666 17.542 (1.031)
INVERSIONES MANTENIDAS HASTA EL VENCIMIENTO 3.472 2.459 (254)
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS ASOCIADAS 8.189 6.294 (474)
Provision para prestaciones (662) 1.792 (614)
Otras provisiones técnicas 17.287 61.580 (11.073)
Provision primas no consumidas (PPNC) - 87 (22)
PROVISIONES TECNICAS 16.625 63.459 (11.709)

Total PASIVOS POR IMPUESTO DIFERIDOS (QRE))

D.2.4 Deudas con entidades de crédito

Datos en miles de Euros a b b-a

Valor
Contable

Deudas con entidades de crédito 13.082 11.650 (1.632)

PASIVO Valor Solvencia ll

Diferencia

De acuerdo con la valoracion a efectos de Solvencia Il, las deudas con entidades de crédito deben valorarse

segun su valor razonable.

En el balance mercantil, estas deudas con entidades de crédito se valoran a coste amortizado, es decir, se
valoran a partir del valor actual de los flujos de efectivo pendientes descontados al tipo de interés efectivo.
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D.2.5 Deudas por operaciones de seguro y coaseguro
Este epigrafe, recoge aquellas deudas contraidas como consecuencia de operaciones realizadas con
asegurados, distintas de las contraidas por razén de siniestros pendientes de pago (deudas condicionadas),

como consecuencia de las operaciones en la que aquellos intervengan.

Datos en miles de Euros

Valor

Contable Diferencia

PASIVO Valor Solvencia ll

Deudas por operaciones de seguro y coaseguro

La valoracién difiere de la establecida bajo Solvencia Il, por la actualizacién a la curva libre de riesgo publicada
por EIOPA a diciembre 2019.

D.2.6 Otras deudas y partidas a pagar

Datos en miles de Euros a b b-a

Valor
Contable

Otras deudas y partidas a pagar 3.728 2.166 (1.562)

Diferencia

PASIVO Valor Solvencia ll

Esta partida incluye el valor de los importes adeudados a los empleados, proveedores, entidades publicas
(impuesto corriente), y en general, de los importes adeudados que no estén asociados al negocio asegurador.

De acuerdo con la normativa para la valoracion a efectos de Solvencia Il, las obligaciones financieras que no se

derivan de operaciones de seguro deben valorarse segun su valor razonable.

La diferencia viene derivada, principalmente, por el hecho de que bajo el balance de Solvencia Il (balance
econdémico), se esta incluyendo en este epigrafe el importe de la provisién para prestaciones de decesos

pendientes de pago al 31 de diciembre de 2019.

D.2.7 Otros pasivos (no consignados en otras partidas)

Datos en miles de Euros a b b-a

Valor

Contable Diferencia

PASIVO Valor Solvencia ll

Otros pasivos no consignados en otras partidas 41 41 -

Esta partida recoge el importe de cualquier otro pasivo no incluido ya en otras partidas del balance econémico

como por ejemplo, las periodificaciones de pasivo.



YF INFORME SITUACION
A E FINANCIERA Y DE Fecha: 29/05/2020

Pag.: 74

SOLVENCIA

D.3 Métodos de valoracion alternativos

La Sociedad no utiliza otros métodos de valoracion alternativos a los ya indicados en el presente informe.

D.4 Otra informacion adicional

Se ha revisado que todas las partidas del pasivo con valor distinto de cero tienen su correspondiente epigrafe y

explicacion.
E. Gestion de capital

E.1 Fondos propios

La Sociedad dispone de capital excedente sobre SCR (Nivel 1). Los elementos del capital de Nivel 1, se
caracterizan por ser componentes de los fondos propios que pueden ser utilizados inmediatamente y sin
restriccion para la cobertura de riesgos o de pérdidas en cuanto se produzcan estos, estando registrada su
cuantia libre de todo impuesto previsible en el momento en el que se calcula. Actualmente, la composicion de los
fondos propios computables, se corresponde en su totalidad, con fondos propios calificados como basicos de
Nivel 1, constituidos por capital social y reservas. Las reservas son recursos propios con dependencia Unica de
decisiones internas en cuanto a distribuciéon de resultados y son de la mas alta calidad por su caracter
permanente, capacidad de absorber pérdidas sin exposicion al riesgo y sin coste a la hora de financiarse.

Datos en miles de Euros

FONDOS PROPIOS SOLVENCIAII ‘

Capital Social 2.164
Reserva de conciliacién 50.350
FONDOS PROPIOS SOLVENCIAIII 52.514

El Plan de Negocio se elabora en linea con la estrategia y limites de riesgo, aprobado por el Consejo de

Administracién, en el cual se incluyen los niveles minimos de Fondos Propios.
Este Plan de Negocio sera supervisado por la Direcciéon y el Consejo de Administracion.

En base a la situacién del mercado y de competencia en los ramos que la Sociedad opera, cada afo se

adaptaran sus objetivos, y mantendra unos recursos que se encuadraran siempre por encima del nivel minimo.
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En el caso en que se identifique la posibilidad de que el capital admisible resulte insuficiente en algiin momento
del periodo considerado en las proyecciones, la funcion de Gestién de Riesgos debe proponer medidas de
gestion futuras a tener en cuenta para subsanar esa insuficiencia y mantener los niveles de solvencia dentro de

los niveles establecidos en la correspondiente politica y en el apetito de riesgo.

Adicionalmente, el Consejo de Administracién analizara dicho Plan de Capital y el Plan de Negocio de forma
conjunta tras obtener los resultados del ejercicio anual de autoevaluacién de riesgos y solvencia y se realizaran

los cambios que se crean necesarios.

A 31 de diciembre de 2019 la Sociedad posee Fondos Propios basicos de Nivel 1 no restringidos, por un importe
de 52.514 miles de Euros (36.042 miles de Euros, en 2018). Estos Fondos Propios poseen la maxima

disponibilidad para absorber pérdidas y estan compuestos por:
e (Capital social.
e Reserva de conciliacion.

Importe admisible de los fondos propios para cubrir el SCR y el MCR, clasificado por niveles:

La normativa determina los fondos propios aptos para cumplir con el SCR.

Todos los fondos propios de la Sociedad son fondos propios basicos de Nivel 1 no restringidos por lo que no
existen limitaciones a su admisibilidad para cubrir el SCR y el MCR.

Datos en miles de Euros

Solvencia | Requerimientos de Capital (miles Euros) | Capital elegible (miles Euros) Ratio de Solvencia | MCR como porcentaje de SCR

SCR 21.840 52.514 240,45% 25,00%

MCR 5.460 52.514 961,79%

El MCR se corresponde con el importe de los fondos propios basicos admisibles por debajo del cual los
tomadores y los beneficiarios estarian expuestos a un nivel de riesgo inaceptable, en el caso de que la Sociedad

continuase su actividad.

Por lo que respecta a la cobertura del MCR, todos los fondos propios bésicos de Nivel 1 no restringidos son
admisibles para su cobertura. El ratio de solvencia de la Sociedad asciende al 962% (720% en 2018). Este ratio
mide la relacién entre los fondos propios admisibles y el MCR y se ha calculado aplicando la formula estandar.
Este ratio se encuentra dentro de los limites de riesgo establecidos por la Sociedad y aprobado por el Consejo

de Administracion.
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Ambos ratios muestran la capacidad de la Sociedad para absorber las pérdidas extraordinarias derivadas de un

escenario adverso.

Ninguno de los elementos que componen los fondos propios ha requerido la aprobacion del supervisor, segun lo

establecido en la normativa vigente.

Fondos Propios - Cobertura SCR/MCR (en miles de Euros)

Capital Importe Criterio Validacion
Fondos Propios - SCR Nivel |  52.514 Elementos Nivel | >= 50% SCR Ok
Fondos Propios - SCR Nivel Il - Suma Elementos Nivel Il y lll <50% SCR Ok
Fondos Propios - SCR Nivel Il - Elementos Nivel Il < 15% SCR Ok
SCR Gilobal 21.840 Ok
Fondos Propios - MCR Nivel | 52.514 Elementos Nivel | >= 80% MCR Ok
Fondos Propios - MCR Nivel Il - Suma Elementos Nivel Il <20% SCR Ok
Fondos Propios - MCR Nivel IlI - No admisible para cubrir el MCR Ok
MCR Giobal 5.460 Ok

Disponibilidad, subordinacién y duracién de las partidas significativas de fondos propios para la evaluacién de su

calidad:
Los fondos propios de la Sociedad poseen las caracteristicas sefaladas en el articulo 93,1.a) y b) de la Directiva
2009/138/CE, estan totalmente desembolsados y disponibles para absorber pérdidas.

Diferencia entre patrimonio neto de los estados financieros y excedente de activos con respecto a pasivos a

efectos de Solvencia Il:

En la valoracién de activos y pasivos a efectos de Solvencia Il se utilizan, para algunas partidas relevantes,

criterios diferentes a los utilizados en la elaboracién de los estados financieros.

Estas diferencias de criterios de valoracién dan lugar a que existan diferencias entre el patrimonio neto de los

estados financieros y el excedente de activos respecto a pasivos a efectos de Solvencia Il.

A 31 de diciembre de 2019, el patrimonio neto de los estados financieros asciende a 32.389 miles de Euros
(25.655 miles de Euros en 2018), mientras que el excedente de activos respecto a pasivos a efectos de
Solvencia Il es de 52.514 miles de Euros (36.042 miles de Euros en 2018).

Las explicaciones cualitativas y cuantitativas se describen en los apartados D.1 Activos, D.2 Provisiones técnicas

y D.3 Otros pasivos de este informe.
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Partidas esenciales de la Reserva de Conciliacion:

En el apartado anterior, se indica como se ha determinado el calculo de la Reserva de Conciliacion, cuyo calculo
corresponde al excedente de los activos respecto a los pasivos a efectos de Solvencia Il descontado el Capital

Social.

El importe de este excedente es de 52.514 miles de Euros (36.042 miles de Euros en 2018). Para determinar la

Reserva de Conciliacidn se ha deducido el Capital Social de la Sociedad:

Datos en miles de Euros

FONDOS PROPIOS SOLVENCIAII ‘

Capital Social 2.164
Reserva de conciliacién 50.350
FONDOS PROPIOS SOLVENCIAIII 52.514

E.1.2. Medidas transitorias

La Sociedad no ha considerado elementos de fondos propios a los que se haya aplicado las disposiciones

transitorias contempladas en el articulo 308 ter, apartados 9 y 10 de la Directiva 2009/138/CE.
E.1.3. Fondos propios complementarios

Todos los fondos propios de la Sociedad tienen la consideracién de fondos propios basicos. La Sociedad no ha

computado fondos propios complementarios.
E.1.4. Partidas deducidas de los Fondos Propios

La Sociedad no dispone de participaciones en entidades de crédito, por lo que no ha sido necesario realizar esta

deduccion de los fondos propios.

Por lo que respecta a los dividendos y distribuciones previsibles, no se tienen pendiente distribucién de

dividendos del afio anterior.
E.1.5. Otra informacion

No aplica.
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E.2. Capital de Solvencia obligatorio y Capital minimo obligatorio

El SCR se calcula a través de los parametros establecidos en la férmula estandar de Solvencia Il y Régimen

Simplificado de Decesos, sobre el que deberd considerarse:

. Futuras decisiones de gestién por parte del 6rgano de administracion.
J Limite a las futuras decisiones de gestion.
. Aplicacion diluida en el tiempo.

. Cuantificacion de las cargas de capital por el régimen simplificado.

La cuantificacion de las cargas de capital de suscripcién y de tipos de interés para el seguro de decesos se
determina en la forma establecida en la férmula estdndar, si bien los importes resultantes se veran mitigados por

la aplicacién de las futuras decisiones de gestion que establece el antedicho Régimen Simplificado de Decesos.

A los meros efectos del célculo del capital de solvencia obligatorio por riesgo de tipos de interés, se debera
asignar una cartera de activos a la cartera de obligaciones del ramo de decesos. En el caso de que se no pueda
realizar una asignacién de activos especifica al ramo de decesos, estara compuesta por el activo en la

proporcién que resulte de comparar la provisién del ramo de decesos con el total de provisiones técnicas.

El MCR se calcula siguiendo las pautas establecidas para una Sociedad no mixta (solo ramos no vida) en el
Reglamento Delegado. Esto implica, que el valor fijado sera el maximo entre el establecido en el articulo 129,
apartado 1, letra d de la Directiva 2009/138/CE (2.500 miles de euros para entidades de no vida), y el importe
calculado con arreglo al articulo 248 del Reglamento Delegado, el cual nos devuelve un valor de 5.460 miles de
Euros para 2019 (5.008 miles de Euros en 2018).

E.3 Uso del submoddulo de riesgo de acciones basado en la duraciéon en el calculo del Capital de

Solvencia Obligatorio.

La Sociedad aplica la Disposicién Transitoria sexta, medida transitoria sobre el sub-mddulo de riesgo de
mercado de acciones, para las acciones adquiridas por la Sociedad antes del 1 de enero de 2016 o en esa
misma fecha, permitiendo una distribucién progresiva de su impacto durante ocho afios, incrementando
anualmente durante ese periodo la carga de capital desde el 22% al porcentaje aplicable para este tipo de

activos.

El importe que se ahorra la Sociedad en capital, en el ejercicio 2019, por la aplicaciéon de esta Disposicion
Transitoria es de 585 miles de Euros (577 miles de Euros en 2018), pasando de un capital inicial de 1.906 miles
de Euros (1.941 miles de Euros en 2018) a un consumo final de capital de 1.321 miles de Euros (1.364 miles de
Euros en 2018).
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E.4. Diferencias entre la férmula estandar y cualquier modelo interno utilizado.

La Sociedad no utiliza Modelos Internos en sus calculos de las necesidades de Solvencia, se rige por la férmula

estandar de Solvencia ll.

E.5. Incumplimiento del Capital de Solvencia obligatorio y del capital minimo obligatorio

A 31 de diciembre de 2019 la Sociedad tiene una adecuada cobertura del Capital de Solvencia Obligatorio (SCR)
y del Capital Minimo Obligatorio (MCR) con Fondos Propios admisibles, por lo que a la fecha de emisién del

presente informe, la Sociedad no presenta ningun tipo de incumplimiento en cuanto a las referidas magnitudes.

E.6. Cualquier otra informacion

La Sociedad no cuenta con informacion adicional a la comentada en este apartado.

F. Anexos

A continuacién se adjuntan los Anexos establecidos en el articulo 4 (y que son aplicables a la Sociedad) del
Reglamento de Ejecucion (UE) 2015/2452 de la Comision de 2 de diciembre de 2015 por el que se establecen
normas técnicas de ejecucién relativas a los procedimientos, formatos y plantillas del informe sobre la situacién

financiera y de solvencia de conformidad con la Directiva 2009/138/CE del Parlamento Europeo y del Consejo.
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Clave de la entidad... C0075

NOMBRE... LA FE PREVISORA COMPANIA DE SEGUROS, S.A.

Modelo SE.02.01
Pagina 1
Ejercicio 2019

Ajustes por

ACTIVO Valor Solvencia II Valor contable reclasificacion
Cc0010 C0020 EC0021
Fondo de comercio R0010 10.428.649,85
Comisiones anticipadas y otros costes de adquisiciéon R0020 0,00
Inmovilizado intangible R0030 169.011,99 244.390,86 0,00
Activos por impuesto diferido R0040 9.860.926,73 3.062.934,26 0,00
Activos y derechos de reembolso por retribuciones a largo plazo al
personal R0O050 0,00 0,00 0,00
Inmovilizado material para uso propio RO060 2.249.840,60 3.607.830,68 0,00
Inversiones (distintas de los activos que se posean para contratos
"index-linked" y "unit-linked") R0070 79.465.853,21 72.432.681,51 0,00
Inmuebles (ajenos a los destinados al uso propio) RO080 21.666.152,66 17.541.986,60 0,00
Participaciones R0090 8.188.969,88 6.293.740,62 0,00
Acciones R0100 15.010.561,77 15.010.561,77 0,00
Acciones - cotizadas RO110 13.909.737,09 13.909.737,09 0,00
Acciones - no cotizadas R0120 1.100.824,68 1.100.824,68 0,00
Bonos R0130 15.429.290,21 14.415.513,83 0,00
Deuda Publica R0140 11.910.929,21 10.897.152,83 0,00
Deuda privada R0150 2.788.801,79 2.788.801,79 0,00
Activos financieros estructurados R0O160 199.395,00 199.395,00 0,00
Titulaciones de activos R0O170 530.164,21 530.164,21 0,00
Fondos de inversion R0180 19.170.878,69 19.170.878,69 0,00
Derivados R0190 0,00 0,00 0,00
Depositos distintos de los activos equivalentes al efectivo R0O200 0,00 0,00 0,00
Otras inversiones R0210 0,00 0,00 0,00
Activos poseidos para contratos "index-linked" y "unit-linked" R0220 0,00 0,00 0,00
Préstamos con y sin garantia hipotecaria R0230 1.818.557,76 1.676.842,33 0,00
Anticipos sobre pdlizas R0240 0,00 0,00 0,00
A personas fisicas R0250 0,00 0,00 0,00
Otros R0260 1.818.557,76 1.676.842,33 0,00
Importes recuperables del reaseguro RO270 0,00 0,00 0,00
Seguros distintos del seguro de vida, y de salud similares a los seguros
distintos del seguro de vida R0280 0,00 0,00
Seguros distintos del seguro de vida, excluidos los de salud R0290 0,00 0,00
Seguros de salud similares a los seguros distintos del seguro de vida R0300 0,00 0,00
Seguros de vida, y de salud similares a los de vida, excluidos los de salud y los
"index-linked" y "unit-linked" RO310 0,00 0,00
Seguros de salud similares a los seguros de vida R0320 0,00 0,00
Seguros de vida, excluidos los de salud y los "index-linked" y "unit-linked" R0330 0,00 0,00
Seguros de vida "index-linked" y "unit-linked" R0340 0,00 0,00
Depdsitos constituidos por reaseguro aceptado R0350 0,00 0,00 0,00
Créditos por operaciones de seguro directo y coaseguro R0O360 2.714.810,30 2.703.380,95 0,00
Créditos por operaciones de reaseguro R0370 0,00 0,00 0,00
Otros créditos R0380 3.754,78 3.738,97 0,00
Acciones propias R0390 0,00 0,00 0,00
Accionistas y mutualistas por desembolsos exigidos R0O400 0,00 0,00 0,00
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes R0410 11.300.109,19 11.300.109,19 0,00
Otros activos, no consignados en otras partidas R0420 682.141,55 721.775,74 0,00
TOTAL ACTIVO R0O500 108.265.006,11 115.182.334,34 0,00
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Ajustes por

PASIVO Valor Solvencia II Valor contable reclasificacién
C0010 C0020 EC0021
Provisiones técnicas - seguros distintos del seguro de vida RO510 -662.258,45 100.722,92 0,00
Provisiones técnicas - seguros distintos del seguro de vida (Excluidos
los de enfermedad) R0520 0,00 0,00
PT calculadas en su conjunto R0530 0,00
Mejor estimacion (ME) R0540 0,00
Margen de riesgo (MR) R0550 0,00
Provisiones técnicas - seguros de salud (similares a los seguros
distintos del seguro de vida) RO560 -662.258,45 100.722,92
PT calculadas en su conjunto R0570 0,00
Mejor estimacion (ME) R0580 -688.772,61
Margen de riesgo (MR) R0590 26.514,16
Provisiones técnicas - seguros de vida (excluidos "index-linked" y
"unit-linked") R0600 20.373.587.21 63.359.045.21 0,00
Provisiones técnicas - seguros de salud (similares a los seguros de
vida) R0610 0,00 0,00
PT calculadas en su conjunto R0620 0,00
Mejor estimacion (ME) R0630 0,00
Margen de riesgo (MR) R0640 0,00
Provisiones técnicas - seguros de vida (excluidos los de salud y los
"index-linked" y "unit-linked") R0650 20.373.587,21 63.359.045.21
PT calculadas en su conjunto R0660 0,00
Mejor estimacion (ME) R0670 17.286.543,46
Margen de riesgo (MR) R0O680 3.087.043,75
Provisiones técnicas - "index-linked" y "unit-linked" RO690 0,00 0,00 0,00
PT calculadas en su conjunto R0O700 0,00
Mejor estimacion (ME) R0O710 0,00
Margen de riesgo (MR) R0720 0,00
Otras provisiones técnicas RO730 0,00
Pasivo contingente RO740 0,00 0,00 0,00
Otras provisiones no técnicas RO750 476.599,10 474.592,62 0,00
Provision para pensiones y obligaciones similares RO760 0,00 0,00 0,00
Depésitos recibidos por reaseguro cedido R0770 0,00 0,00 0,00
Pasivos por impuesto diferidos R0780 17.511.393,54 4.005.221,73 0,00
Derivados R0790 0,00 0,00 0,00
Deudas con entidades de crédito RO800 13.282.316,31 11.650.355,16 0,00
Deudas con entidades de crédito residentes ER0801 13.282.316,31 0,00
Deudas con entidades de crédito residentes en el resto de la zona euro ER0802 0,00 0,00
Deudas con entidades de crédito residentes en el resto del mundo ER0803 0,00 0,00
Pasivos financieros distintos de las deudas con entidades de crédito R0810 0.00 0.00 0,00
Deudas con entidades no de crédito ERO811 0,00 0,00
Deudas con entidades no de crédito residentes ER0812 0,00 0,00
Deudas con entidades no de crédito residentes en el resto de la zona euro
ER0813 0,00 0,00
Deudas con entidades de no crédito residentes en el resto del mundo ERO814 0,00 0,00
Otros pasivos financieros ER0815 0,00 0,00
Deudas por operaciones de seguro y coaseguro R0O820 1.001.148,61 996.933,77 0,00
Deudas por operaciones de reaseguro R0O830 0,00 0,00 0,00
Otras deudas y partidas a pagar R0840 3.727.722,90 2.165.676,40 0,00
Pasivos subordinados R0O850 0,00 0,00 0,00
Pasivos subordinados no incluidos en los fondos propios basicos R0860 0,00 0,00 0,00
Pasivos subordinados incluidos en los fondos propios basicos R0870 0,00 0,00 0,00
Otros pasivos, no consignados en otras partidas RO880 40.938,56 40.766,21 0,00
TOTAL PASIVO R0900 55.751.447,78 82.793.314,02 0,00
EXCESO DE LOS ACTIVOS RESPECTO A LOS PASIVOS R1000 52.513.558,33 32.389.020,32 0,00
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PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO

Obligaciones de seguro y reaseguro de no vida (Seguro directo y reaseguro proporcional
aceptado)

Seguro de gastos

Seguro de proteccién de

Seguro de accidentes

Seguro de
responsabilidad civil de

médicos ingresos laborales vehiculos automéviles
coo10 C0020 C0030 C0040
Primas devengadas
Seguro directo - bruto R0O110 0,00 1.310.456,90 0,00 0,00
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0120 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto R0130
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) R0140 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R0200 0,00 1.310.456,90 0,00 0,00
Primas imputadas
Seguro directo - bruto R0210 0,00 1.310.456,90 0,00 0,00
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0220 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto R0230
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) R0240 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R0300 0,00 1.310.456,90 0,00 0,00
Siniestralidad (Siniestros incurridos)
Seguro directo - bruto R0310 0,00 88.963,54 0,00 0,00
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0320 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto R0330
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) R0340 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R0400 0,00 88.963,54 0,00 0,00
Variacion de otras provisiones técnicas
Seguro directo - bruto R0410 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0420 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto R0430
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) R0440 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R0O500 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos técnicos R0O550 0,00 598.813,17 0,00 0,00
Gastos administrativos
Seguro directo - bruto R0610 0,00 98.137,56 0,00 0,00
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto R0620 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0630
Reaseguro cedido (Participacidon del reaseguro) R0640 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R0O700 0,00 98.137,56 0,00 0,00
Gastos de gestion de inversiones
Seguro directo - bruto R0O710 0,00 2.568,43 0,00 0,00
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0720 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto R0O730
Reaseguro cedido (Participacidon del reaseguro) R0740 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R0O800 0,00 2.568,43 0,00 0,00
Gastos de gestion de siniestros
Seguro directo - bruto R0O810 0,00 36.602,82 0,00 0,00
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0820 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto R0830
Reaseguro cedido (Participacidon del reaseguro) R0840 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R0900 0,00 36.602,82 0,00 0,00
Gastos de adquisicion
Seguro directo - bruto R0910 0,00 446.559,96 0,00 0,00
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0920 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto R0930
Reaseguro cedido (Participacidn del reaseguro) R0940 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R1000 0,00 446.559,96 0,00 0,00
Gastos generales
Seguro directo - bruto R1010 0,00 14.944,40 0,00 0,00
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R1020 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto R1030
Reaseguro cedido (Participacidn del reaseguro) R1040 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R1100 0,00 14.944,40 0,00 0,00
Otros gastos R1200
Total gastos R1300
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PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO

Obligaciones de seguro y reaseguro de no vida (Seguro directo y reaseguro proporcional
aceptado)

Otro seguro de Seguro maritimo, de Seguro de incendio y Segurq el L
vehiculos automoviles aviacion y transporte | otros dafios a los bienes respon;::‘!:glad &Rl
C0050 C0060 C0070 C0080

Primas devengadas

Seguro directo - bruto RO110 0,00 0,00

Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0120 0,00 0,00

Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto R0130

Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) R0140 0,00 0,00

Importe neto R0200 0,00 0,00
Primas imputadas

Seguro directo - bruto R0210 0,00 0,00

Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0220 0,00 0,00

Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto R0230

Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) R0240 0,00 0,00

Importe neto R0O300 0,00 0,00
Siniestralidad (Siniestros incurridos)

Seguro directo - bruto R0310 0,00 0,00

Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0320 0,00 0,00

Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto R0330

Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) R0340 0,00 0,00

Importe neto R0400 0,00 0,00
Variacion de otras provisiones técnicas

Seguro directo - bruto R0410 0,00 0,00

Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0420 0,00 0,00

Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto R0430

Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) R0440 0,00 0,00

Importe neto RO500 0,00 0,00
Gastos técnicos R0O550 0,00 0,00
Gastos administrativos

Seguro directo - bruto R0610 0,00 0,00

Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0620 0,00 0,00

Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto R0630

Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) R0640 0,00 0,00

Importe neto R0700 0,00 0,00
Gastos de gestion de inversiones

Seguro directo - bruto RO710 0,00 0,00

Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0720 0,00 0,00

Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto R0730

Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) R0740 0,00 0,00

Importe neto RO800 0,00 0,00
Gastos de gestion de siniestros
Seguro directo - bruto R0810 0,00 0,00

Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0820 0,00 0,00

Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto R0830

Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) R0840 0,00 0,00

Importe neto R0900 0,00 0,00
Gastos de adquisicion

Seguro directo - bruto R0910 0,00 0,00

Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0920 0,00 0,00

Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto R0930

Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) R0940 0,00 0,00

Importe neto R1000 0,00 0,00
Gastos generales

Seguro directo - bruto R1010 0,00 0,00

Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R1020 0,00 0,00

Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto R1030

Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) R1040 0,00 0,00

Importe neto R1100 0,00 0,00
Otros gastos R1200

R1300

Total gastos
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PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO

Obligaciones de seguro y reaseguro de no vida (Seguro directo y reaseguro proporcional

acept

tado)

Seguro de crédito y
caucion

C0090

Seguro de defensa
juridica
C0100

Seguro de asistencia
Co110

Pérdidas pecuniarias
diversas

C0120

Primas devengadas
Seguro directo - bruto
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro)
Importe neto
Primas imputadas
Seguro directo - bruto
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro)
Importe neto
Siniestralidad (Siniestros incurridos)
Seguro directo - bruto
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro)
Importe neto
Variacion de otras provisiones técnicas
Seguro directo - bruto
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro)
Importe neto
Gastos técnicos
Gastos administrativos
Seguro directo - bruto
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro)
Importe neto
Gastos de gestion de inversiones
Seguro directo - bruto
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro)
Importe neto
Gastos de gestion de siniestros
Seguro directo - bruto
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro)
Importe neto
Gastos de adquisicion
Seguro directo - bruto
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro)
Importe neto
Gastos generales
Seguro directo - bruto
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro)
Importe neto
Otros gastos
Total gastos

RO110

R0O120

RO130

R0140

R0200

R0210

R0220

R0230

R0240

R0300

R0310

R0320

R0330

R0340

R0400

R0410

R0420

R0430

R0440

RO500

RO550

R0610

R0620

R0O630

R0640

R0700

RO710

R0720

RO730

R0740

RO800

R0810

R0820

RO830

R0840

R0O900

R0910

R0920

R0930

R0940

R1000

R1010

R1020

R1030

R1040

R1100

R1200

R1300
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PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO

Obligaciones de reaseguro no proporcional aceptado

B - Responsabili~dad civil | Maritimo, de aviacion Dafios a los bienes
por dafos y transporte
C0130 Cco0140 C0150 C0160
Primas devengadas
Seguro directo - bruto RO110
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto RO120
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto R0130 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) R0140 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R0200 0,00 0,00 0,00 0,00
Primas imputadas
Seguro directo - bruto R0210
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0220
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto R0230 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) R0240 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R0O300 0,00 0,00 0,00 0,00
Siniestralidad (Siniestros incurridos)
Seguro directo - bruto R0O310
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0320
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto RO330 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) R0340 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R0400 0,00 0,00 0,00 0,00
Variacion de otras provisiones técnicas
Seguro directo - bruto R0O410
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0420
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto R0430 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) R0440 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R0O500 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos técnicos R0O550 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos administrativos
Importe bruto - Seguro directo RO610
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado R0620
Importe bruto - Reaseguro no proporcional aceptado R0630 0,00 0,00 0,00 0,00
Cuota de los reaseguradores R0O640 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R0O700 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos de gestion de inversiones
Importe bruto - Seguro directo RO710
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado R0720
Importe bruto - Reaseguro no proporcional aceptado R0730 0,00 0,00 0,00 0,00
Cuota de los reaseguradores R0740 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R0800 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos de gestion de siniestros
Importe bruto - Seguro directo RO810
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado R0820
Importe bruto - Reaseguro no proporcional aceptado R0830 0,00 0,00 0,00 0,00
Cuota de los reaseguradores R0840 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R0900 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos de adquisicién
Importe bruto - Seguro directo R0910
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado R0920
Importe bruto - Reaseguro no proporcional aceptado R0930 0,00 0,00 0,00 0,00
Cuota de los reaseguradores R0940 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R1000 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos generales
Importe bruto - Seguro directo R1010
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado R1020
Importe bruto - Reaseguro no proporcional aceptado R1030 0,00 0,00 0,00 0,00
Cuota de los reaseguradores R1040 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R1100 0,00 0,00 0,00 0,00
Otros gastos R1200
Total gastos R1300
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Total
C0200
Primas devengadas
Seguro directo - bruto R0O110 1.310.456,90
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0120 0,00
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto R0O130 0,00
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) R0140 0,00
Importe neto R0200 1.310.456,90
Primas imputadas
Seguro directo - bruto R0210 1.310.456,90
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0220 0,00
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto R0230 0,00
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) R0240 0,00
Importe neto R0300 1.310.456,90
Siniestralidad (Siniestros incurridos)
Seguro directo - bruto R0310 88.963,54
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0320 0,00
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto R0330 0,00
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) R0340 0,00
Importe neto R0400 88.963,54
Variacion de otras provisiones técnicas
Seguro directo - bruto R0410 0,00
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0420 0,00
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto R0430 0,00
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) R0440 0,00
Importe neto R0500 0,00
Gastos técnicos R0O550 598.813,17
Gastos administrativos
Importe bruto - Seguro directo R0610 98.137,56
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado R0620 0,00
Importe bruto - Reaseguro no proporcional aceptado R0630 0,00
Cuota de los reaseguradores R0640 0,00
Importe neto R0700 98.137,56
Gastos de gestion de inversiones
Importe bruto - Seguro directo R0O710 2.568,43
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado R0720 0,00
Importe bruto - Reaseguro no proporcional aceptado R0O730 0,00
Cuota de los reaseguradores R0740 0,00
Importe neto R0800 2.568,43
Gastos de gestion de siniestros
Importe bruto - Seguro directo R0810 36.602,82
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado R0820 0,00
Importe bruto - Reaseguro no proporcional aceptado R0O830 0,00
Cuota de los reaseguradores R0840 0,00
Importe neto R0900 36.602,82
Gastos de adquisicion
Importe bruto - Seguro directo R0910 446.559,96
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado R0920 0,00
Importe bruto - Reaseguro no proporcional aceptado R0930 0,00
Cuota de los reaseguradores R0940 0,00
Importe neto R1000 446.559,96
Gastos generales
Importe bruto - Seguro directo R1010 14.944,40
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado R1020 0,00
Importe bruto - Reaseguro no proporcional aceptado R1030 0,00
Cuota de los reaseguradores R1040 0,00
Importe neto R1100 14.944,40
Otros gastos R1200 58.593,53
Total gastos R1300 657.406,70
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Obligaciones de seguro de vida

Seguro con Seguro vinculado a
Seguro de enfermedad participacion en indices y a fondos de Otro seguro de vida
beneficios inversion
C0210 C0220 C0230 C0240

Primas devengadas

Importe bruto R1410 0,00 0,00 0,00 44.735.409,65

Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) R1420 0,00 0,00 0,00 544.608,52

Importe neto R1500 0,00 0,00 0,00 44.190.801,13
Primas imputadas

Importe bruto R1510 0,00 0,00 0,00 44.735.409,65

Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) R1520 0,00 0,00 0,00 544.608,52

Importe neto R1600 0,00 0,00 0,00 44.190.801,13
Siniestralidad (Siniestros incurridos)

Importe bruto R1610 0,00 0,00 0,00 14.482.894,24

Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) R1620 0,00 0,00 0,00 0,00

Importe neto R1700 0,00 0,00 0,00 14.482.894,24
Variacion de otras provisiones técnicas

Importe bruto R1710 0,00 0,00 0,00 4.715.781,58

Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) R1720 0,00 0,00 0,00 0,00

Importe neto R1800 0,00 0,00 0,00 4.715.781,58
Gastos técnicos R1900 0,00 0,00 0,00 20.509.217,11
Gastos administrativos

Importe bruto R1910 0,00 0,00 0,00 3.361.189,53

Cuota de los reaseguradores R1920 0,00 0,00 0,00 0,00

Importe neto R2000 0,00 0,00 0,00 3.361.189,53
Gastos de gestion de inversiones

Importe bruto R2010 0,00 0,00 0,00 87.968,15

Cuota de los reaseguradores R2020 0,00 0,00 0,00 0,00

Importe neto R2100 0,00 0,00 0,00 87.968,15
Gastos de gestion de siniestros

Importe bruto R2110 0,00 0,00 0,00 1.253.638,36

Cuota de los reaseguradores R2120 0,00 0,00 0,00 0,00

Importe neto R2200 0,00 0,00 0,00 1.253.638,36
Gastos de adquisicion

Importe bruto R2210 0,00 0,00 0,00 15.294.578,66

Cuota de los reaseguradores R2220 0,00 0,00 0,00 0,00

Importe neto R2300 0,00 0,00 0,00 15.294.578,66
Gastos generales

Importe bruto R2310 0,00 0,00 0,00 511.842,41

Cuota de los reaseguradores R2320 0,00 0,00 0,00 0,00

Importe neto R2400 0,00 0,00 0,00 511.842,41
Otros gastos R2500
Total gastos R2600
Importe total de los rescates R2700 0,00 0,00 0,00 0,00
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PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO

Obligaciones de seguro de vida

Obligaciones de reaseguro de vida

Rentas derivadas de
contratos de seguro
distinto del de vida y

Rentas derivadas de
contratos de seguro

distinto del de vida y
correspondientes a

Reaseguro de

Reaseguro de vida

correspondientes a | obligaciones de seguro enfermedad
obligaciones de seguro distintas de las
de enfermedad obligaciones de seguro
de enfermedad
C€0250 C0260 C0270 C€0280

Primas devengadas

Importe bruto R1410 0,00 0,00 0,00 0,00

Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) R1420 0,00 0,00 0,00 0,00

Importe neto R1500 0,00 0,00 0,00 0,00
Primas imputadas

Importe bruto R1510 0,00 0,00 0,00 0,00

Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) R1520 0,00 0,00 0,00 0,00

Importe neto R1600 0,00 0,00 0,00 0,00
Siniestralidad (Siniestros incurridos)

Importe bruto R1610 0,00 0,00 0,00 0,00

Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) R1620 0,00 0,00 0,00 0,00

Importe neto R1700 0,00 0,00 0,00 0,00
Variacion de otras provisiones técnicas

Importe bruto R1710 0,00 0,00 0,00 0,00

Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) R1720 0,00 0,00 0,00 0,00

Importe neto R1800 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos técnicos R1900 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos administrativos

Importe bruto R1910 0,00 0,00 0,00 0,00

Cuota de los reaseguradores R1920 0,00 0,00 0,00 0,00

Importe neto R2000 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos de gestion de inversiones

Importe bruto R2010 0,00 0,00 0,00 0,00

Cuota de los reaseguradores R2020 0,00 0,00 0,00 0,00

Importe neto R2100 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos de gestion de siniestros

Importe bruto R2110 0,00 0,00 0,00 0,00

Cuota de los reaseguradores R2120 0,00 0,00 0,00 0,00

Importe neto R2200 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos de adquisicion

Importe bruto R2210 0,00 0,00 0,00 0,00

Cuota de los reaseguradores R2220 0,00 0,00 0,00 0,00

Importe neto R2300 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos generales

Importe bruto R2310 0,00 0,00 0,00 0,00

Cuota de los reaseguradores R2320 0,00 0,00 0,00 0,00

Importe neto R2400 0,00 0,00 0,00 0,00
Otros gastos R2500
Total gastos R2600
Importe total de los rescates R2700 0,00 0,00
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PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO

Obligaciones de seguro y
reaseguro de vida

TOTAL

C0300

Primas devengadas
Importe bruto
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro)
Importe neto
Primas imputadas
Importe bruto
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro)
Importe neto
Siniestralidad (Siniestros incurridos)
Importe bruto
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro)
Importe neto
Variacion de otras provisiones técnicas
Importe bruto
Reaseguro cedido (Participacidon del reaseguro)
Importe neto
Gastos técnicos
Gastos administrativos
Importe bruto
Cuota de los reaseguradores
Importe neto
Gastos de gestion de inversiones
Importe bruto
Cuota de los reaseguradores
Importe neto
Gastos de gestion de siniestros
Importe bruto
Cuota de los reaseguradores
Importe neto
Gastos de adquisicion
Importe bruto
Cuota de los reaseguradores
Importe neto
Gastos generales
Importe bruto
Cuota de los reaseguradores
Importe neto
Otros gastos
Total gastos
Importe total de los rescates

R1410
R1420
R1500

R1510
R1520
R1600

R1610
R1620
R1700

R1710
R1720
R1800
R1900

R1910
R1920
R2000

R2010
R2020
R2100

R2110
R2120
R2200

R2210
R2220
R2300

R2310
R2320
R2400
R2500
R2600
R2700

44,735.409,65

544.608,52

44,190.801,13

44,735.409,65

544.608,52

44.190.801,13

14.482.894,24

0,00

14.482.894,24

4.715.781,58

0,00

4.715.781,58

20.509.217,11

3.361.189,53

0,00

3.361.189,53

87.968,15

0,00

87.968,15

1.253.638,36

0,00

1.253.638,36

15.294.578,66

0,00

15.294.578,66

511.842,41

0,00

511.842,41

2.006.815,43
22.516.032,54
0,00
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PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO
Otro seguro de vida
Seguro de Decesos Otro Se%lél;céode vida. TOTAL
Y0010 Y0020 Y0030

Primas devengadas
Importe bruto
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro)
Importe neto
Primas imputadas
Importe bruto
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro)
Importe neto
Siniestralidad (Siniestros incurridos)
Importe bruto
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro)
Importe neto
Variacion de otras provisiones técnicas
Importe bruto
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro)
Importe neto
Gastos técnicos
Gastos administrativos
Importe bruto
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro)
Importe neto
Gastos de gestion de inversiones
Importe bruto
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro)
Importe neto
Gastos de gestion de siniestros
Importe bruto
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro)
Importe neto
Gastos de adquisiciéon
Importe bruto
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro)
Importe neto
Gastos generales
Importe bruto
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro)
Importe neto
Importe total de los rescates

X0010
X0020
X0030

X0040
X0050
X0060

X0070
X0080
X0090

X0100
X0110
X0120
X0130

X0140
X0150
X0160

X0170
X0180
X0190

X0200
X0210
X0220

X0230
X0240
X0250

X0260
X0270
X0280
X0290

40.177.464,26

4.557.945,39

44.735.409,65

0,00

544.608,52

544.608,52

40.177.464,26

4.013.336,87

44.190.801,13

40.177.464,26

4.557.945,39

44.735.409,65

0,00 544.608,52 544.608,52
40.177.464,26 4.013.336,87 44.190.801,13
14.482.894,24 0,00 14.482.894,24
0,00 0,00 0,00
14.482.894,24 0,00 14.482.894,24
4.715.781,58 0,00 4.715.781,58
0,00 0,00 0,00
4.715.781,58 0,00 4.715.781,58
18.421.338,27 2.087.878,84 20.509.217,11
3.019.013,79 342.175,74 3.361.189,53
0,00 0,00 0,00
3.019.013,79 342.175,74 3.361.189,53
79.012,81 8.955,34 87.968,15
0,00 0,00 0,00
79.012,81 8.955,34 87.968,15
1.126.015,50 127.622,86 1.253.638,36
0,00 0,00 0,00
1.126.015,50 127.622,86 1.253.638,36
13.737.560,33 1.557.018,33 15.294.578,66
0,00 0,00 0,00
13.737.560,33 1.557.018,33 15.294.578,66
459.735,84 52.106,57 511.842,41
0,00 0,00 0,00
459.735,84 52.106,57 511.842,41

0,00 0,00 0,00
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PROVISIONES TECNICAS DE SEGUROS DE VIDA Y ENFERMEDAD CON TECNICAS SIMILARES A VIDA

Seguros con
participacién en

Seguros vinculados a indices y a fondos de inversion ("unit-linked e

index-linked")

EENEERS Contratos sin opciones y| Contratos con opciones
garantias y garantias
C0020 C0030 C0040 C0050
Provisiones técnicas calculadas en su conjunto R0O010 0,00 0,00
Total importes recuperables del reaseguro, SPV y reaseguro
limitado, después del ajuste por pérdidas esperadas por
incumplimiento de la contraparte, correspondiente a las
PPTT en su conjunto R0020 0,00 0,00
Provisiones técnicas calculadas como la suma de la
mejor estimacion y el margen de riesgo
Mejor estimacion
Mejor estimacién bruta R0O030 0,00 0,00 0,00
Total importes recuperables del reaseguro, SPV y reaseguro
limitado, antes del ajuste por pérdidas esperadas por
incumplimiento de la contraparte R0040 0,00 0,00 0,00
Importes recuperables de contratos de reaseguro (excepto
SPV y reaseguro limitado antes del ajuste por pérdidas
esperadas RO050 0,00 0,00 0,00
Importes recuperables de SPV antes del ajuste por pérdidas
esperadas R0O060 0,00 0,00 0,00
Importes recuperables de contratos de reaseguro limitado
antes del ajuste por pérdidas esperadas R0O070 0,00 0,00 0,00
Total importes recuperables del reaseguro, SPV y reaseguro
limitado, tras el ajuste por pérdidas esperadas por
incumplimiento de la contraparte RO080 0,00 0,00 0,00
Mejor estimacion menos importes recuperables de
reaseguro,SPV y reaseguro limitado R0O090 0,00 0,00 0,00
Margen de riesgo R0100 0,00 0,00
Importe de la medida transitoria sobre provisiones
técnicas
Provisiones técnicas calculadas en su conjunto RO110 0,00 0,00
Mejor estimacion R0120 0,00 0,00 0,00
Margen de riesgo R0O130 0,00 0,00
Total Provisiones técnicas R0200 0,00 0,00
Total Provisiones técnicas menos importes
recuperables de reaseguro SPV y reaseguro limitado |[R0210 0,00 0,00
Mejor estimacion de los productos con opcién de
rescate R0220 0,00 0,00
Mejor estimacion neta de los flujos de caja
Salidas de caja
Prestaciones garantizadas y discrecionales futuras R0230 0,00
Prestaciones garantizadas futuras R0240 0,00
Prestaciones discrecionales futuras R0250 0,00
Gastos y otras salidas de caja futuros R0260 0,00 0,00
Entradas de caja
Primas futuras R0270 0,00 0,00
Otras entradas de caja R0280 0,00 0,00
Porcentaje de la mejor estimacion bruta calculado
utilizando aproximaciones R0290 0,00 0,00
Valor de rescate R0O300 0,00 0,00
Mejor estimacion sujeta a la medida transitoria sobre
el tipo de interés R0O310 0,00 0,00
Provisiones técnicas sin medida transitoria sobre el tipo de
interes R0320 0,00 0,00
Mejor estimacion sujeta a ajuste por volatilidad R0330 0,00 0,00
Provisiones técnicas sin ajuste por volatilidad ni otras
medidas transitorias RO340 0,00 0,00
Mejor estimacion sujeta a ajuste por casamiento R0O350 0,00 0,00
Provisiones técnicas sin ajuste por casamiento ni todas las
demas medidas transitorias R0360 0,00 0,00
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PROVISIONES TECNICAS DE SEGUROS DE VIDA Y ENFERMEDAD CON TECNICAS SIMILARES A VIDA

Otro seguro de vida

Contratos sin opciones y

Contratos con opciones

Rentas... (*)

[(*)Rentas derivadas de contratos de seguro de no vida y garantias y garantias
correspondientes a obligaciones de seguro distintas de las
obligaciones de sequro de enfermedad] C0060 C0070 C€0080 C0090
Provisiones técnicas calculadas en su conjunto R0O010 0,00 0,00
Total importes recuperables del reaseguro, SPV y reaseguro
limitado, después del ajuste por pérdidas esperadas por
incumplimiento de la contraparte, correspondiente a las
PPTT en su conjunto R0020 0,00 0,00
Provisiones técnicas calculadas como la suma de la
mejor estimacion y el margen de riesgo
Mejor estimacion
Mejor estimacién bruta R0030 0,00 17.286.543,46 0,00
Total importes recuperables del reaseguro, SPV y reaseguro
limitado, antes del ajuste por pérdidas esperadas por
incumplimiento de la contraparte R0040 0,00 0,00 0,00
Importes recuperables de contratos de reaseguro (excepto
SPV y reaseguro limitado antes del ajuste por pérdidas
esperadas R0O050 0,00 0,00 0,00
Importes recuperables de SPV antes del ajuste por pérdidas
esperadas R0O060 0,00 0,00 0,00
Importes recuperables de contratos de reaseguro limitado
antes del ajuste por pérdidas esperadas R0O070 0,00 0,00 0,00
Total importes recuperables del reaseguro, SPV y reaseguro
limitado, tras el ajuste por pérdidas esperadas por
incumplimiento de la contraparte R0O080 0,00 0,00 0,00
Mejor estimacion menos importes recuperables de
reaseguro,SPV y reaseguro limitado R0O090 0,00 17.286.543,46 0,00
Margen de riesgo R0100 3.087.043,75 0,00
Importe de la medida transitoria sobre provisiones
técnicas
Provisiones técnicas calculadas en su conjunto RO110 0,00 0,00
Mejor estimacion R0120 0,00 0,00 0,00
Margen de riesgo R0130 0,00 0,00
Total Provisiones técnicas R0200 20.373.587,21 0,00
Total Provisiones técnicas menos importes
recuperables de reaseguro SPV y reaseguro limitado |[R0210 20.373.587,21 0,00
Mejor estimacion de los productos con opcién de
rescate R0220 0,00 0,00
Mejor estimacion neta de los flujos de caja
Salidas de caja
Prestaciones garantizadas y discrecionales futuras R0230 0,00 0,00
Prestaciones garantizadas futuras R0240
Prestaciones discrecionales futuras R0250
Gastos y otras salidas de caja futuros R0260 0,00 0,00
Entradas de caja
Primas futuras R0270 0,00 0,00
Otras entradas de caja R0280 0,00 0,00
Porcentaje de la mejor estimacion bruta calculado
utilizando aproximaciones R0290 0,00 0,00
Valor de rescate R0O300 0,00 0,00
Mejor estimacion sujeta a la medida transitoria sobre
el tipo de interés RO310 0,00 0,00
Provisiones técnicas sin medida transitoria sobre el tipo de
interes R0320 0,00 0,00
Mejor estimacion sujeta a ajuste por volatilidad R0330 17.286.543,46 0,00
Provisiones técnicas sin ajuste por volatilidad ni otras
medidas transitorias RO340 21.999.284,71 0,00
Mejor estimacion sujeta a ajuste por casamiento R0O350 0,00 0,00
Provisiones técnicas sin ajuste por casamiento ni todas las
demas medidas transitorias R0360 0,00 0,00
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PROVISIONES TECNICAS DE SEGUROS DE VIDA Y ENFERMEDAD CON TECNICAS SIMILARES A VIDA

Reaseguro aceptado

Seguro con participacion| S. vinculado a indices y

Otro seguro de vida

en beneficios fondos
C0100 C0110 C0120 C0130

Provisiones técnicas calculadas en su conjunto R0O010 0,00 0,00 0,00 0,00
Total importes recuperables del reaseguro, SPV y reaseguro
limitado, después del ajuste por pérdidas esperadas por
incumplimiento de la contraparte, correspondiente a las
PPTT en su conjunto R0020 0,00 0,00 0,00 0,00
Provisiones técnicas calculadas como la suma de la
mejor estimacion y el margen de riesgo
Mejor estimacion
Mejor estimacién bruta R0O030 0,00 0,00 0,00 0,00
Total importes recuperables del reaseguro, SPV y reaseguro
limitado, antes del ajuste por pérdidas esperadas por
incumplimiento de la contraparte R0O040 0,00
Importes recuperables de contratos de reaseguro (excepto
SPV y reaseguro limitado antes del ajuste por pérdidas
esperadas R0O050 0,00
Importes recuperables de SPV antes del ajuste por pérdidas
esperadas R0O060 0,00
Importes recuperables de contratos de reaseguro limitado
antes del ajuste por pérdidas esperadas R0O070 0,00
Total importes recuperables del reaseguro, SPV y reaseguro
limitado, tras el ajuste por pérdidas esperadas por
incumplimiento de la contraparte R0O080 0,00 0,00 0,00
Mejor estimacion menos importes recuperables de
reaseguro,SPV y reaseguro limitado R0090 0,00
Margen de riesgo R0100 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe de la medida transitoria sobre provisiones
técnicas

Provisiones técnicas calculadas en su conjunto RO110 0,00

Mejor estimacion R0120 0,00

Margen de riesgo R0130 0,00
Total Provisiones técnicas R0200 0,00
Total Provisiones técnicas menos importes
recuperables de reaseguro SPV y reaseguro limitado |R0210 0,00 0,00 0,00 0,00
Mejor estimacion de los productos con opcién de
rescate R0220 0,00
Mejor estimacion neta de los flujos de caja
Salidas de caja

Prestaciones garantizadas y discrecionales futuras R0230

Prestaciones garantizadas futuras R0240 0,00

Prestaciones discrecionales futuras R0250 0,00

Gastos y otras salidas de caja futuros R0260 0,00
Entradas de caja

Primas futuras R0270 0,00

Otras entradas de caja R0280 0,00
Porcentaje de la mejor estimacion bruta calculado
utilizando aproximaciones R0290 0,00
Valor de rescate R0O300 0,00
Mejor estimacion sujeta a la medida transitoria sobre
el tipo de interés RO310 0,00
Provisiones técnicas sin medida transitoria sobre el tipo de
interes R0320 0,00
Mejor estimacion sujeta a ajuste por volatilidad R0330 0,00
Provisiones técnicas sin ajuste por volatilidad ni otras
medidas transitorias RO340 0,00
Mejor estimacion sujeta a ajuste por casamiento R0O350 0,00
Provisiones técnicas sin ajuste por casamiento ni todas las
demas medidas transitorias R0360 0,00
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PROVISIONES TECNICAS DE SEGUROS DE VIDA Y ENFERMEDAD CON TECNICAS SIMILARES A VIDA

[(*)Rentas derivadas de contratos de seguro de no vida aceptado
y correspondientes a obligaciones de seguro distintas de las

Reaseguro aceptado

Rentas... (*)

Total (seguros de vida distintos de
enfermedad, incl. los vinculados a
fondos de inversion)

obligaciones de sequro de enfermedad] C0140 C0150
Provisiones técnicas calculadas en su conjunto R0O010 0,00 0,00
Total importes recuperables del reaseguro, SPV y reaseguro
limitado, después del ajuste por pérdidas esperadas por
incumplimiento de la contraparte, correspondiente a las
PPTT en su conjunto R0020 0,00 0,00
Provisiones técnicas calculadas como la suma de la
mejor estimacion y el margen de riesgo
Mejor estimacion
Mejor estimacién bruta R0030 17.286.543,46
Total importes recuperables del reaseguro, SPV y reaseguro
limitado, antes del ajuste por pérdidas esperadas por
incumplimiento de la contraparte R0040 0,00
Importes recuperables de contratos de reaseguro (excepto
SPV y reaseguro limitado antes del ajuste por pérdidas
esperadas R0O050 0,00
Importes recuperables de SPV antes del ajuste por pérdidas
esperadas RO060 0,00
Importes recuperables de contratos de reaseguro limitado
antes del ajuste por pérdidas esperadas R0070 0,00
Total importes recuperables del reaseguro, SPV y reaseguro
limitado, tras el ajuste por pérdidas esperadas por
incumplimiento de la contraparte RO080 0,00 0,00
Mejor estimacion menos importes recuperables de
reaseguro,SPV y reaseguro limitado R0090 17.286.543,46
Margen de riesgo R0O100 0,00 3.087.043,75
Importe de la medida transitoria sobre provisiones
técnicas
Provisiones técnicas calculadas en su conjunto RO110 0,00
Mejor estimacion R0120 0,00
Margen de riesgo R0130 0,00
Total Provisiones técnicas R0200 20.373.587,21
Total Provisiones técnicas menos importes
recuperables de reaseguro SPV y reaseguro limitado |R0210 0,00 20.373.587,21
Mejor estimacion de los productos con opcion de
rescate R0220
Mejor estimacion neta de los flujos de caja
Salidas de caja
Prestaciones garantizadas y discrecionales futuras R0230 0,00
Prestaciones garantizadas futuras R0240 0,00
Prestaciones discrecionales futuras R0250 0,00
Gastos y otras salidas de caja futuros R0260
Entradas de caja
Primas futuras R0270
Otras entradas de caja R0280
Porcentaje de la mejor estimacién bruta calculado
utilizando aproximaciones R0290
Valor de rescate R0O300 0,00
Mejor estimacion sujeta a la medida transitoria sobre
el tipo de interés RO310 0,00
Provisiones técnicas sin medida transitoria sobre el tipo de
interes R0320 0,00
Mejor estimacion sujeta a ajuste por volatilidad R0330 17.286.543,46
Provisiones técnicas sin ajuste por volatilidad ni otras
medidas transitorias RO340 21.999.284,71
Mejor estimacion sujeta a ajuste por casamiento R0O350 0,00
Provisiones técnicas sin ajuste por casamiento ni todas las
demas medidas transitorias R0O360 0,00
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PROVISIONES TECNICAS DE SEGUROS DE VIDA Y ENFERMEDAD CON TECNICAS SIMILARES A VIDA

[(*)Rentas derivadas de contratos de seguro de no vida y
correspondientes a obligaciones de seguro de enfermedad]

Seguro_de enfermedad (seguro directo)

C0160

Contratos sin opciones y
garantias

C0170

Contratos con opciones
y garantias

C0180

Rentas... (*)

C0190

Provisiones técnicas calculadas en su conjunto R0O010

Total importes recuperables del reaseguro, SPV y reaseguro
limitado, después del ajuste por pérdidas esperadas por
incumplimiento de la contraparte, correspondiente a las
PPTT en su conjunto R0020

Provisiones técnicas calculadas como la suma de la
mejor estimacion y el margen de riesgo

Mejor estimacion
Mejor estimacién bruta R0030

Total importes recuperables del reaseguro, SPV y reaseguro
limitado, antes del ajuste por pérdidas esperadas por
incumplimiento de la contraparte R0040

Importes recuperables de contratos de reaseguro (excepto
SPV y reaseguro limitado antes del ajuste por pérdidas
esperadas R0O050

Importes recuperables de SPV antes del ajuste por pérdidas
esperadas R0O060

Importes recuperables de contratos de reaseguro limitado
antes del ajuste por pérdidas esperadas R0070

Total importes recuperables del reaseguro, SPV y reaseguro
limitado, tras el ajuste por pérdidas esperadas por

incumplimiento de la contraparte RO080
Mejor estimacion menos importes recuperables de

reaseguro,SPV y reaseguro limitado R0O090
Margen de riesgo R0O100

Importe de la medida transitoria sobre provisiones
técnicas

Provisiones técnicas calculadas en su conjunto RO110
Mejor estimacién R0120
Margen de riesgo RO130
Total Provisiones técnicas R0200

Total Provisiones técnicas menos importes
recuperables de reaseguro SPV y reaseguro limitado |[R0210

Mejor estimacion de los productos con opciéon de
rescate R0220

Mejor estimacion neta de los flujos de caja
Salidas de caja

Prestaciones garantizadas y discrecionales futuras R0230
Prestaciones garantizadas futuras R0240
Prestaciones discrecionales futuras R0250
Gastos y otras salidas de caja futuros R0260
Entradas de caja
Primas futuras R0270
Otras entradas de caja R0280
Porcentaje de la mejor estimacion bruta calculado
utilizando aproximaciones R0290
Valor de rescate R0O300
Mejor estimacion sujeta a la medida transitoria sobre
el tipo de interés R0O310
Provisiones técnicas sin medida transitoria sobre el tipo de
interés R0320
Mejor estimacion sujeta a ajuste por volatilidad R0O330
Provisiones técnicas sin ajuste por volatilidad ni otras
medidas transitorias R0340
Mejor estimacion sujeta a ajuste por casamiento R0350

Provisiones técnicas sin ajuste por casamiento ni todas las
demds medidas transitorias R0O360
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PROVISIONES TECNICAS DE SEGUROS DE VIDA Y ENFERMEDAD CON TECNICAS SIMILARES A VIDA

Reaseguro de enfermedad (reaseguro
aceptado)
C0200

Total (seguros de enfermedad similares
al seguro de vida)

C0210

Provisiones técnicas calculadas en su conjunto

Total importes recuperables del reaseguro, SPV y reaseguro
limitado, después del ajuste por pérdidas esperadas por
incumplimiento de la contraparte, correspondiente a las
PPTT en su conjunto

Provisiones técnicas calculadas como la suma de la
mejor estimacion y el margen de riesgo

Mejor estimacion

Mejor estimacion bruta

Total importes recuperables del reaseguro, SPV y reaseguro
limitado, antes del ajuste por pérdidas esperadas por
incumplimiento de la contraparte

Importes recuperables de contratos de reaseguro (excepto
SPV y reaseguro limitado antes del ajuste por pérdidas
esperadas

Importes recuperables de SPV antes del ajuste por pérdidas
esperadas

Importes recuperables de contratos de reaseguro limitado
antes del ajuste por pérdidas esperadas

Total importes recuperables del reaseguro, SPV y reaseguro
limitado, tras el ajuste por pérdidas esperadas por
incumplimiento de la contraparte

Mejor estimacién menos importes recuperables de
reaseguro,SPV y reaseguro limitado

Margen de riesgo
Importe de la medida transitoria sobre provisiones
técnicas
Provisiones técnicas calculadas en su conjunto
Mejor estimacién
Margen de riesgo
Total Provisiones técnicas

Total Provisiones técnicas menos importes
recuperables de reaseguro SPV y reaseguro limitado

Mejor estimacion de los productos con opcion de
rescate
Mejor estimacion neta de los flujos de caja
Salidas de caja
Prestaciones garantizadas y discrecionales futuras
Prestaciones garantizadas futuras
Prestaciones discrecionales futuras
Gastos y otras salidas de caja futuros
Entradas de caja
Primas futuras
Otras entradas de caja

Porcentaje de la mejor estimacién bruta calculado
utilizando aproximaciones

Valor de rescate

Mejor estimacion sujeta a la medida transitoria sobre
el tipo de interés

Provisiones técnicas sin medida transitoria sobre el tipo de
interés

Mejor estimacion sujeta a ajuste por volatilidad
Provisiones técnicas sin ajuste por volatilidad ni otras
medidas transitorias

Mejor estimacion sujeta a ajuste por casamiento
Provisiones técnicas sin ajuste por casamiento ni todas las
demas medidas transitorias

R0O010

R0020

R0O030

R0040

RO050

R0O060

R0070

RO080

R0O090
R0O100

RO110
R0120
R0O130
R0200

RO210

R0220

R0230
R0240
R0250
R0260

R0270
R0280

R0290

RO300

R0O310

R0320
RO330

R0340
RO350

RO360
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PROVISIONES TECNICAS DE DECESOS

Simplificaciones utilizadas (S/N)
Simplificaciones - Régimen simplificado de decesos X0210 true
Seguro de decesos
Y0220
Provisiones técnicas calculadas como la suma de una
mejor estimacion y un margen de riesgo
Mejor estimacion:
Bruto X0220 17.286.543,46
Total de importes recuperarables del reaseguro, SPV y
reaseguro limitado después del ajuste correspondiente a
las pérdidas esperadas por incumplimiento de la
contraparte X0230 0,00
Margen de riesgo X0240 3.087.043,75
Importe de la medida transitoria sobre provisiones
técnicas
Mejor estimacion X0241 0,00
Margen de riesgo X0242 0,00
Total provisiones técnicas de decesos X0245 20.373.587,21
Mejor estimacion neta de los flujos de caja
Salidas de caja
Prestaciones garantizadas futuras X0246 833.988.815,02
Gastos y otras salidas de caja futuros X0247 343.962.588,37
Entradas de caja
Primas futuras X0248 1.160.664.859,90
Otras entradas de caja X0249 0,00
Seguro de decesos
Capacidad de gestion total antes de limites X0250 370.600.489,18
Capacidad de gestion total después de limites X0260 364.897.311,67




ua [IAID pep
9p ounbag

s2judpIdoe Bp 0Inbas

uodd304d 9p oinbag

sojseb ap oinbas

opejdaoe |euordiodoad oinbaseas A 030341p oinbas

000 000 St'852°C99- 000 [FZA0] 18303 a)1odwi - opejiwl| oinbaseal A [e1dadss Op13aW0d uod sapeplua/oinbaseal ap sa|qeladndad s9J0dwl SOUSW SedJ1uda) SaUOISIAOLd
000 0070 0070 000 0€€0Y Spedenjuod e| op obedul
Jod sepeuadsa sepiptad Jod a3snfe |ap sendsap opejiwi| oinbasead A |epdadss opi@wWod uod sepepiua/oinbaseas ap sajqesadndad sajiodwi ap [e301
0070 0070 S$'89C°C99- 000 [4X0R] 18303 3310dWI - SBJJUD9] SSUOISIAOIG
12303} @310dwi - SEDIUDD] SDUOISIAOIG
0070 0070 00°0 000 0TE0Y ObSald op uabiey |
0070 0070 000 000 00€0Y U0PeWSa 10l
000 000 00°0 000 06¢0Y OpO0} UN OWOd Sepe[ndjed sedjuda) Sau 0Jd
sedjud9) sauoisinoad se| 21qos eli0}isue.) epipaw e| ap ajiodw
000 0070 9T'v15°9¢C 00°0 0820 obsal1 op uabiep |
0070 0070 197CLL7889- 0070 0/20d 03U - UOIDEW}Sa Jolow op [E30L
0070 0070 197CLL7889- 0070 0920y 03NIq - UQDEWSS Jo[oW op €301
0070 000 8C'8T0°69 0070 0520y Se| op ejou UOIDEWNSS JoloW
000 000 0070 0070 0oy S51ede1juod e op obedu Jo
sepedtadsa sepipJad Jod a3snle |op sendsap opejiwi| ounbaseas A |e1dadss oplzawod uod sapepius/oinbaseal ap ssjqetadndad sayiodwi ap 2301
000 0070 00'0 000 0€20Y SepeJtadss sepiplad 1od 93snle [9p Sojue opejlll| oJnboseal op so|qeladnoad sepoduw]
00°0 0070 0070 000 0Zcz0d Sepeladsa sepipiad 10d 93snle [9p Sajue [ePadse OpiIaWI0D U0D Sepepiua op sa|qeladnoal sepiodw]
00°0 0070 000 00'0 07c0d| sepeladsa sepipiad 1od o3snle [op Sojue (OpejIll| 0Inbaseal A [eloadse Opl3oWod U0D Sopepiius 03dooXa) 0INbaseal op so|qetadnoal SoHodw]
000 0070 00'0 0070 0020y Spedenuod g op obedul
Jod sepedsadss sepiptad Jod a1snle |ap sajue opeliwi| oinbaseal A |eidadss opllawod uod sapepnua/oinbasesl ap ss|qeladndal sajiodwi ap |e10L
000 000 000 000 08T0Y opejdaoe [euop1odold 0Inbaseal op sauopelado - 03niq apodwy
0070 0070 8C'810°69 00°0 0/10d 030341p 0JNbas - 03NJq oxodW]
0070 0070 8C'8T0°69 000 09T0Y 0INIq - [e30L
0070 000 687064LSL- 0070 0ST0Y
000 0070 000 000 0vT0d 31edenjuod e ap obedu Jo
sepeuadsa sepiptad Jod a3snle |ap spndsap opejiwi| oinbasead A |ejdadse opl3aWod uod sapepiua/oinbasess ap sajqesadndad sayiodwi ap B30
000 000 000 000 0ETOY Sepeladse sepipiod 10d o3snle [op Sojue Opejitll] 0INbaseal op sao|qetodnoal sepodw]
0070 000 0070 000 0cTod Sepeladss sepipiad 10d 93SN[e [9p SojuUe [eladse OpAW0D U0D SSpepRus op Sojqeladnoal SeHodw]
000 0070 000 000 0TT0Y| Sepeiadse sepipiod Jod o3snle [op Sajue (Opejitll] 0INbaseal A [BlDadse OpIIaUod U0D Sepepius 03da0Xa) 0INbaseal op So|qelodnoal SoHoduwL
000 000 0070 0070 00T0Y Syedenjuod e] op obedu
Jod sepeuadss sepiptad Jod 93snle |ap sejue opejiwi| oinbaseal A |e1dadss opl3awod uod sapepiua/oinbaseal ap sajqeladndal seyiodwi ap |e30L
00°0 0070 000 00°0 0800y opejdeoe [euop1odold oinbasead ap sauopelado - 03niq apodw]
00°0 000 68706/°LSL- 00°0 0£00Y 030941p 0INbas - 03ni1q apodw]
00°0 000 68706/°LSL- 00°0 09004 18303 - 03niq apodw]
sewid eied sauoISIAOId
ugeWRS? Jofo
oB6sals ap uabiew |3 A ugoeWISS JofaW e| 9P BLWINS ] OWO0D SEPE|NJ|ED SEJIUDY} SAUOISIA0I]
000 0070 0070 00'0 0500d 0po3 UN OWO0D SEpPE|NJ|ed Sedlud9} sauoisinold se| e opeloose a3iedeljuod e| op obeduwi Jod sepetadsa
sepip42d 1od a3snfe |9p sondsap opejwi| oanbaseas A [epadsa op3dwWod uod sapepud /oinbaseal ap sajqesadndaa sajiodwi ap 3oL
00°0 000 00°0 00°0 0€00Y opejdaoe |euopiodold 0inbaseal op sauopeladQ
0070 0070 000 000 0200Y 0100.1p 0INbag
000 0070 00°0 000 0T00Y OpO0} Un OWO0d Sepe|ndjed Sedjudly)] SAUOISINOId
05000 0¥00D 0£00D 02002
SSIIAQUIOINE SOINIJYDA sa|eloqge| sosaibul ap S02IpaWw

6T0T oppIa(3
T eulbed
T0°LT'S O]2pPOn

VAIA 3d 0dND3S 73d SOLNILSIA SOUNDIAS 3d SVOINDIL SINOISIAOUL

V'S ‘SOUNDIS 3d VINVAWOD VHOSIAIYC 34 V1 “"IJHGWON
SZ00D "*"pepnus ej ap aae|d




ud [IAID pepljiqesuodsal
ap ounbas

sajuapidoe ap ounbas

uodd930.4d ap oinbag

sojseb ap 0inbas

opejdaoe jeuoidtodoad oinbasead A 030a41p oinbas

000 000 G¥'852°799- 00’0 06+0Y sel10}Isuel] sepipaw sesjo 1u pepl|e|oA Jod a3snfe uls Ses1ud9] SSUOISIAOIg
000 000 19°C//°889- 00°0 0870 pepiie[oA Jod 93snle e e}alns uopewnss Jolen
00°0 00°0 00°0 00°0 0/%0d SoJo1Ul op 0d13 [0 91q0S BlH0jISUel} epipalu Bun UIS SBJIUJ93 SOUOISIAOIg
00’0 000 000 000 09+0d So493ul op odi} [@ 21(O0S elI0jISue] epipawi ] e ejalns uopewnss Jolop
0000°0 000070 000070 000070 0Sv0d sauoewixoide opuezijian opejndjed ejniq uoewi}ss Jolaw e| op alejuadiod
000 000 000 0070 ovv0d (Sauopeboigns A sojusweA|es 1od sajqeladnoal saoduwl SO| |oul) eled op sepl|es sedi0
000 00°0 00°0 00°0 0€v0Y selniny sewid
efed ap soln|g
00°0 000 000 000 0ct0d SoJn3ny eled op sepljes seijo A sojsen
000 00°0 8¢'8T0°69 00°0 0T¥0d S04N3NJ SOJ3SaIUIS A sauoDeIsald
efed ap sepljes
(o1naq 9110duwil) sodysaluls eded sauoisinoad se| 9p uoidewilss Jofow e| ap efed ap soln|4
00’0 000 000 000 0004 (Sauopeboiqns A sojusWeA|es Jod sajqelodnoad sejJodwl So| -|oul) eled op Sepljes seql0
000 000 09'92€°6€£€°T 00°0 06£0Y selniny sewid
efed ap soln|g
000 000 8L7LL6'TVY 00°0 08€0Y SoJn3ng eled op sepljes seljo A soysen
000 00°0 €6'/SS'6ET 00°0 0/£0Yd S0JNINJ SO1ISaIUIS A SauoDeIsald
efed ap sepljes
(oanuaq ay1oduwil) sewtid eded sauoisinodd sej oap uoewyss Jofdow ej ap efed ap soln|4
0 0 T 0 09€0d oausbowoy obsall ap sodnib sp [e103 OJaWNN - SOJ1SaluUlS eded SSUOISIAOIG
0 0 T 0 0Sc0d 0oUpboWOY ObSal op sodnJb op [e303 0JoWNN - sewiid ejed SaUoISIAOIg
(osudbowoy obsall ap sodnib) jeuoipe uopeludawbas :o01pobau ap eaur
0S00D 000D 0€002 02002
SIAQLIOINE SOIMJLSA sajeJoqe| sosalbul ap sooIpaw

6T0Z OIA(3

(uopenunuo)) T eulbed

TO'LT'S OISPONW

VAIA 3d OdND3S 13d SOLNILSIA SOUNDAS 3d SYIINDIL SINOISIAOUd

V'S ‘SO¥ND3S 3d VINVAIWOD VIOSIAIYC 34 V1 ""FUEWON
SZ00D ""pepnus e| ap dAeD




0vE0Y 1303 2310dW] - OpeiLi| 0INbaseal A [e12adsa OplIaWOd U0D Sapepliua/oinbaseal op sa|qeladnoal saJodull SOUSLW SedIUudd) SaUOISIACI]
0€€0Y Spedenuod e op obeduwl
Jod sepedadsa sepiptad Jod 3snle [ap sondsap opejiwi| oinbasead A |e1dadsa opldWwod uod sapepiius/oinbaseal ap sajqeladndal sapodwi ap |e30L
0Ze0y 1303 oH0dUI - SedIUD9} SaUOISIACI]
12303 @340dwi - SEJIUDD] SBUOISIAOIG
0TE0Y 0bSall op Usbiely |
00£0d UopDewNnss 0PI |
06204 0pO3 UN OWOD Sepejno|ed Seolud) SoUOISIAOL]
sedjud9)} sauolsinodd se| 21qos elio}jisued) epipaw e| ap ajiodwr
0820 obsol1 op usbJew |
0£20d 039U - UOIDEWNRSS Jolow op [e30L
0920y 03N - UOIDEWSS J0[oWl op |e30L
0520y So43Saluls eded souOISIAOId Se| op ejau UoDewNss Jolo
0vZ0d S1Jedejuod e| op obedull 10
sepeJadss sepipJad Jod a3snle |ap sendsap opejiwi| oinbaseal A |e1dadss opiawWod uod sapepiua/oinbaseal ap ss|getadndal sayodwi ap 0L
0€20d Sepeladss sepipiad 10d 93snle [9p Sojue opejilll] 01Nbaseal op so|qeladnoad sepodw]
02Z0Y Sepeladsa sepip1ad 10d a3snle [9p Sejue [e10adsa OplIdLloD UOD Sopepius ap sa|qetadndal sopodw]
0TZ0d| sepeJadse sepipiad 10d 93snle [9p sajue (Opejllll] 0InNbaseal A [elo9dss OplaLod U0D Sopepius 03dedXs) 0INbasesl op sa|qeladnoad sapoduw
0020Y Syedeljuod e op obedwl
Jod sepesadsa sepiptad Jod @31snfe |ap sejue opejiwi| oinbaseal A |e1padss opl3awWod uod sapepiua/oinbaseal ap sa|getadndal sayiodwi ap |30
08T0Y opejdaoe [euop10dold 0InNbaseal op saU0eIado - 03N1q a1oduw]
0704 0305.1p 0JNbas - 03N1q S110duWL
0970Y OINIq - 2301
0ST0Y
0vT0Y S1Jedenuod e| op obedull 10
sepeJadss sepiplad Jod 3snle |ap spndsap opejiwi| oinbssead A |e1padss oplawod uod sspepliua/oinbasess ap sa|qesadndad sapiodwi ap L3101
0€TOY
0CT0Yd
0TT0d| sepeiadss sepipiad 10d o3snle [op sojue (Opeyllll] 0InNboaseal A [el0adsa OplIaLod U0D Sopepius 03da0Xa) 0INbaseal op sa|qeladnoal sopoduwl
00T0Y S)Jedenuod e| op obeduw!
lod sepeuadss sepiplad Jod a3snfe |ap ssjue opejiwi| oinbaseal A |eadsa opirawod uod sapepius/oinbaseal ap sajqeladndal sspodwi sp |e10L
0800Y opejdaoe [euolp10doid 0Inboseal op SaUOeISd0 - 03n1q oHoduW]
000y 0302.1p 0JNbos - 03N1q 1oduW
0900 18307 - 03n1q o3Joduwy
sewid eied sauoisinoid
uopewsa J0fa
o6sal ap uabiew |3 A ugewSa Jofow e] 3p BWNS B] OWOD SEPEIND|ED SEDIUD] ISin0dd
0500 OpOo3 UN OWOD SEpEe|Nd|ed SeSIud9] SouoIsinoad se| e opelpose o3Jedesjuod e| op obedwl Jjod sepeladse
sepip42d 1od a3snle [op sondsap opejwi| o. 1 A |e1oadsa opi3awod uod sapepijua /oinbaseal ap sajqesadndaa sajiodwi ap |ejoL
0€00Y opejdeoe [euopiodold oinbaseal op sauopelado
0200y 030311p 04nbas
0T00Y 0po3 Un OWO0D SEepPe|NJJed Sedlud9] SoUOISIAGIg

06000
|esauab
1A pepijigesuodsal
ap oinbas

08000

saualq
SO| & Souep S0.30
A oipuadul ap oinbasg

04000

2puodsuesy
ap A uopeine
9p ownliew oinbasg

09000

S9|IAQWIOINe SO|NJIYaA
3ap sounbas sonQ

opejdaose |euordsodoid oinbaseau A o03dadip oinbas

6T0Z o33
T euibed
10°LT'S O]2POW

VAIA 3d 0dN93S 73d SOLNILSIA SOUNDIS 3A SVYIINDIL SANOISIAOUL

'V'S ‘SOUNDIS 3d VINVAWOD VHOSIAIHd 34 V1 *"THGWON
S£00D “’PEPRUS e 3p dAE|D



0670 SelI0}ISuel) Sepipaw SeJjo Iu pepl|ie|oA Jod a3snfe uls Sediud) SSUOISIAOLd
08+0d pepijne|oA 1od a3snle e eyalns uoidewi}ss Jolop
0/%0d SoJ93ul op 0d13 [0 91q0S BlI0}ISUBI} BepIpall BUN UIS SBJIUJ9Y SoUOISIAOId
09%0d sa493ul op odi} |3 21q0S elio}isued) epipaw e| e e3a[ns uopewnsa JolB
0Ss+0d sauoideuwixo.lde opuezijin opejndjed ejniq uoidewi}ss Jolow e| ap alejuadiod
(0] 2400 (sauo1deboigns A sojusweAles Jod sa|gedadndad sayiodw] SO| ‘[oul) eled ap sepljes sedlQ
0€Y0d selninj sewlld
efed ap soln|4
0¢+0d soJninj eled ap sepljes sedjo A sojsen
0T+0d S0J4N3inJj SO0J3SalulS A Sauolde)sald
efed ap sepijes
(o3nuaq 9110duwil) sodysaluls eded sauoisinoad se| 9p uoidewilss Jofow e| ap efed ap soln|4
00704 (Sauoipeboigns A sojusweA|es 1od sojqetadnoal seyoduwll SO| |oul) eled op sepl|es sedi0
06£0Y selqninj sewlid
efed ap soln|g
08€0Y so4n3nj e[ed op sepi|es senjo A soysen
04€0d $04Nn3NnJ S0J3saluls A Sauoide)sald
efed ap sepljes
(oanuaq ay1oduwl) sewrid eded sauoisinodd sej oap uoewyss Jofow ej ap efed ap soln|4
09€0d 0oUubowoy 0bsall op sodnib op |B30) OJOWNN - S0J3S9IUIS e1ed SouOISIAOId
0S€0d O0ouobowoy 0bsall op sodnib op [e30] 0JSWNN - sewld eied SouoISIAOId

(osudbowoy obsall ap sodnib) jeuodipe uopeludawbas :o1pobau ap eaur

06000
|eaauab
[IAID pepljigesuodsau
ap ounbas

08000

saualq
SO| B souep S0.30
A olpusadul ap ounbas

04002

9ylodsue.y
ap A uopelAe
op ownew oinbss

09000

SS[IAQWO3NE SO|NJIYDA
ap sounbas soJ410

opejdaoe jeuoidtodoad oinbasead A 030a41p oinbas

6T0Z OIA(3

(uopenunuo)) g eulbed

TO'LT'S OISPONW

VAIA 3d OdND3S 13d SOLNILSIA SOUNDAS 3d SYIINDIL SINOISIAOUd

V'S ‘SO¥ND3S 3d VINVAIWOD VIOSIAIYC 34 V1 ""FUEWON
SZ00D ""pepnus e| ap dAeD




0vE0Y 12303 @podwi - opejiwi| 0inbaseal A |e1oadse OpI3PW0d U0D Sapepiua/oinbaseal ap sa|qesadnial se0dWwi SOUSW SBJIUDY) SBUOISIAOLG
0€e0y 9)Jede.juod e| ap obedw!
Jod sepesadss sepip.ad Jod a1snfe |9p sgndsap opejjwi| oinbaseal A |eppadsa opawWod uod sapepiua/oinbaseas ap ss|qeladndal sayiodwi ap [e30L
0Ze0d |€10] 93J0d U] - Sedolud9] SoUOISIAOI]
|e303 a340dwi - SEJIUDY) SAUOISIAOId
0TE0Y Oobsall op usbJiepy
00€0d [N EERE ET
0620d 0pO0} UN OWO0d Sepe|ndjed Sedjuda) SaUOISIA0Ig
SEBD21UDY] SDUOISIN0Id Se| 91qOS elio}isuea) epipaw e| 9p ajodw]
0820 obsoll op uobaepy |
0£20d 039U - UOIDEWNRSS Jolow op [e30L
0920 o3niq - uoewnss Jolvw ap |ejol
0SZ0Y $043S91uls eaed souoISiAoId Se| op e3au UuoPeWNRSS JoloW
0t20d 9)lede.nuod e[ ap obeduwi 1O
sepeJsadss sepipsad 1od a3snle [9p sendsap opejiwi| oinbasead A |epadse opawod uod sapepiyua/oinbasess ap ssjgesadndal sajiodwi ap |eI0L
0€C0Y SepeJladsa sepipiad 1od 23snle [op Sajue opejitll| oinbaseal ap sa|qeladnoal saHodw]
02Z0Y sepeladss sepipJod 10d 93snle [op Sojue [eloodse OploWiod U0 Sapepius op so|getadnoal se3lodw]
07T20d| sepeJadsa sepipiad Jod a3snle [9p sejue (Opejlll] oinbaseal A [eadsa opliaWod Uod Sapepius 03dedxa) 01nNbasesal op sa|qetadnoad sapodw]
0020d S)1edenuod e op obedwl
Jod sepeJadsa sepipsad Jod a1snle |ap sajue opejiwi| oinbasead A |eldadsa opllawod uod sapepiua/oinbaseas ap ss|qesadndal sajodwi ap [e10L
08T0Y opejdeoe [euop10dold oinbaseal op seuobelado - 03niq aHodw]
0470 0)03.J1p 0JnNbas - 03n.Iq 9310dw]
09T0Y 03n1q - (2301
soJjsaluls esed sauoISInOAd
0STOY sewad eied sauoisinoad se| op e3au uoidewWilsa ol
0bTOY @1edesjuod e| oap obeduwl Jo
sepeJsadss sepipsad 1od a3snle [ap sendsap opejiwi| oinbasead A |epadss opswod uod sapepiua/oinbasess ap ssjgesadndal sajiodwi ap |LI0L
0€T0Y SepeJadsa sepipiad 1od 23snle [op Sajue ope3jitll] oinbaseal ap sa|qeladnoal sopodw]
0ZT0Y sepeladss sepipJod 10d o3snle [op Sojue [eloadse OplloWiod U0 Sapepius op so|getadnoal s9310dw]
0TT0d| sepeiadse sepipiad Jod 23snle [op sejue (Opejill] 0JNbaseal A [eloadse Opl}aWod U0D Sopepnus 03dedXe) 0JNbaseal op so|getadnoal sexodu]
00T0Y S)1edenjuod e op obedwl
Jod sepeuadsas sepipsad Jod 1snfe |ap sajue opejwi| oinbasead A |elpadss opilawod uod sapepiua/oinbaseal ap ss|qesadndal sapodwi ap 2101
0800 opejdeoe [euojpiodold oinbaseal ap sauobelado - 03niq oHodw]
0400 0303.1p 0Jnbas - 03n.Iq a310dw]
0900d 18103 - o3nJqg =3odw
sewud esed sauoisinoad
uopewnss Jofow
obsou1 op uabiew |9 A ugpewss Jofow e] 9p BWNS B] OWOD SEPERINJ|Ed SedIUdY] SDUOISIA0Id
0S00Y 0poO} Un OWO0D Sepejndjed sediuda) sauoisinoid se| e opeldose a3iedeljuod e| op obeduul 1od sepeladss
sepip4ad 1od a3snfe |9p sondsap opejiwi| oinbasead A jedadss opi3awod uod sapepnua/oinbaseal ap sajqesadndad sayiodwi ap |ejoL
0€£00Y opejdooe [euoipiodold oinbaseal op sauopeladO
0200d 0103.Ip 0Jdnbas
0T00Y OpO0} Un OWO0D Sepe|ndjed Sediudd] SSUOISIAOIG

0€T0D

SesIaAIp
sepejundad sepipiad

02100

epuajsise ap 0inbas

0TT0D

eojppnf
esuajap ap oinbas

00T0D

uoNes
A 031pa4d 9p ounbas

opejdade jeuordtodoid oinbasead A 0303.41p ounbas

6T0T omwpIa(3
€ euibed
T0'LT'S OI2POW

VAIA 3d 03ND3S 73d SOLNILSIA SOUNDIS 3d SYIINDIL SINOISIAOUd

V'S ‘SO¥ND3S 3d VINVAWOD VHOSIAIY 34 V1 *"THEWON
SZ00D pepnua e| ap aAe|D




06t0Y selI0}Isued} Sepipaw SeJjo [u pepl(e|oA Jod a3snfe uls sedlud9} SaUoISIAOId
080 pepijiejon 1od aysnle e ealns uonewnss 1olo
04+0d S9491ul 9p 0dI} [9 94q0S elLIO}ISuel} EpPIPaW eun UlS SeJjud9) SSUOISIAOId
09t0d S2493ul op odn |9 24qos ellolisued] epipaw e e e3alns uopewnss 1olo
0S+0d sauoldewixo.ade opuezijian opejnd|ed ejniq uopewss Jolow e| op alejuadiod
0v0d (Sauoipeboigns A sojusweA|es J1od so|qeladndal say0duwll SO| "[oul) eled op sepljes senQ
0€Y0d selqninj sewlid
efed ap soln|4
020 soaniny eled ap sepijes sedjo A sojse
0T+0d S0JN3inj SoJ}Saluls A sauolde}sald
efed ap sepijes
(oanaq ar1o0duwir) soaysoluls eded souoisinoad se| 9p uopewlsd Jofow e| ap efed ap soln|4
00+0Y (ssuopebouqns A sojusweAa|es Jod so|qeltadndad seodw So| “[oul) eled sp sepijes senQ
06£0Y selninj sewlld
efed ap soln|g
08€0Y soJninj} eled ap sepijes sed]jo A solseo
0£€0Y S04N3NJ S0J3SaluUlS A SaUO0Ide)Sa.Ud
efed ap sepljes
(oanuaq aytoduwl) sewnid eded sauoisinodd se| oap uoew}sa Jofow e| ap elfed ap soln|4
09€0d osubowoy obsall op sodnJib op |e]103 OJSWNN - S0J3SalUlS eded SoUOISIAOId
0S€0d Osusbowoy obsal op sodnJb op |B]03 oJoWnN - sewd eaed SSUOISIAOId

(osudbowoy obsall ap sodnab) |jeuodipe ugdeIUdWHIS :012063uU Bp edaul

0€T0D

SESIaAIp
seejundad sepipJad

0¢T0D

eppuajsise ap 0inbas

O0TT0D

edipunf
esuajop ap oinbasg

00T0D

uopNed
A 011pa4d ap ounbas

opejdase |euoidiodo.ad oinbasead A 030a41p oanbas

6T0C opnIA(3

(uopenunuo)) ¢ euibed

TO'LT'S O|pPON

VAIA 3d OdND3S 13d SOLNILSIA SOUNDIS 3d SVIINDIL SANOISIAOUC

V'S ‘SOUNDIS 3d VINVAIWOD VHOSIAIYC 34 V1 ""FUEWON
S/Z00D ‘"""peplus ej| ap aAed




epIA ap oanbas |ap ojunsip jeuodsodoad ou oinbasea. ap sauoebliqo

S¥'852°299- 0v€0Y 12303
39j10dwi - opejiwyj o. 1 A jedadsa op13awod uod sapepua /oinbaseas ap sajqesadndad sajiodwi U3 ISInOAd
0070 0€€0d @yiedesjuod e| op obeduw 1od sepetadsa
sepipJad 1od 93snle |op sondsap opejuw) o. 1 A |e1dadsa op13@wod uod sapepijua /oinbaseas ap sajqelsadndadl saydodwi ap |ejoL
S$'8SC7C99- 0zeoy €303 91J0dUil - SEJIUD9} SOUOISIAOId
12303 93J0d Wi - SEOIUDY) SAUOISINOId
0070 0TE0Y ObSall op Uablep
00°0 00€0d Uopewnss 0B
0070 06204 0pO] UN OWO0D Sepe[n|ed Seojuda) SaUOISIAOId
Sed1uda) sauoisinold se| 34qos eli0}isued) epipaw e| ap ajodw]
9T%15°9C 0820Y obsol op uobaep
T9'C/LL°889- 0£20d 032U - uoewnss Jolsw ap B30
T9'CL/°889- 0920y
87'8T0°69 0520y S0a3591uls eded souUOISIAnCd Se| op e3au UoeWnRSs Jolo
0070 [Z4)] Syedenuod e| op obedwr 1od
sepe.adsa sepipJad Jod a3snfe |9p spndsap opejiwi| oinbasess A |epdadss opiaWod uod sepepiua/oinbasess ap sa|qeladndal sayiodwi ap (@30
000 0ccod Sepelodse sepipiad 10d 935N[e [op SoJUE OPe3Illl] 0INbaseal op So|qeladnoal Sopodw]
0070 0¢cod Sepeladss sepipiad 10d 93sne [op SajUe [e1adsa OplIaW0d U0D SIPepius op so|qeladndal se310dw]
0070 01204 | sepeladss sepipiad 10d a3snle [op Sajue (Opejitll] 01nbaseal A [eadse OpIIALI0D U0D Sopepiiua 01daoxa) oinbaseal op sa|qeladnial sepodw]
00°0 0020y Syeden3uod e| op obedu
Jod sepeuadsa sepiptad Jod 93snle [ap sajue opejiwi| oinbaseal A |e1oadss op13awod uod sapepiua/oinbaseal ap sajqeladndal sayodwil ap (2301
00°0 0610y opejdeoe [euop10dold oU 0JNbaseal op SoUoPelado - 03niq oHodW]
0070 08704 opejdade [euon10doid oinbaseal op seuooelado - 0Iniq a3Jodu
8¢'8T0'69 04T0d 030941p 0JNbas - 03niq oyodwy
8781069 0970d 03nIq - [e30L
soa3saluls eded SaUOISIAOId
68°06/°£SL- 0STOYd sewid eied sauoisianoid se| op ejau uopewnssa Jolop
0070 orT0d Syedenuod e| op obeduw Jod
sepedsadss sepipiad Jod @3isnfe |ap sendsap opejiwi| oinbaseal A |eipadse opi3awod uod sapepiua/oinbaseal ap sajqeladndal sayiodwl ap 301
0070 0€T0Y sepeJadss sepipiod Jod o1sn(e [op Sejue opelllll] 0Inbaseal op se|qeladnoad seylodul]
00°0 0cT0d
0070 0T10d| sepeladss sepipJod Jod 93snle [9p sejue (opelllll] 0iNbaseal A [edadse OplIdWod U0D SepepiRua 03d9oxa) oJnbaseal op se|geladnoal sayodw]
0070 0070d Spedenjuod e| op obeduw!
Jod sepe.adsa sepipiad Jod a3snle |ap sajue opejiwi| oinbaseal A |ejoadse opi3awod uod sapepiua/oinbaseal ap sajqeladndal sayiodwi ap (301
0070 06004 opejdaoe [euoid10dold ou 0Inbaseal op sauoesado - 03niq a10dw]
00°0 0800d opejdeoe [euoniodold 0inbaseal op seuoelado - 03niq oxodw]
68706L°LSL- 0£00Y 030241p 04nbas - 0jniq @3lodwy
68°064°LSL- 0900y |e30] - 0InIq aodw]
sewid esed sauoisinoad
uoewNsSs Jofow
obsall ap uabaew |2 A ugdewilss Jofow e| 9p WNS B] OWOD Sepejndjed [T ISl
0070 05004 Op03 UN OWO0D SEpe|Nojed Sediud9] SouoIsinod Se| e opeose ajiedeljuod e| op obeduw 1od sepeiodss)
sepip4ad Jod a3snfe |op sondsap opejiwi| oinbasead A |epadsa opi3awod uod sapepiyua/oinbaseas ap sajqesadndad sayiodwi ap |ej0L
00'0 0v00d opejdaoe [euopiodoid ou oinbaseay
00°0 0£00d opejdede [euoiniodold oJnbaseal op sauopelad)
00°0 0200d 0302J1p 04NBaS
0070 0100 OpO0} UN OWO0D Sepe|nd|ed SedIudd) SAUOISIAOIg
08100 04102 09100 0ST0D 0vT0D
SauIq $O] & souep A :o_umm_wmom_mu:.mm__w._;:mE vmww_mmmmcoammL pepauuajus
IvioL ap |euoldsodoud ou oy _mro_w\_oaoi pn mx p [euopiodoid ou oy ap |euopuodoid ou oy

6T0T omwIal3
¥ euibed
TO'LT'S O]2PON

VAIA 3a OdNO3S 73d SOLNILSIA SOUNDIS 3Ad SVOINDIL SINOISINOU

V'S ‘SOUND3S 3d VINVAWOD VHOSIAIYd 34 V1 ""FUGWON
SZ00D ‘"'pepnus e| ap aAaed




epIA 9p 04nb3s |9p ojuilsip jeuoldiodold ou oinbasead ap sauopebiqo

S$'892°299- 0670 SeLI0}ISueJ} Sepipaw SeJjo 1u pepl|ile|oA Jod aisnfe uls sedludd) SaUOISIA0Ld
T197C//°889- 08+0d pepinie|oA Jod a3snle e ejalns uonewnss Jolop
000 0/%0d S9.493ul op 0d1] [© 24q0sS ell0]jISuel) epipall eun UlS SeJIud9) SaUOISIAOL]
000 0970 S9493ul op odi3 | 21qOs elio}isued) epipaw e] e e3alns uopewnss Jolo
000070 0S¥0d sauopeuwixolde opuezijin opendjed ejniq uomewi}ss tolow e| sp salejuadiod
000 0t+0d (sauopebouqgns A sojusweA|es Jod sa|qetadndad sayodwi so| “|pul) eled ap sepijes sedlQ
000 0E¥0Y Sseining sewrg
efed ap soln|g
000 0Zv0d SoJnin} e[ed> op sepijes Seajo A sojsen
87'8T0°69 0T¥0d S0J4N3N} SOJ3SaIUIS A SauoideIsald
efed ap sepijes
(oanaq a2310dwi) soaysaluls eded sauoisinoad se| ap uopewlss Jofdw e| ap efed ap soln|4
0070 00+0d (sauopebouqns A sojusweA|es Jod sa|qetadndad sayaodwi so| “|pul) eled ap sepijes seslQ
09'9Z€°6€C'T 06£0Y Seinjny sewlld
efed ap soln|y
8L7LL6"TYY 08€0Y soJniny efed ap sepijes sedjo A soisen
€6'/SS6ET 0/£0d S0J4N3NJ SOJ3SaIuUIS A sauoideIsald
efed ap sepiljes
(o0aniq a10duw) sewild eded sauoisinoad se| ap uoew}ss Jofaw ej ap elfed ap soln|4
09€0d oaubowoy obsall ap sodnib ap [30] 0J3WNN - SOJ3SaIUIS eled SSUOISIAOI]
0S£0Y oausbowoy obsal ap sodnib ap [230] oJswnN - sewlld eded SSUOISIAO.d
(osudbowoy obsail ap sodnab) jeuonipe ugpeUdWHIS :01D0bduU Bp eaur
08T0D 04702 09702 0ST0D 010D
Sauslq soj e soyep A :o_umw\uq%mwc.mm_w:ur_m:_ Jod |IA1D Www_ﬂmmm:oamﬂ pepauwlidjus
vioL ap |euoinsodoud ou oy _moo_.u‘_o..\_o‘_a - mm ap _.m___o_uhomm‘_n_ ou oY 9p |euoiodold ou oy

6T0T OPIA(3

(ugenunuo))  euibed

TO°LT’S OISPONW

VAIA 3d O¥ND3S 13d SOLNILSIA SOANDIAS 3d SYOINIIL SINOISIAOYU

V'S ‘SOUNDIS 3A VINVAIWOD VHOSIAIUd 34 V1 ""TYEWON
SZ00D ‘''"Pepnud ejap aAeD




€+'895°CS 0sz0y N
8v'€6C°EC G5'86/°09 0tcoy T-N
90'9/%°0T £L0'€T6°SS 02'8v0°' 19 020y Z-N
2’698 €9'967°'6 0v'ze8'CH €C'TLT'SL 0zz0y €-N
91'6%6 ZE'6ST'T [T'1EE6 78’8618t T18'865°/S 0T120d -N
9176/S cE00T ¥ cE9TET 22082701 267£0S°6€ vE7C66°€8 0020Y S-N
00'0 00'9¢T 757956 00°€8T'T €5°€Ty'8 TL'1GS'T19 98787€'8TT 06T10Y 9-N
000 000 ce'e8t 9T'18%'€ £7'766°9 6/'886'8 00°/¥L’S P87 THE €9T 0810¥ L-N
00'0 0070 000 [4AATNA cE8TE 917'94L°C ¥0'LLT°0T 65'69/°0€ St'p60°8¢T 0/70Y 8-N
000 00'0 000 9€'8%T 000 €L'11S 00'0 00'0 y9'ecece 75'€06'70T 0970Y 6-N
0070 000 000 000 91'6/0°9 000 000 000 000 81'€65°C G£7099°€ST 0ST10Y OT-N
00'0 0070 000 907500°€ 000 0070 000 €070S€ 000 7’6897, Zv'0SETTST 0vT0Y IT-N
00'0 00’0 00'0 000 00'0 000 00'0 00'0 00'0SC PI0EY LT £579€€°C8 0€£T0Y ZTI-N
91’6/ 000 000 90'9¢ 000 000 90'500°€ 000 81'80T ¥v'096°L€E T6'0S6'STT 0210y €I-N
00'0 0070 000 0070 000 0070 000 0S'65€°'C 0%'000°€ 98'0€T°9 000 0TT0Y vI-N
00TOY| Sa40Lijuy
0TT0D 00T0D 06000 08000 04000 09000 05000 0%00D 0€£00D 02002 0T00D
ouy
(1) 8 L 9 S 14 € (4 T 1]
uoIdN|OAS 3p ouy
0X epauow 3p UOISIdAU0)
0X epauop
X uoiddiLIdsns /3juapiode ap ouy
76X oobau ap eaurq
(oavinwWNdVv ON) SOLNYY SOAVOVd SOULSIINIS
T'T euibed

6T0T opn.IA(3 V'S ‘'SO¥ND3S 3d VINVAWOD VHOSIAIYUd 34 V1 “"ITUIWON
TO'6T'S O|2POIN S/Z00D ‘""‘pepnus e| 9p aAe|d



L6'0VL9V6'T €9'5€/°88 09¢0d lejol
€1'895°CS €%'895°CS 05¢0d N
€0'C60°78 8%'€6C €C 0vc0d T-N
€E LY LT 90'9/t°0T 0€c¢0d Z-N
0S5'691°8CT 7’698 0c¢c0d €-N
0bv'LESTLTT 91'6v6 0Tc0d v-N
87'9vT 0VT 917645 00¢0Y S-N
79695061 000 0610 9-N
8€'€€/ 88T 00'0 08T0Y Z-N
8.8V T°6LT 000 0/T0d 8-N
ST'L66'LET 00'0 09T0d 6-N
697CEETIT 000 0ST0Y 0T-N
S6'¥6£°C9T 00'0 0vT0d TI-N
T/79T0°00T 00'0 0£T10d ZI-N
T8'6ET LST 00'0 0cT0d €T-N
9/706%°'TT 00'0 0TTOY v1-N
G0'958°9 000 00T0d| sedoLdjuy
08T0D 04T0D
mﬁn“u—.wmm_w_.-—wcms.“”vm 0SJ4Nnd ud oue |9 ujz ouv
00'0 0vT0d TI-N
0070 000 0€T0Y CI-N
000 000 00'0 0c¢T0Y €T-N
0070 0070 000 00'0 01104 vI-N
000 00T0Y| selo1RUy
09702 0ST0D 0vT0D 0£T0D 02102
ouy
+ 3 ST vI €T (43 Tt
uoIdN|OAD 3p ouy

0X

0X

X

(ugpenupuo)) 11 euibed
6T0T opPIa(3
TO'6T'S OI2POW

¢SX

(0avinWNdoVv ON) SOLNY9 SOAVOVd SOYLSIINIS

epauow 3p UQISIdIAUO)

epauon

uodiIdSNs /ajudpidde ap ouy

o1pobau ap eaurq

'V'S ‘SOUNDIS 3d VINVAIWOD VHOSIAIUC 34 V1 ""TUDWON

SZ00D

*pepnua e| ap ane|d



197¢//°889- 05¢0Y N
0070 T0'€0T 6¢Z- 0oy T-N
0070 000 Y¥'CC0 LS 0€20y Z-N
00'0 0070 00'0 1G7¢80°ESH- 0c¢cod €-N
00’0 000 00’0 00'0 000 0Tc0Y ¥-N
0070 000 0070 000 000 000 0020y S-N
00'0 00'0 000 000 000 000 0070 06104 9-N
000 00'0 000 000 000 000 00'0 000 08T0Y L-N
00'0 00’0 00'0 00’0 00’0 000 000 00'0 000 0/70d 8-N
0070 00'0 0070 00'0 0070 000 0070 0070 0070 0070 0970Y 6-N
00'0 000 00'0 0070 00'0 0070 000 00'0 0070 00'0 0070 05T0d 0TI-N
00'0 000 00'0 000 00'0 000 000 000 000 000 0070 0vT0Y TTI-N
00'0 000 00'0 00’0 00'0 00’0 00’0 000 00’0 00'0 000 0€T0Y ZI-N
00'0 0070 00'0 0070 00'0 0070 000 0070 0070 000 0070 0Zt0d €T-N
00'0 0070 00'0 0070 00'0 00'0 000 000 0070 00'0 0070 0TTO0d vI-N
00T0Y saJoLRuyY
00£0D 06200 08200 04200 09200 05200 0v20D 0€20D 02200 0T20D 00202
ouy
(1) S (1]
UuoIdN|OAD 3p ouy
00X epauouwl 9p UOISIDAU0)
0oX epauon
X :mu_un_hum:m\WHEOﬂ_UUN op ouy
¢SX O_Uomw.._ op eaulq
SOULSIINIS ViVd SINOISIAOUC SV1 3A dVLNOISIA NIS V.LNAEG NOIDVIWILSI YOLINW
T'T euibed

6T10T o1Ia(3
T0'6T'S OlI9pon

V'S ‘sodno3s 3a VINVAIWOD VIOSIAIUd 34 V1 *"JUGWON
*"peprua e| ap anepd

SZ00D




000 0920Y 1eloL
00'0 05¢0d N
000 0%c0Yd T-N
000 0€¢0Y Z-N
00'0 0¢coY €-N
00'0 0Tc0d v-N
00'0 00¢0Y S-N
000 0610 9-N
00'0 08T0Y Z-N
000 0/10Y 8-N
00'0 0970d 6-N
000 0ST0Y 0T-N
00°0 0vT0Y TTI-N
000 0€T0Y CI-N
00'0 0c¢T0Y €1-N
00'0 0TTO0Y vI-N
000 0070d| Ssalojuy
09£0D
(sopejuodsap sojep) ouy
oue [9p |euld
00°0 0vT0Y TTI-N
000 000 0€T0Y CI-N
000 00'0 00'0 0c¢T0Y €1-N
000 000 00'0 00'0 0TT0d vI-N
000 00T0Y| sa4101123uy
0S€0D 0v€0D 0£€0D 02€00 0T£0D
ouy
+ 3 ST vI €T (44 Tt
uoIdN|OAD 3p ouy
0X epauow 3p uoisiIdAU0)
0X epauopn
7X uo1ddiIdsns /ajuapidde ap ouy
76X o1pob63u dp eaurlq

SOYLSIINIS ViVd SINOISIAOUC SV 3Ad dVLINODSIA NIS V.LNAG NOIOVIWILSI dOLIN

(ugenupuod) 't eulbed

6T0T O1PPIA(] 'V'S ‘SOUNDIS 3d VINVAIWOD VHOSIAIUC 34 V1 ""TUDWON
TO'6T'S OIPOIN S/Z00D ‘"'"pepnud e| ap aAed



CT'TIC 1T 05204 N
9C'€LEC ¥/7999°SC 0v20d T-N
TE'[E6°9T 8E'ETY /T GP'9EE €8 0£c0d Z-N
6181/ €v'/8S'T 90'¥88°0T 9%'9T/L'€S 02204 €-N
£970/8 €8'618'T S1'646°C r'01ETT 92'608°09 0TC0Y ¥-N
20'09 8169 0S'6EL T 7876509 ¥07908°9T 96'€T1€ 9G 00204 S-N
8C'CSC 8C'¢S¢ 8C'8/€ 08'vEE'T 087/15°¢ €€’ T¥6°0T Y06t ¢l 06104 9-N
0"t v0'vC 0"t 9£790¢ 7S7/89°€ 6/'6/9°0T 85'899°6T 85'STY 'S¢ 08104 L-N
00'0 00’0 00'0 00’0 [4AATNA TS'GEEL 0/TTT°0T ¥/'887°0C €€¥S0°' 1S 0/T0Y 8-N
0709 0109 0709 0709 9%'80¢€ 9%'80¢€ 61°0C8 61°0C8 61°0C8 €87¢GT €€ 09104 6-N
008t 00’8t 008t 00’8t 008t 9T'/TT9 91'/TT'9 9T'/TT9 917LCT°9 91'/TT'9 ¥E'0CL'8 05104 0TI-N
0070 000 0070 000 90'S00°€ 90'S00°€ 90'S00°€ 90'S00°€ 60'GSEE 60'SGE°E €SP0 TT 0vT0Y TI-N
00'0 000 00'0 00’0 00'0 00’0 00’0 000 00’0 00'0ST $17089°/T 0€TO0Y ZI-N
0070 9T'6L 91’6/ 9T'6L TC'STT TC'STT TC'STT 82°0CT € 8C'0CT' € 9v'8CC € 06'88T T 02104 €T-N
997//97CT 99'//9°CT 997//97CT 99'//9°¢CT 997//97CT 99'//9°CT 997//9°CT 99'//9°CT 9T'LEO'ST 9G7/£0°8T 79’891 ¢ 01104 vI-N
00104 saloLiuy
00502 060D 0802 04102 09+02 0502 00D 0£0D 0202 0T+02 000D
ouy
(1) 6 8 L 9 S v € 4 T (1}
UuoIdN|OAD 3p ouy
0X epauow 9p UOgISIDAUO0)
0oX epauon
X :mu_un_hum:m\WHEOﬂ_UUN op ouy
¢SX O_Uomw.._ op eaulq
SOo.LNYd9 SOAvaIindI1 ON Od3dd SOAVIV1D3A SOYLSIINIS
€T eulbed

6T0T o3
T0°6T"S OloPOW

V'S ‘SO¥ND3S 3d VINVAIWOD VHOSIAIY 34 V1 “"IJUIWON

G/Z00D """pPepnud e| ap aAaepn



6€£7/9T°9L 0920Y 1eloL
ETTICTT 05¢0d N
9T’eLE T 0%c0Yd T-N
CETLEBIT 0€¢0d ¢-N
61'8TL 0¢coY €-N
£970/8 0Tc0d v-N
20'09 00¢0Y S-N
8¢'¢S¢C 0610 9-N
0T 08104 L-N
000 0/10Y 8-N
01’09 0970d 6-N
00'8% 0ST0Y 0T-N
00°0 0vT0Y TTI-N
000 0€T0Y CI-N
00'0 0c¢T0Y €1-N
99°£/9°CT 0TTO0Y vI-N
7LvE6'0E 00T0Y| sa4101123uy
09500
ouy
oue |9p |euld
00°0 0vT0Y TTI-N
000 000 0€T0Y CI-N
000 00'0 00'0 0c¢T0Y €T1-N
99'L/97CT 99'L/97CT 99'L/9°CT 997//97CT 0TT0d vI-N
7L'vE6°0E 0070d| Salojuy
05502 0vS0D 0£S0D 02S0D 0TS0D
ouy
+ 3 ST vI €T (44 Tt

UOIDN|OAD 3P ouy

0X

0X

X

(ugenupuod) ¢'T euibed

6T0T opPId(3
TO'6T'S OlI2POW

[4°28

epauow 3p UQISIIAUO)

epauopn

uoipdiIdsSns /ajuapidde ap ouy

oipo6au ap eaurq

So.LN¥9 SOAvaIindIl1 ON OY3d SOAVIVIDIA SOULSIINIS

'V'S ‘SOUNDIS 3d VINVAIWOD VHOSIAIUC 34 V1 ""TUDWON

SZ00D

*pepnua e| ap ane|d




0S¥0d N
00y T-N
0€v0d C-N
0¢¥0d €-N
0T+0d v-N
00+0d S-N
06€£0d 9-N
08€0d L-N
0/€0d 8-N
09€0d 6-N
0S€0d OT-N
0¥€0d TT-N
ogeod CI-N
0ceond €T-N
0TE0Y YI-N
00€0d saJoluy
00400 06900 08900 04900 09900 05900 090D 0€£900 02900 07900 00900
ouy
oT S
UQIdN|OAD 3p ouy

epauow 3p UQISIdAU0)

epauop

uodLIdSNns /3jusapidde ap ouy

o1p063u ap eaur

(oaviNWNOV ON) SOAIFIDdId OUNDASYIY 3d SOAVIIdNITY STLIOdIWI
1°C euibed

6T0Z onIIA(g V'S ‘SO¥ND3S 3A VINVAIWOD VIOSIAIUd 34 V1 *"TUGWON
T0°61'S O|]2pon SZ00D r""pPeplus e| ap aAaepp



09+0d lejolL
0S+0Yd N
ovv0d T-N
0€Y0d Z-N
0cv0d €-N
0T+0Yd v-N
00+0Yd S-N
06£0d 9-N
08€0Y L-N
04£0d 8-N
09€0d 6-N
0S€0d OT-N
(IZ30K] TTI-N
0€€0Y CT-N
0zeod €T-N
0TEOY PI-N
00€0d| sa401I3UuY

0££0D 09200

mﬁ%_.ww_o:_w:m:hw.vm 0S.4Nd ud oue |3 ug ouv

0vE0d TTI-N
0€€0Y CT-N
0zeod €T-N
0TE0Y YTI-N
00€0d| sa401I)}UY

05200 020D 0€£0D 02,00 0TZ0D
ouy
+ B ST VT €T <t IT

UOIdN|OAD 3P ouy

epauow dp UQISIIAU0D

epauop

uodIIdSNs /3juapidoe ap ouy

oobau ap eaurq

(0aviNWNOV ON) SOAIFIDIN OUNDIASYIY 3d SOAVIIdNITY SILIOdNI

(uoenunuo)) 1z eulbed

6T0Z opIa(3 'V'S ‘SOUNDIS 3d VINVAIWOD VHOSIAIUC 34 V1 ""TUDWON
TO'6T'S O|SPON SZ00D ‘""pepnus ejap aaep




0Sst0d N
0ov¥0d T-N
0£¥0Y C-N
0c¢v0d €-N
0T+0d v-N
00+0d S-N
06£0d 9-N
08€0d L-N
04£0d 8-N
09¢0d 6-N
0s€0d OT-N
ove0d TT-N
ogeod CI-N
0ceod €T-N
0T€0Y PT-N
00€0d saJoLPuy
00600 06800 08800 04800 09800 05800 0800 0€£800 0¢800 07800 00800
ouy
oT 6 8 L 9 S 4 € [4 T 0
UOIDN|OAD 3p ouy

epauow 3p UOISIdAUO0)
epauon
uoiddiIdSns /ajuapidoe ap ouy

o1p063u ap eaur

OUNDISVIY 3A SITIVIIdNITY SIALUYOdNI - dVLNOISIA NIS SOULSIINIS VIVd SINOISIAOUC SV1 3Ad NOIDVIWILST JOLINW

2'¢ euibed

6T0Z onIIA(g V'S ‘SO¥ND3S 3A VINVAIWOD VIOSIAIUd 34 V1 *"TUGWON
T0°61'S O|]2pon SZ00D r""pPeplus e| ap aAaepp




09+0d lelolL

0S+0d N

0v+0d T-N
0€Y0Y C-N
0¢v0d €-N
0T+0d ¥-N
00+0d S-N
06£0d 9-N
08€0d L-N
0/€0d 8-N

09¢0d 6-N

0S€0d OT-N

oveQd TI-N

0€e0y CI-N

0ceod €T-N

0TEQY vI-N

00£0Y| saJoL1d3uy

09600
(sopejuodsap sojep) ouy
oue |9p |eul]
0€0d TT-N
0€€0d CI-N
0ce0d €T-N
0T€0Y YI-N
00£0d| sodonidjuy
05600 0600 0€£60D 0¢600 07600
ouy
+ 3 ST vT €T (4" TT

UOIdN|OAD 3P ouy

epauow ap UQISIBAUOD
epauop
uo1ddiIdSns /ajuapiode ap ouy

opobau ap eaur]

oUNDISVYIY 3A S3TaVIIdNIIY SALYOAINI - YVLNOISIA NIS SOULSIINIS ViVd SINOISIAOUC SV1 3Ad NOIDVIWILST UOLIN

(uopenunuo)) z'z eutbed

6T0Z o1dJa(3 V'S ‘SOUNDIS 3d VINVAIWOD VHOSIATYd 34 V1 ""TYDWON
TO'6T'S OISPOW SZ00D """pepnjua e| ap anen




0S¥0d N
00y T-N
0€v0d C-N
0¢¥0d €-N
0T+0d v-N
00+0d S-N
06€£0d 9-N
08€0d L-N
0/€0d 8-N
09€0d 6-N
0S€0d OT-N
0¥€0d TT-N
ogeod CI-N
0ceond €T-N
0TE0Y YI-N
00€0d saJoluy
00TT1D 060TD 08010 04010 09012 0S0TD 001D 0€0TD 0C0T1D 0T0TD 00012
ouy
oT S
UQIdN|OAD 3p ouy

epauow 3p UQISIdAU0)

epauop

uodLIdSNns /3jusapidde ap ouy

o1p063u ap eaur

oUNDIASYIY NOD SOAVAINOIT1 ON Oddd SOAVIV1D3d SOULSIINIS
€'z eulbed

6T0Z onIIA(g V'S ‘SO¥ND3S 3A VINVAIWOD VIOSIAIUd 34 V1 *"TUGWON
T0°61'S O|]2pon SZ00D r""pPeplus e| ap aAaepp



09+0d lejolL

0S¥0d N
0¥¥0d I-N
0E¥0Y C-N
0¢v0d €-N
0T¥0d ¥-N
00t0Yd S-N
06£0d 9-N
08€0Y L-N
0£€0d 8-N

09€0d 6-N

0S€0d OT-N

0¥€0d TI-N

0€€0y CI-N

0ceod €1I-N

0TEO0Y YT-N

00£0d| so40L1D23UyY

09TT1D
ouy
oue [ap |eury
e Z30)<] TI-N
0gg0d CT-N
0ce0od €I-N
01E£0d YTI-N
00£0d| so40LI2UyY
0STTO ovTT1D 0ETTOD 0ZT11D OTTITO
ouy
+RB ST vI €1 zT T

UOIDN|OAD 3P ouy

epauow 3p UQISIIAUO)
epauop

uoipdiIdsSns /ajuapidde ap ouy
opobau ap eaur

0¥ND3ISVYIY NOD SOAVAINOIT1 ON OU3Id SOAVAVIDIIA SOULSIINIS

(ugenupuo)) ¢z eulbed

6T0T O1PPIA(] 'V'S ‘SOUNDIS 3d VINVAIWOD VHOSIAIUC 34 V1 ""TUDWON
TO'6T'S OIPOIN S/Z00D ‘"'"pepnud e| ap aAed




€%'895°CS 0590Y N
87'E6C €C GG'867°09 0v90d T-N
9079/%°0T £07€76'SS 02'8%0° 19 0£90d Z-N
v2'698 €996 6 0b'CE8 ¢ A VARV 02904 €-N
91’66 ZE'6ST'T LTTEE'6 886787 18'865°/S 0T90Y ¥-N
9T'6/S ZE00T ¥ ZE€91ET TC'0S.°0T 76'.0S°6€ PEC66°€8 00904 S-N
0070 009t 75956 00'€8T'T €5'€Cy'8 T.'1GS'19 9878CE'8TT 06504 9-N
000 0070 7€728T 91'18Y'€ [T77C66'9 6/'886'8 00'L¥L°S 8’ TYE €91 0850Y L-N
00'0 00’0 00'0 710, 43383 91794L°C $0°LLT°0T 65'69/°0€ Sb'v60°8¢CT 0/50Y 8-N
000 0070 000 9€78%¢ 000 €LT1S 000 000 v9'EceCE 7S’€06 v0T 09504 6-N
0070 000 0070 000 91’6409 000 000 000 000 8T'€6G°¢C GE'099°€ST 05504 0TI-N
0070 000 0070 90'S00°€ 0070 000 000 €070S€ 000 v'689°L ZP'0SETST 0¥S0d TI-N
00'0 000 00'0 00’0 00'0 00’0 00’0 000 00'0S¢ PT0EY LT /S'9€€°C8 0€S0Y ZI-N
91'6L 000 0070 909¢ 0070 000 90'S00°€ 000 8T1'80T ¥$'096°Z€ T6'0S6'GTT 02504 €T-N
0070 000 0070 000 0070 000 000 0S'65£°C 0%'000°€ 9870€T 9 0070 01504 vI-N
00504 saloLiuy
00£TD 06212 08212 04212 09212 05212 (i gate) 0£21D 0zeId 01212 00212
ouy
(1] L 9 -] v € 4 T (1}
UuoIdN|OAD 3p ouy
00X epauouwl 9p UOISIDAU0)
0oX epauon
X :mu_un_hum:m\WHEOﬂ_UUN op ouy
¢SX O_Uomw.._ op eaulq
(0oavinWNdV ON) SOL3IN SOAVSOVd SOULSIINIS
1°¢ eulbed

610Z onIdI(g
TO'6T"S O|2POW

V'S ‘SO¥ND3S 3A VINVAIWOD VIOSIAIUd 34 V1 *"TUGWON
G/Z00D """pPepnud e| ap aAaepn




L6'0VL916'T €9'6€/°88 0990Y |ejol
€%'895°CS €%'895°¢CS 0590d N
€07C60°¥8 8%'€6C €C 0%90d T-N
€E’LYY LT 90'9/t°0T 0€90Y Z-N
0S'691°8CT 27’698 0¢90d €-N
0v'LESTLTT 91'6%6 0T90d v-N
87'9%T 0VT 917645 0090Y S-N
79'695°06T 000 0650 9-N
8€'€€/ 88T 00°0 0850Y Z-N
8.8V T°6LT 000 0/50Y 8-N
ST'L667LET 00'0 0950d 6-N
697CEETIT 000 0SS0Y 0T-N
S6'¥6£°C9T 00'0 0vS0d TT-N
T/79T0°00T 00'0 0£50d ZI-N
T8'6ET /ST 00'0 0¢S0d €TI-N
9/706%°'TT 00'0 07S0Y vI-N
G0'958°9 000 0050d| sadoudjuy
0LETD 09€TD
mmuu-,wmm_o_..—”:m:h”vm 0S.4Nnd uUd oue |9 uz ouv
00°0 0vS0d TT-N
0070 000 0€50Y CI-N
000 00'0 00'0 0¢S0d €TI-N
0070 0070 00'0 00'0 071504 vI-N
000 00S0d| seJon3uy
0SETD 0vETD 0€€TD 0zZETD 0TETD
ouy
+ 3 ST vI €1 (43 TT
uoIdN|OAD 3p ouy

0X

0oX

X

(ugpenupuo)) T1°¢ euibed
6T0T opPIa(3
TO'6T'S OI2POW

[4°28

(oavinWNOVv ON) SOL3IN SOAVOVd SOYLSIINIS

epauow ap UQISIDAUO)
epauop

uopdIdsns /ajudpiode ap ouy

opobau ap eaurq

'V'S ‘SOUNDIS 3d VINVAIWOD VHOSIAIUC 34 V1 ""TUDWON

SZ00D

*pepnua e| ap ane|d



197¢//°889- 0590Y N
0070 T0'€0T 6¢Z- 0¥904 T-N
0070 000 Y¥'CC0 LS 0€90Y Z-N
00'0 0070 00'0 1G7¢80°ESH- 0¢90d €-N
00’0 000 00’0 00'0 000 0T90Y ¥-N
0070 000 0070 000 000 0070 00904 S-N
00'0 00'0 000 000 000 000 0070 06504 9-N
000 00'0 000 000 000 000 00'0 000 0850Y L-N
00'0 00’0 00'0 00’0 00’0 000 000 00'0 000 0/50d 8-N
0070 00'0 0070 00'0 0070 000 0070 000 0070 0070 09504 6-N
00'0 000 00'0 0070 00'0 0070 000 00'0 000 00'0 0070 05504 0TI-N
00'0 000 00'0 000 00'0 000 000 000 000 000 0070 0¥S0d TTI-N
00'0 000 00'0 00’0 00'0 00’0 00’0 000 00’0 00'0 000 0£50d ZI-N
00'0 0070 00'0 0070 00'0 0070 000 0070 000 000 0070 02504 €T-N
00'0 0070 00'0 0070 00'0 00'0 000 000 000 00'0 0070 01504 vI-N
0050¥ saloLiuy
00STD 061D 08¥TD 0LYTD 09%TD 0S¥TD 0v¥TD 0EYTD 0ZyTD 0T¥TD 00vTD
ouy
0T 6 8 L 9 S 14 € (4 T (1]
UuoIdN|OAD 3p ouy

0X Bpauow 3p uoISI3AUO)

0X epauol

X uopduasns/ajuapidoe ap ouy
75X o12083u ap eaun

SOULSIINIS ViVd SINOISIAOUC SV1 3A YVLNOIDSIA NIS V1IN NOIDVWILSI dOCIN

z'¢€ euibed
610Z onIdI(g V'S ‘SO¥ND3S 3A VINVAIWOD VIOSIAIUd 34 V1 *"TUGWON
TO'6T'S OIPON G/Z00D """pPepnud e| ap aAaepn




000 0990Y 1eloL
00'0 0590d N
000 0790 T-N
00'0 0€£90d ¢-N
00'0 0290Y €-N
00'0 0T90Y v-N
00'0 00904 S-N
000 0650 9-N
00'0 0850y Z-N
000 0/50Y 8-N
00'0 0950d 6-N
000 0SS0 0T-N
00°0 0vS0d TTI-N
000 0€50Y CI-N
00'0 0¢S0d €1-N
00'0 0TS0Y vI-N
000 00S0d [ salojuy
09STD
(sopejuodsap sojep) ouy
oue [9p |euld
00°0 0vS0Y TTI-N
000 000 0€50Y CI-N
000 00'0 00'0 0¢S0d €T1-N
000 000 00'0 00'0 071504 vI-N
000 00S0Y| sa4101123uy
0SSTD 0vSTD 0£STD 02STD 0TSTD
ouy
+ 3 ST vI €T (44 Tt
uoIdN|OAD 3p ouy
0X epauow 3p uoisiIdAU0)
0X epauopn
7X uo1ddiIdsns /ajuapidde ap ouy
76X o1pob63u dp eaurlq

(ugenupuo)) z'¢ eulbed
6T0T opPId(3
TO'6T'S OlI2POW

SOYLSIINIS ViVd SINOISIAOUC SV 3d dVLNOIS3A NIS V1IN NOIOVIWILSI ¥O[LIN

V'S ‘sound3s 3a VINVAIWOD VIOSIAIUd 34 V1 ""AGWON
*pepnua e| ap ane|d

SZ00D




CT'TIC 1T 05904 N
9C'€LEC ¥/7999°SC 0v90d T-N
TE'[E6°9T 8E'ETY /T GP'9EE €8 0£90d Z-N
6181/ €v'/8S'T 90'¥88°0T 9%'9T/L'€S 02904 €-N
£970/8 €8'618'T S1'646°C r'01ETT 92'608°09 0T90Y ¥-N
20'09 8169 0S'6EL T 7876509 ¥07908°9T 96'€T1€ 9G 00904 S-N
8C'CSC 8C'¢S¢ 8C'8/€ 08'vEE'T 087/15°¢ €€’ T¥6°0T Y06t ¢l 06504 9-N
0"t v0'vC 0"t 9£790¢ 7S7/89°€ 6/'6/9°0T 85'899°6T 85'STY 'S¢ 08504 L-N
00'0 00’0 00'0 00’0 [4AATNA vS'SEEL 0/TTT°0T ¥/'887°0C €€¥S0°' 1S 0/50Y 8-N
0709 0109 0709 0709 9%'80¢€ 9%'80¢€ 61°0C8 61°0C8 61°0C8 €87¢GT €€ 09504 6-N
008t 00’8t 008t 00’8t 008t 9T'/TT9 91'/TT'9 9T'/TT9 917LCT°9 91'/TT'9 ¥E'0CL'8 05504 0TI-N
0070 000 0070 000 90'S00°€ 90'S00°€ 90'S00°€ 90'S00°€ 60'GSEE 60'SGE°E €SP0 TT 0¥S0d TI-N
00'0 000 00'0 00’0 00'0 00’0 00’0 000 00’0 00'0ST $17089°/T 0€S0Y ZI-N
0070 9T'6L 91’6/ 9T'6L TC'STT TC'STT TC'STT 82°0CT € 8C'0CT' € 9v'8CC € 06'88T T 02504 €T-N
997//97CT 99'//9°CT 997//97CT 99'//9°¢CT 997//97CT 99'//9°CT 997//9°CT 99'//9°CT 9T'LEO'ST 9G7/£0°8T 79’891 ¢ 01504 vI-N
00504 saloLiuy
00412 06912 08912 04912 09912 05912 0¥91D 0£91D 02912 01912 00912
ouy
(1) 6 8 L 9 S v € 4 T (1}
UuoIdN|OAD 3p ouy
00X epauouwl 9p UOISIDAU0)
0oX epauon
X :mu_un_hum:m\WHEOﬂ_UUN op ouy
¢SX O_Uomw.._ op eaulq
SO.L3N SOAvaIindIl1 ON Od3dd SOAVIV1D3Ad SOULSIINIS
€€ eulbed

610Z onIdI(g
TO'6T"S O|2POW

V'S ‘SO¥ND3S 3A VINVAIWOD VIOSIAIUd 34 V1 *"TUGWON
G/Z00D """pPepnud e| ap aAaepn




6€°£91°9L 0990d] 12301
€T'TICTT 0590d N
97'eLET 0¥90d[ T-N
€'L€6'9T 0£90d| ¢-N
61'8TL 0¢o0d| €-N
/9°0/8 0T90d[ ¥-N
20709 0090d| S-N
8¢'¢S¢ 0650d[ 9-N
Y0 0850d| Z-N
000 0/50d] 8-N
071709 0950d[ 6-N
0078t 0S50d| OT-N
000 0vSod| TTI-N
000 0€G0d| <CTI-N
000 0¢S0d| €T-N
99°2/9°CT 0TS0d| ¥TI-N
7/'v€6°0¢€ 0050¥ pJoH33uV]
09412
ouy
oue |9p |euld
000 0vS0d[ TT-N
00'0 000 0€S0d| CTI-N
000 000 00'0 0¢S0d| €T-N
997//97CT 997//97CT 997//97CT 997//9°CT 0TS0d| ¥TI-N
7L'v€6°0€ 00504 pJoH33uV]
0S41D 0bLTD 0€LTD 02.1D 0TZTD
ouy
+ 3 ST vT €T (4 Tt

UOIDN|OAD 3P Oouy

0X

0X

X

(ugenunuod) ¢'¢ euibed
6T0T opPIA(3
TO'6T'S O|2pON

[4°28

SOL13IN SOAvAaINOdI1 ON O¥3d SOAVIV1DIA SOULSIINIS

epauow 3p UQISIdDAUO)

epauop

uoiddiIdSns /ajuapiode ap ouy

o1pobau ap eaurq

V'S ‘SOUNDIS 3d VINVAWOD VHOSIAIU 34 V1 “"TUDWON

SZ00D

*‘pepiua ej ap aAe|d




0Z£0¥ eusabopug
0TL0Y eutaix3
00204 |ezor

epauow
epIA ou 3p oobdu ap eaur

T'p euibed
610Z ©
T0'6T'S O]9POW

1D13(3

V'S ‘SOUND3S 30 VINVAWOD VHOSIAIYd 34 V1 ""IHIWON
S£00D ""Pepnua e| 8p aAeD



09£0Y

n uoeyu| ap esej ej 3p ugdLdsag

0S£0Y eusbopuz
0vZ0Y eusaixg
€209 |e0L

epauop
O_uonﬂﬂ op eaun

'y euibed
610 0PI
TO'6T'S O|2POW

V'S ‘SOUND3S 30 VINVAWOD VHOSIAIYd 34 V1 ""IHIWON
S£00D ""Pepnua e| 8p aAeD



ob.e| e sejjueseb
op sepipaw se|
sepoj ap oyedw]

ojuaiwesed Jod
snle |ap ojoedwi

sepipaw sewsap se|
Sepo} |U OjudlIWwesed
Jod @3snfe uis

ope(l pepi|ie|oA Jod
snle |ap ojoedwi

sepipaw seJjo
uis A pepl|ie|on
Jod a3snle uis

ap odn |9 24q0s
eLI0}Isuel) epipaw
e| ap oyedw]

|2 24qOs elioyisues
epipsw uls

se| a1qos
elio)suel} epipaw
e| ap opedw]

se| 21qos ellojisue.y
eplpaw uls

(1enpedab anbojua) seuniolisuea) sepipaw se| A ozejd ob.e| e sennueaeb ap sepipaw se| ap ojoedwy

seliojisuesy

sepipaw A oze|d

obue| e sepueseb
9p sepipaw
uod apodwy

8pee- 00°0 ¥1°L99°6S¥'S 8pee- P1°L99°65¥'S 00°0 96100°09%°S 00°0 96°100°09%°S 96100°09%°S 0TTOd ori03ebi|qo owiuiw jepded
creLcelct- 000 1TS8TY6T 1S CreLcelct- 1TS8TYOT IS 000 £C8SSEISTS 000 £€86SEISTS £C8SSEISTTS 00T0Y ouozebliqo
owiuiw jeyded |9 J41aqnd eded
sa|qisiwpe soidoad sopuod
6T 6£¢ 1" 0070 LS'899°8€8IT 6T 6LE°1- LS'899°8€8°IT 000 98°L00°0¥8°1¢C 00°0 98°L00°0¥8°1¢C 98°L00°0¥8'IT 06004 | o1103e61|q0 EIDUBA|OS Bp [ende)
000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 0800y € [3AIN
000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 0£00d C I3AIN
CreLcelTI- 000 1T°S8TYOT IS CreLTelTI- 1TS8TYOT IS 000 £€8SSEISTS 000 £€8SSEISTS £€8SSEISTS 0900y T ISAIN
CreLTelTI- 000 1T°S8TY6T'1S CIELTolITI- 1TS8TYOT IS 00°0 £€8SSEISTS 000 £€8SSEISTS €85G EISTS 0S00d olriojebi|qo edudA|os
ap jeyded |2 J1iqnd eded
sa|qisiwpe soidoad sopuog
000 000 000 000 000 000 000 00°0 000 000 0+00d| ojuaiwesed Jod a3snfe e seyalns
seuayied A epejw| pepljiqiuodsip
9p sopuoy e opigap
sopibuliysal soidoid sopuo4
TIELTOIT - 0070 1TS8TYOT 1S TIELTOIT - 1T°S8TY6T 1S 000 €€ 8SSEISTS 00°0 €€'8SSEISTS €€ 8SSEISTS 0€00d soAised so| e 0}adsal
SOAIIOR SO| 9p 93UdpadX]
CIELT61T 1 000 1T°68TY6T 1S CLIeELTelTI- 1TS8TYOT 1S 000 £€°8SSEISTS 000 €E€'8SCEISTS £€8SSEISTS 0200y sooiseq soldoad sopuogd
0S°L69°ST9°1 000 9T9T0°LEE'TT 0S°L69°ST9°1 9T9T0°LEE’TT 000 9L8TETIL 61 000 9L'8CETIL 61 9L8TETIL 6L 0T00d SedIud) SaUOoISInOid
00T0D 06002 08000 04002 09000 05000 000D 0£00D 02002 0T00D
sellojisuesy
selloyisuesy selioyisues) saJa3ul sed|ud9} sauoisiaold
sepipaw se| A oze|d 0422 ua opelly 0490 U 5 saJaul op odny 5 Sedjud9) sauoisinoad

6T0C opIa(3
10°CT’S OlI3pPOn

SVIYOLISNYIL SYAIA3IW SV A OZV1d ODAUV1 V SVILNVAIVD 3d SVAIAIW SV1 3d OLOVdANWI

V'S ‘SO¥ND3S 3d VINVAWOD VYOSIAIYUC 34 V1 “"TUEWON

S£00D *‘pepnrus e| ap aAed




00’0 00°0 000 €€'865°€15°¢S €€'8G5°€15°¢S 0620 sa3snfe ap sandsap sodiseq soidoad sopuoy |ejoL
000 00°0 00’0 0070 000 0£20Y 03Ip4D 3p A sedappueuly Sapepiaud us sauopedpiiied Jod ugpanpag
uOoIdRI[IDU0D3] BP BAISSAI B] UD SEpIN|duUl OU S3UO0IddNPag
000 0czoY II BIDUBA|OS 3p soldoid sopuoj owod
uoIedISe|d NS eded SOLIBYID SO| USDBJSIIES OU A UQIDRI|IDU0ID] 9P BAISSDI |
2jueIpaW asJejuasaldal usgap ou anb sotspueuly sopeiss so| ap soidoad sopuo4
II eUaAjos ap soidoad sopuoy owod ugpedIsed ns
esed SO119}14D SO| UDDLYSIIeS OU A UOIDR][IDU0DD] BP BAIISAI B| djueipaw
asJejuasaidal uagap ou anb sosapueuly sopelsa soj ap soidoid sopuo
000 000 000 00°0 000 08104 3juswIolIRIUR SopedYIdRdse ou sodiseq
soldoud sopuoj owo0d eJosialadns pepliojne e| Jod sopeqoldde SOjusWI|d S0J30
00°0 00°0 09T0Y S0}9U sopliajip soisandwli Jod SoAIloe SO| 9p J0jeA |e 2juajeAinba apodwi
00°0 00°0 00°0 00°0 010y sopeu|pJoqns SOAIsed
S.'¥16°6VE°0S S.'¥16'6vE°0S 0€T10Y UQIDR||IDU0D 3P BAISSY
00°0 00°0 00°0 000 0TT0Y sajuaJtaald sauopeddilied A sauodOR Sp UQISIWS 9P Ssewllld
00°0 00°0 00°0 00°0 06004 s21uaJ94a.1d SauoIdY
00°0 00°0 04004 SOIIBJUSPIIX3 SOPUOS
00°0 00°0 00°0 00°0 0S00d sepeuiplogns ssjeninw sejusn)y
000 00°0 00°0 0+00Y |edIul [en3NW Opuo4
00°0 00°0 000 0€£00d SeleUIpJO SSUOIJDRe Se| 9P UQISIWS dp ewlid
00°0 8G'€¥9°€9T'C 85'E€Y9°E9T'C 0700 (seidoad sauoldoe se| sepinjoul) SeleuIpIo Sauoldde ap [eos |eyded

05000 0%00D 0£00D 02002 01002

opibuliysay opibuliysal sodiseq soidoad sopuod
Al Al S d=A-t == ]
€ ISAIN C ISAIN T IPAIN ON T IPAIN jejol
SO0IdOldd SOANO4
T euibed

6T0T O1DI3(7
TO'ET'S OIPON

V'S ‘SOUNDIS 3d VINVAIWOD VHOSIATYC 34 V1 *"TUEWON
S/Z00D ‘"'pepnus e|ap aAen




29’6 0v90Y OWD 31qos sd|qisiwpe soido.ad sopuo4 oney
ov'c 02904 0SD d24qos s3|qisiwupe soidoid sopuog oney
96'T00°09%°S 00904 Ond
987/00°0¥8°T¢C 08504 0Ssd
000 000 €€'895°€TS ¢S €€'895°€T1S°¢CS 0S50y OWD I 111qnd eaed sajqisiwpe soidoid sopuoj ap |ejoL
0070 00°0 00’0 €€'8GG9°ETS ¢S €€'8GS°€TSCS 0vSoY 0SD |9 411qnd eded sa|qisiwpe soidoad sopuoy 3p |ejoL
00'0 00'0 €€'8GG'ETS ¢S €€'8GGETS'CS 0750 OWD [d 411qnd eded sajqiuodsip soido.ad sopuoy ap |ejoL
00°0 00°0 00’0 €€'8GG9°E€TS ¢S €€'8GS'E€TS ¢S 00S0Y 0SD |2 411qnd eded sa|qiuodsip soido.id sopuoj ap |ejoL
0S00D 0+00D 0€£00D 02002 0T00D
€ |2AIN Z I9AIN opibuliysay opibuliysad |e101 sa|qisiwpe A s3jqiuodsip soidoad sopuoy
: : T ISAIN ON T ISAIN
000 00°0 000 00+0d solejuawajdwod soidoiad sopuoy ap |ejol
000 000 000 06£0Y solejuawa|dwod soidoid sopuoy soll0
00°0 00°0 0070 0££0Y D3/8€1/600¢ ARSI
e| 9p 96 "}e |9p £ ojund oJawiid ojedled |9 U sepldd|geISd Se| B SeIUISIP
SOJDIARU 9p SEIS||eninwW Sapepaldos A seninw se| e sa|qibixa seaniny sewellaqg
00°0 00°0 09€0d D3/8€1/600¢
BAI}DRUIQ B| 9P 96 "Me [9p £ ojund osawiid ojessed |9 us sepida|qelsa
SOJ9IARU 9P SeIS||enINW SapepaIdos A seninw se| e s3|qibixa sedniny sewellag
00°0 00°0 00°0 0S€£0Y BAI3031IQ B| P Z°'96 O|NJJE [ U Sepida|qeisa
se| p sejunsip ojisodap ua sepepienb sejjueleb A 03IpaJd ap seped selyQ
000 0070 0€0Yd BA}DR.IQ B| 9P 7°96 O[NJJME [ UD Seplaa|qeisa sejjueleb A 031paJd ap seyue)
000 00°0 00°0 0£€0Y 10paua) |ap elpuelsul
e sopeulpJogns soaised so| Jebed A Jiquosns eded odipun[ osjwoldwo)
00°0 00°0 0070 0Z£0Y opI6IXa |U Opes|oquIasap ou sajuaJdajald sauoldde ap |eipos |eyided
000 000 0TE0Y op1BIXa IU OpeS|oqUIaSap OU |RIDIUI [ENINW OpUOH
00°0 00°0 00£0Y opIBIXa |U OpPes|oqUIasap Ou OlLIeuIpJo |eldos |ejided
05000 000D 0€000 0c¢00D 0T00D
opibuLisay opibuliysad sorejudwadjdwod soidoad sopuod
€ ISAIN C ISAIN I I9AIN ON T [9AIN jelol
SOIdO¥d SOANO4d
T euibed

6T0T O1DI3(7
TO'ET'S OIPON

V'S ‘SOUNDIS 3d VINVAIWOD VHOSIATYC 34 V1 *"TUEWON
S/Z00D ‘"'pepnus e|ap aAen




Clave de la entidad... C0075
NOMBRE... LA FE PREVISORA COMPANIA DE SEGUROS, S.A.

Modelo S.23.01
Ejercicio 2019

Pagina 3
FONDOS PROPIOS
Reserva de conciliaciéon
Total
Reserva de reconciliacion

C0060

Exceso de los activos respecto a los pasivos R0O700 52.513.558,33
Acciones propias (incluidas como activos en el balance) RO710 0,00
Dividendos, distribuciones y costes previsibles R0720 0,00
Otros elementos de los fondos propios basicos R0730 2.163.643,58
Ajuste de elementos de fondos propios restringidos respecto a FDL y CSAC R0740 0,00
Total reserva de conciliaciéon R0760 50.349.914,75

Beneficios esperados incluidos en primas futuras

Beneficios esperados

Total

C0060

Beneficios esperados incluidos en primas futuras - Actividades de seguros de vida

Beneficios esperados incluidos en primas futuras - Actividades de seguros distintos
del seguro de vida

Total de beneficios esperados incluidos en primas futuras

R0O770

R0O780

RO790

49.736.254,84

757.790,89

50.494.045,73




Clave de la entidad... C0075
NOMBRE... LA FE PREVISORA COMPANIA DE SEGUROS, S.A.

CAPITAL DE SOLVENCIA OBLIGATORIO

Para empresas que emplean la formula estandar

Modelo S.25.01
Ejercicio 2019

Capital de solvencia

Capital de solvencia

Asignacion del ajuste por

obligatorio neto obligatorio bruto FDL y CSAC

C0030 C0040 C0050
Riesgo de mercado R0010 22.658.099,74 22.658.099,74 0,00
Riesgo de incumplimiento de contraparte R0020 1.430.514,58 1.430.514,58 0,00
Riesgo de suscripcion de seguro de vida R0030 9.337.858,71 9.337.858,71 0,00
Riesgo de suscripcion de seguros de salud R0040 393.199,44 393.199,44 0,00
Riesgo de suscripcidon de seguros distintos del seguro de vida R0O050 0,00 0,00 0,00
Diversificacion R0060 -6.652.926,04 -6.652.926,04
Riesgo del inmovilizado intangible R0070 135.209,59 135.209,59
Capital de solvencia obligatorio basico R0100 27.301.956,02 27.301.956,02

Calculo del Capital de Solvencia Obligatorio Importe

coi100
Ajuste por la agregacion del CSO nocional para FDL/CSAC R0120 0,00
Riesgo operacional R0130 1.818.054,46
Capacidad de absorcidn de pérdidas de las PPTT RO140 0,00
Capacidad de absorcidn de pérdidas de los impuestos diferidos RO150 -7.280.002,62
Requerimiento de capital para actividades desarrolladas de acuerdo con el Articulo 4 de
la Directiva 2003/41/EC RO160 0,00
Capital de Solvencia Obligatorio excluida la adicion de capital R0200 21.840.007,86)
Adicién de capital R0O210 0,00
Capital de Solvencia Obligatorio R0220 21.840.007,86)

Otra informacion sobre el CSO: Importe

coi100
Requisito de capital para el riesgo del submdédulo de renta variable por duraciones R0400 0,00
Importe total CSO nocional para la parte restante R0410 0,00
Importe total CSO nocional para los FDL R0420 0,00
Importe total CSO nocional para las CSAC R0430 0,00
Diversificacion por la agregacion de FDL y CSAC bajo el articulo 304 R0440 0,00
Método utilizado para calcular el ajuste por la agregacion del CSO nocional para FDL y
CSAC R0450(x38
Beneficios discrecionales futuros netos R0460 50.494.045,73
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Clave de la entidad... C0075

NOMBRE... LA FE PREVISORA COMPANIA DE SEGUROS, S.A.

CAPITAL MINIMO OBLIGATORIO (CMO). Excepto para entidades mixtas

Modelo AS.28.01
Ejercicio 2019
Pagina 1

Informacion general
Componentes del Mejor estimacion neta mas
cMo provisiones calculadas en su Primas emitidas netas
conjunto

C0010 C0020 C0030
Componente de la férmula lineal para las
obligaciones de seguro y de reaseguro distinto del
seguro de vida

Resultado CMO L 110.407,44|R0010
Seguro de gastos médicos y su reaseguro proporcional R0020 0,00 0,00
Seguro de proteccién de los ingresos y su reaseguro proporcional R0O030 0,00 1.298.911,11
Seguro de accidentes laborales y su reaseguro proporcional R0040 0,00 0,00
Seguro de responsabilidad civil en vehiculos automoviles y su reaseguro
proporcional R0050 0,00 0,00
Otros seguros de vehiculos automdviles y su reaseguro proporcional RO060 0,00 0,00
Seguro maritimo, de aviacion y de transporte y su reaseguro proporcional R0070 0,00 0,00
Seguro de incendios y otros dafios a los bienes y su reaseguro proporcional R0O080 0,00 0,00
Seguro de responsabilidad civil general y su reaseguro proporcional R0O090 0,00 0,00
Seguro de crédito y caucién y su reaseguro proporcional R0100 0,00 0,00
Seguro de defensa juridica y su reaseguro proporcional RO110 0,00 0,00
Seguro de asistencia y su reaseguro proporcional R0120 0,00 0,00
Pérdidas pecuniarias diversas y su reaseguro proporcional RO130 0,00 0,00
Reaseguro de enfermedad no proporcional R0140 0,00 0,00
Reaseguro no proporcional de responsabilidad civil por dafios R0O150 0,00 0,00
Reaseguro no proporcional maritimo, de aviaciéon y de transporte R0O160 0,00 0,00
Reaseguro no proporcional de dafios a los bienes R0O170 0,00 0,00
Informacion general
Componentes del Mejor estimacion neta mas
cmMo provisiones calculadas en su Capital en riesgo
conjunto

C0040 C0050 C0060
Componente de la formula lineal para las
obligaciones de seguro y de reaseguro de vida

Resultado CMO L 1.570.878,36/R0200
Obligaciones con participacién en beneficios - prestaciones garantizadas R0210 0,00
Obligaciones con participacidén en beneficios - prestaciones discrecionales futuras R0220 0,00
Obligaciones de "index-linked" y "unit-linked" R0230 0,00
Otras obligaciones de (rea)seguro vida R0240 17.286.543,46
Capital en riesgo respecto a la totalidad de obligaciones de (rea)seguro de vida R0250 1.725.515.636,50
a . o . . Calculo global
Calculo global del Capital Minimo Obligatorio (CMO) e
C0070

Capital Minimo Obligatorio lineal R0O300 1.681.285,80
Capital de Solvencia Obligatorio RO310 21.840.007,86
Limite superior del Capital Minimo Obligatorio R0320 9.828.003,54
Limite inferior del Capital Minimo Obligatorio R0330 5.460.001,96
Capital Minimo Obligatorio combinado R0340 5.460.001,96
Limite minimo absoluto del Capital Minimo Obligatorio R0350 1.406.250,00
Capital Minimo Obligatorio R0400 5.460.001,96




Clave de la entidad... C0075
NOMBRE... LA FE PREVISORA COMPANIA DE SEGUROS, S.A.

CAPITAL MiNIMO OBLIGATORIO (CMO). Excepto para entidades mixtas

Modelo AS.28.01
Ejercicio 2019
Pagina 2

Otras Obligaciones de (rea)seguro de vida y enfermedad

Obligaciones Seguros de
Decesos

Y0010

Resto de obﬁgaciones de
(re)seguros vida y
enfermedad

Y0020

Mejor estimacion neta mas provisiones calculadas en su conjunto

X0010,

17286543,46
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