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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los accionistas de
La Fe Previsora Compaiiia de Seguros, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de la sociedad La Fe Previsora Compafiia de Seguros, S.A.,
que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2016, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen la
imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de La Fe Previsora Compaiiia de
Seguros, S.A., de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en
Espafia, que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que consideren
necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o
error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra
auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de
ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable
de que las cuentas anuales estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacion revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control
interno relevante para la formulacion por parte de la entidad de las cuentas anuales, con el fin de disefiar
los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la finalidad
de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye la
evaluacion de la adecuacion de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones
contables realizadas por la direccion, asi como la evaluacion de la presentacion de las cuentas anuales
tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion de auditoria.

NW auditores, 5.L.P. Inscrita en el Registro Mercantil de A Coruna, tomo 3536, seccion 8, folio 102, hoja C-8279.
C.LE B-15421951 - Domicilio social: Belivia, 4 - 42 planta. 15004 A Corufa
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Opinion

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen
fiel del patrimonio y de la situacion financiera de La Fe Previsora Compaiiia de Seguros, S.A., a 31 de
diciembre de 2016, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2016 contiene las explicaciones que los administradores
consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre ofros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable
que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2016.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado
en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros
contables de la Sociedad.

NW Auditores, S.L.P.
Inscrita en el R.O.A.C. N® 50909

_r ) dlldff_‘.

Fernanda Pedrido Otero
22 de mayo de 2017




LA FE PREVISORA COMPARIA DE SEGUROS, S.A.
Cuentas Anuales e Informe de Gestién
31 de diciembre de 2015

(Junto con el Informe de Auditoria)



LA FE PREVISORA COMPANIA DE SEGUROQS, S.A.

31 de diciembre de 2016

NOTAS de
ACTIVO la MEMORIA | 31.12.2016 31.12.2015
A) ACTIVO
A-1) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes (nota 8.2.1) 6.221.005,50 7.573.479,14
A-4) Activos financieros disponibles para la venta (nota 9.2.1) 36,015.069,23 25.806.142,56
l. Instrumentos de patrimonio 19.859.402,14 13.863.148,94
Il. Valores representativos de deuda 16.155.667,09 11.922.993,62
A-5) Préstamos y partidas a cobrar (nota 9.2.1) 5.245.453,79 7.715.126,44
lll. Depésitos en entidades de crédito 430.400,00 3.110.400,00
V. Créditos por operaciones de seguro directo 3.215.516,08 2.971.094,28
1. Tomadores de seguro 666.157,93 664.396,38
2. Mediadores 2.549,358,15 2.306.697,91
IX. Otros créditos 1.599.537,71 1.633.632,15
1. Créditos con las Administraciones Publicas (nota 11.3) 154,67 1.245,30
2. Resto de créditos (nota 9.2.1) 1.699.383,04 1.632.386,85
A-6) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento (nota 9.2.1) 2.802,923,87 3.597.981,59
A-9) Inmovilizado material e inversiones inmobiliarias 9,082.374,09 9.339.553,96
I. Inmovilizado material (nota 5) 2.741.393,39 2.808.064,11
Il. Inversiones inmobiliarias (nota 6) 6.350.980,70 6.531.489,85
A-10) Inmovilizado intangible 22.133.580,21 12.939.049,87
|. Fondo de comercio (nota7.2) 21.860.276,73 12.649.683,47
Derechos econémicos derivados de carteras de pélizas

Il. adquiridas a mediadores (nota 7.3) 24.903,20 28.830,37
lll. Otro activo intangible (nota 7.1) 248.400,28 260.536,03
A-11) Participaclones en entidades del grupo y asocladas (nota 9.2.4) 7.030.852,00 1.500.063,60
|. Parlicipaciones en empresas asociadas 1.780.952,00 1.500.063,60

Ill. Participaciones en empresas del grupo (nota 1) 5.250.000,00
A-12) Activos fiscales {nota 11.1) 2.290.310,97 1.720.072,08
Il. Activos por impuesto corriente 248.600,81 -
Il. Activos por impuesto diferido 2.040.710,16 1.720.072,06
A-13) Otros activos 46.142,66 47.299,80
lll. Periodificaciones 32.961,42 36.719,21
IV. Resto de activas 13.181,24 10.580,59
TOTAL ACTIVO 90.877.812,32 70.238.769,02

La memaria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2016.




LA FE PREVISORA COMPANIA DE SEGUROS, S.A.
Balance
31 de diciembre de 2016

NOTAS de la
PASIVO Y PATRIMONIO NETO - MEMORIA 31.12.2016 31.12,2015
A) PASIVO
A-3) Débitos y partidas a pagar (nota 9.2.1) 14.900.203,02 3.360.194,49
lll. Deudas por operaciones de seguro 773.248,11 762.934,17
3. Deudas condicionadas 773.248,11 762.934,17
Vil. Deudas con entidades de crédito 12.921.689,91 1.880.956,85
IX. Otras deudas: 1.205.265,00 716.303,47
1. Deudas con las Administraciones publicas (nota 11.3) 384.964,74 311.558,00
9. Otras deudas con entidades del grupo y
asociadas (nota 17) 150.000,00 -
3. Reslo de otras deudas 670.300,26 404.745,47
A-8) Provisiones técnicas (nota 22.4) 48.605.027,06 42.170.024,85
I. Provisién para primas no consumidas 222.391,23 -
IV. Provisién para prestaciones 1.452.380,28 1.292.460,13
VI. Otras provisiones técnicas 46.930.255,55 40.877.564,72
A-8) Provisiones no técnicas 250.274,30 6.478,41
(nota 131y
IV. Otras provisiones no técnicas 18.4) 250.274,30 6.478,41
A-7) Pasivos fiscales (nota 11.3) 2.923,553,41 3.258.912,63
|. Pasivos por impuesto carriente - 364.091,77
Il. Pasivos por impuesto diferido 2.923.553,41 2.894.820,86
A-8) Resto de Pasivos 18.999,78 59.077,85
IV. Otros pasivos 18.999,78 59.077,85
TOTAL PASIVO 66.6908.057,57 48.854.688,23
B) PATRIMONIO NETO

B-1) Fondos propios (nota 9.4) 22.328.560,26 19.477.440,15
. Capital o fondo mutual 2.163.643,58 2.163.643,58
1 Capital escriturado o fondo mutual 2.163.643,58 2.163.643,58
Ml Reservas 17.344.435,29 15.420.674,87
1. Legal y estatutarias 432.728,72 432.728,72
2. Reserva de estabilizacién {nota 9.4) 6.422,68 6.422 68
3. Otras reservas 16.905.283,89 14.981.523,47
VII. Resultado del ejercicio 2.820.481,39 1.893.121,70
B-2) Ajustes por cambio de valor 1.851.194,49 1.906.640,64
L Activos financieros disponibles para venta 1.851.194,49 1.906.640,64
TOTAL PATRIMONIO NETO 24.179.754,76 21.384.080,79
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 90.877.812,32 70.238.769,02

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2016.
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LA FE PREVISORA COMPARNIA DE SEGUROS, S.A.

Cuenta de Pérdidas y Gananclas
31 de diciembre de 2016

NOTAS de la
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS MEMORIA 31.12.2018 31.12.2015
I. CUENTA TECNICA-SEGURO NO VIDA

1.1, Primas Imputadas al E|ercicio, Netas de Reaseguro 38.386.105,37 | 35.819.783,21
a) Primas devengadas 39.013.417,81| 36.188.536,20
al) Seguro directo (nota 1) 38.787.748,40 | 36.383.013,73
a3) Variacién de la correccion por deterioro de las primas pendientes de cobro (+6-) | (nota9.2.1) 225.669,41 (194.477,53)
b) Primas del reaseguro cedido (-) (nota 1) (404.921,21) (368.752,99)

©) Variacién de la provisién para primas no consumidas y para riesgos en curso (+ 6
-) {nota 22.4) (222.391,23) -
c1) Seguro directo (222.391,23) -
1.2. Ingresos del inmovilizado materlal y de las inversiones 1.548.518,66 1.768.280,56
a) Ingresos procedentes de las inversiones inmobiliarias 17.951,19 21.415.99
b) Ingresos procedentes de inversiones financieras 937.493,36 952.456,19

0 g;;liiﬁc:;rg:et;e correcciones de valor por deterioro del inmovilizado material y de
{nota 6) - 38.467,75
c1) Delinmovilizado material y de las inversiones inmabiliarias . 38.467,75
d) Beneficios en realizacion del inmovilizado material y de las inversiones 593.074,11 755.940,63
d2) De inversiones financieras 593.074,11 755.940,63
1.4, Siniestralidad del Ejerciclo, Neta de Reaseguro (13.798.588,44) | (12.171.067,16)
a) Prestaciones y gastos pagados (12.564.760,58) | (11.037.893,25)
al) Seguro directo (nota 1) (12.564.760,58) | (11.037.893,25)
b) Variacién de la provision para prestaciones (+ 6 -) (nota 22.4) (159.920,15) (258.480,93)
b1) Seguro directo (159.920,15) (258.480,93)
¢) Gastos imputables a prestaciones (1.073.907,71) (874.692,98)
I.5. Varlacién de otras Provisiones Técnicas, Netas de Reaseguro (+ 6 -) (nota 22.4) (3.536,158,99) | (6.032.313,48)
1.7. Gastos de Explotacién Netos (16.371,355,45) | (14.223.677,93)
a) Gastos de adquisicion (nota 1) (13.492.233,20) | (11.820.320,73)
b) Gastos de administracion (2.879.122,25) | (2.403.357,20)
1.8, Otros Gastos Técnicos (+ 6 -) (492.830,81) (420.017,83)
a) Variacion del deterioro por insolvencias (+ 6 -) (nota 9.2.1) (89.064,33) (74.175,01)
d) Otros (403.766,48) (345.842,82)
1.9. Gastos del inmovilizado material y de las inversiones (1.575.688,42) | (1.769.668,74)
a) Gastos de gestion de las inversiones (354.310,76) (211.818,12)
al) Gastos del inmavilizado material y de las inversiones inmobiliarias (74.122,06) (72.568,28)
a2) Gastos de inversiones y cuentas financieras (280.188,70) (139.349,84)
b) Correcciones de valar del inmovilizado material y de las inversiones (910.574,88) | (1.159.568,87)
b1) Amortizacidn del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias (243.665,84) (252.935,34)
b2) Deterioro del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias (nota 5y 6) - (706.853,52)
b3) Deterioro de las inversiones financieras (not;::_iz).z J (666.909,04) (199.780,01)
© Pérdidas procedentes del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias (310.702,78) (398.181,75)
e} De las inversiones financieras (310.702,78) (398.181,75)
1.10. Subtotal (Resultado de la Cuenta Técnica del Seguro No Vida) 4.160.101,92 2.971.318,63
TOTAL CUENTA TECNICA SEGURO NO VIDA 4.160.101,92 2.971.318,63

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2016.
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LA FE PREVISORA COMPARIA DE SEGUROS, S.A.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias

31 de diciembre de 2016

NOTAS de la
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS MEMORIA 31.12.2016 .31.12,2016
TOTAL CUENTA TECNICA SEGURO NO VIDA 4.160.101,92| 2.971.318,63
ll._ CUENTA NO TECNICA
Ingresos del inmovilizado material y de las
.1 inverslones 28.107,08 31.614,38
Beneficios en relacién del inmovilizado material y
d) de las inversiones 28.107,08 31.614,38
Gastos del Inmovilizado materlal y de las
.2 inversiones - (212,57)
Pérdidas procedentes del inmovilizado material e
¢) inversiones Inmobilarias - (212,57)
Del inmovilizado material y de las inverisones
¢1) inmaobiliarias - (212,57)
Ill.3 Otros Ingresos (nota 18.4) 31.389,55 59.475,45
b) Resto de ingresos 31.389,55 59.475,45
.4 Otros Gastos (nota 18.4) (287.342,16) (20.065,76)
b) Resto de gastos (287.342,16) (20.065,78)
.5 Subtotal. (Resultado de la Cuenta NoTécnica) (227.845,53) 70.811,50
1.6 Resultado antes de Impuestos (110 + 11.12 + l11.5) 3.932,256,39 | 3.042.130,13
.7 Impuesto sobre Beneficios (nota 11.1) (1.111.775,00) | (1.149.008,43)

Resultado procedente de operaciones continuadas (
11,6 + 11.7)

2.820.481,39

1.893.121,70

111.10.

Resultado del Ejercicio ( IIl.B + [1.9)

2.820.481,39

1.893.121,70

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2016,
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Estado de Ingresos y Gastos

31 de diciembre de 2016

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto

LA FE PREVISORA COMPARIA DE SEGUROS, S.A.

NOTAS de
a) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS | la MEMORIA | 31.12.2016 31.12.2015
2.820.481,39| 1.893.121,
1) RESULTADO DEL EJERCICIO {nota 3 =T ™ Sadatnt
12B.549,57 74.497,05
1) OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS ( 8,57) 497
I1.- Activos financieros disponibles para la venta (171.399,42) 103.468,12
Ganancias y pérdidas por valoracién (nota 9.2.3) (252.786,60) | (127.303,09)
Impartes transferidos a la cuenta de pérdidas y
ganancias 81.387,18 230.771,21
11.9.- Impuesto sobre beneficios 42,849,86 (28.971,07)
1) TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 2.691.931,82| 1.967.618,75
b) ESTADO DE
Ajustes
Capital o JUstes POy
CAMBIOS EN fondo mutual Reservas Resultado Resultado Dividendo TOTAL
EL PATRIMONIO de eercicios | delejerciclo | 2Cuenta | camblode
NETO Escriturado anteriores peor
A. SALDO, FINAL DEL
ANO 2014 2.163.643,58 | 14.621.386,61 - 2.322217,94 | (1.850.000,00) | 1.723.035,14 | 18.980.283,27
B. SALDO AJUSTADO,
INICIO DEL ANO 2015 2.163.643,68 | 14.621.386,61 - 2.322.217,94 | (1.850.000,00) | 1.723.035,14 | 18.980.283,27
I. Total ingresos y gastos
reconocidos. - - - 1.893.121,70 - 74.497,05 1.967.618,756
Il. Operaciones con socios -
0 mutualistas - (44.224,73) | (1.805.775,27) - 1.850.000,00
4. (Distribucién de
dividendos o Derramas). - (44.224,73) | (1.805.775,27) - 1.850.000,00 - -
Ill. Otras variaciones del
patrimonio neto. - 843.512,99 | 1.805.775,27 | (2.322.217,94) - 109.108,45 436.178,77
2. Traspasos entre
partidas de patrimonio
neto - 190.520,14 - - - - 190.520,14
3. Otras variaciones - 652.992,85 1.805.775,27 | (2.322.217,94) - 109.108,45 245.658,63
C. SALDO, FINAL DEL
ANO 2015 2.163.643,58 | 15.420.674,87 - 1.883.121,70 -| 1.806.640,64 | 21.384.080,79
D. SALDO AJUSTADO,
INICIO DEL ANO 2016 2,163.643,68 | 15.420.674,87 - 1.893.121,70 -| 1.906.640,64 | 21.384.080,79
|. Total ingresos y gastos
reconocidos. - - - 2.820.481,39 - | (128.549,57) 2.691.931,82
Il. Operaciones con socios -
o mutualistas z - - * - -
4, (Distribucion de
dividendos o Derramas). - - - - - -
Ill. Otras variaciones del
patrimonio neto. - 1.923.760,42 -| (1.893.121,70) 73.103,42 103.742,14
2. Traspasos entre
partidas de patrimonio
neto - 30.638,72 - - - - 30.638,72
3. Otras variaciones - 1.893.121,70 -] (1.893.121,70) - 73.103,42 73.103,42
E, SALDO, FINAL DEL
ANO 2016 2.163.643,58 | 17.344.435,29 - 2.820.481,39 -] 1.861.194,50 | 24.179.754,78

5
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LA FE PREVISORA COMPARNIA DE SEGUROS, S.A.

Estado Flujos de Efectivo
31 de diciembre de 2016

NOTAS dela
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO MEMORIA
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 31122016 31.122015
A1) Actividad aseguradora
1.- Cobros por primas seguro directo y coaseguro 39.346.903,93 36.830.434,49
2.- Pagos de prestaciones seguro directo y coaseguro 12.575.074,52 4.819.158,55
8- Pagos de retribuciones a mediadores 11.132.346,93 994471081
8- Otros pagos de explotacion 5.646.358,72 5.035.497,55
9- Total cobros de efectivo de la actividad asequradora (1+3+5+7) = | 39.346.903,93 36.830.434.49
10.- Total pagos de efectivo de la actividad aseguradora (2+4+6+8) = || 29.353.780,17 19,799.366,91
A.2) Otras actividades de explotacion
3 Cobros de olras actividades 25402,19 150.167.68
4. Pagos de olras actvidades 146.831,23 67.096,87
5.- Total cobros de efectivo de ofras actividades de explotacion (1+3) =10 2540219 150.167,68
6. Total pagos de efectivo de otras actividades de explotacién (2+4) = IV 146.831.23 67.086.87
7.- Cobros y pagos por impuesto sobre beneficios (V) 1.870.768,76 798.937.94
A3) Total flujos de efectivo netos de actividades de explotacién {l-I+II-IV + - V) 8.000.925,96 16.315.200,45
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
B.1) Cobros de actividades de inversién
2.- Inversiones inmobiliarias 17.951,19 21.415,99
4. Instrumentos financieros 580.910,67 755.940,63
6.- Intereses cobrados 725.633,22 842.424,31
7.- Dividendos cobrados 224.123,58 110.031,88
10= Totalcobros de efectvo de las actidades de inversion (1+2+3+445+6+7+849) = Vi 1.548.518,66 1.720812,81
B.2) Pagos de actividades de inversion
1. Inmovilizado material 7264515 449.580,21
2.- Inversiones inmoblliarias 61.121,35 (285.578,84)
3- Activos intanglbles 6.817.070,81 2.070.280,33
| 4.-  Instrumentos financieros 6.709.061,52 10.485.291,83
J 5. Participaciones en entidades del grupo, multigrupo y asociadas 7.030.852,00
B.- Total pagos de efectivo de las actividades de inversion (1+42+3+44546+7) = V| 20.690.850,83 12.723.573,53
B.3) Totalflujos de efectivo de actividades de inversién (VI - Vi) (18.142.332,17) (10.993.760,72)
C) FLUJOSDE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
C.1) Cabros de actividades de financlacién
; 5.- Otros cobros relacionados con actividades de financiacian 11.040.733,06
| 6.- Total cobros de efectivo de las actividades de financiacion (14243+4+5)= VIlI 11.040.733,06
C.2) Pagos de actlvidades de financiaclén
\ 2.- Intereses pagados 584.891,46 662.972,56
\ 7.~ Otros pagos relacionados con actividades de financiacion 666.909,03 524.768,94
8- Total pagos de efectivo de las actividades de financiacion (1 +2+3+4+5+6+7) = IX 1.251.800,49 1.187.741,50
| C.3) Total flujos de efectivo netos de actividades de financlacion Vil - 1X) 9.788.932,57 (1.187.741,50)
{ Total aumente / disminuciones de efectivo y equivalentes (A3+ B3 +C.3+-X) (1.352.473,64) 4.133.698,23
Efectivo y equivalentes al iniclo del periodo (nota9.2.1) 7.573.479.14 3.439.780,91
Efectivo y equivalentes al final del perlodo (nota8.24) §.221.005,50 757347944
[ Componentes del efectiva y equivalentes al final del perlodo - ]
1. Calay bancos 6.221.005,50 7.573.479,14
Total Efectivo y equivalentes al final del periodo (1 + 2 - 3) {Nota 9.21) 6.221.005,50 757347914

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2016,
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LA FE PREVISORA COMPANIA DE SEGUROS, S.A.
Memoria de Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2016

1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA.

LA FE PREVISORA COMPANIA DE SEGUROS, SA. (en adeiante la Sociedad o la Fe) fue constituida como
socledad andnima por tiempo indefinido el 26 de enero de 1632, bajo la denominacion de lgualatorio Funerario La
Fe, Sociedad Anénima, mediante la transformacion de ofra sociedad de responsabilidad limitada constituida en el
afio 1.824. Con fecha 27 de abril de 2009 y tras sucesivos cambios de denominacion soclal, la Sociedad modifico su
denominaci6n social por la de LA FE PREVISORA COMPARIA DE SEGUROS, S.A. Su domicilio social esta situado
en la calle Elduayen nimero 32 de Vigo (Pontevedra).

Su objeto social consiste en la realizacion de operaciones de seguro y reaseguro en los ramos para los que, en cada
momento, disponga de fa necesaria autorizacion administrativa, operando en todo el territorio nacional.

En ia actualidad Ia Sociedad opera en los ramos de Decesos, desde &l 19 de noviembre de 1924, Asistencia desde
el 18 de noviembre de 1988, Accidentes, modalidad de Accidentes Personales, desde el 15 de abril de 1991,
Enfermedad, modalidad de Subsidio de Hospitalizacién por Intervencion Quirlrgica o Parto, desde el 15 de junio de
2000 y Defensa Juridica desde el 18 de diciembre de 2015,

La Sociedad desarrolla sus actividades de comerciglizacion de seguros a través de una red de oficinas propias,
agentes exclusivos y corredores, realizandola en todo el &mbito nacional.

La Sociedad pertenece a un grupo de sociedades en los términos establecidos en el articulo 42 del Codigo de
Comercio, obligado a formular cuentas anuales consolidadas, cuya sociedad dominante es Montecelo de Finanzas,
S.A. y cuyas sociedades participadas son la Sociedad, Red La Fe, SAe Inmolafe, S.L. Unipersonal. La Sociedad ne
ostenta participacion financiera directa ni indirecta en las mencionadas sociedades con |las que forma grupo. El
domicilio social de Montecelo de Finanzas, S.A. se encuentra situado en 1a Ronda de la Avutarda 25, Madrid y
constituye su actividad principal fa tenencia de valores mobiliarics. El domicilio social de Red La Fe, SA. se
encuentra situado en la calle Eiduayen 32, Vigo (Pontevedra) y constituye su actividad principal la relacionada con la
prestacion de servicios funerarios. El domicilio saclal de Inmolafe, S.L. Unipersonal se encuentra situado en la calle
Elduayen 32, Vigo (Pontevedra) y consfituye su objeto social las actividades inmobiliarias; compraventa y alquiler de
bienes inmobiliarios por cuenta propia. Las citadas cuentas anuales consolidadas, han sido formuladas por Ia
Sociedad Dominante Montecelo de Finanzas, S.A. con fecha 31 de marzo de 2017 y seran depositadas en el
Registro Mercantil de Madrid. Con fecha 21 de julio de 2016, fa Direccion General de Seguros y Fondos de
Pensiones comunicd a la Sociedad que su matriz Montecelo de Finanzas, S.A. ha sido clasificada como sociedad
mixta de cartera de seguros, formando parte de un grupo sujeto a supervision en los términos previstos en ef articulo
132, apartado 1, letra d) de Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacion, supervision y solvencia de las entidades
aseguradoras y reaseguradoras, por lo que la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones ejercers la
supervision general de las operaciones efectuadas entre la Sociedad, su matriz y sus entidades vinculadas,
conforme a lo previsto en el articulo 206, apartado 3 del Real Decreto 1060/2015, de 20 de noviembre, de
ordenacion, supervision y solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras. No obstante lo anterior, el
citado grupo de sociedades, no constituye un grupo consolidable de entidades aseguradores conforme a lo
establecido en el articulo 84.3 de la Ley 20/2105, de 14 de julio, de ordenacion, supervision y solvencia de las
entidades aseguradoras y reaseguradoras (véase nota 18.3).

Las transacciones y saldos que la Sociedad mantiene con dichas sociedades al 31 de diciembre de 2016 sg detailan
en la nota 17 de la presente memoria.

En el ejercicio 2016 ninguna de las socledades del Grupo tiene emitidos valores admitidos a cofizacion en mercados
regulados en Estados miembros de fa Union Europea.

Cuenlas Anuales del ejercicio 2016 formuladas por ef Consejo de Administracion ef 31 de marzo de 2017.
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LA FE PREVISORA COMPARIA DE SEGUROS, S.A.
Memoria de Cusntas Anuales
31 de diciembre de 2018

Con fecha 20 de noviembre de 2015 se formalizd un contrato de compraventa entre La Fe Previsora Compafifa de
Seguros, S.A. y la entidad Seguros Sevilla, S.A., (en adelante, Seguros Sevilla) por el cual La Fe Previsora adquiri
el 100% de las acciones de Seguros Sevilla, S.A. Dicha operacion de compraventa ha sido elevada a escritura -
pblica el 23 de mayo de 2016, previa resolucién de 11 de abril de 2016, de la Secretaria General de Finanzas y
Sostenibilidad de la Junta de Andalucia, por la que se acuerda fa no objecién a la adquisicion del 100% de las
acciones de Seguros Seviila por parte de La Fe Previsora. £n dicha fecha, Seguros Sevilla ha adquirido la condicion
de Sociedad Unipersonal (Véase nota 9.2.4),

Con facha 30 de junio de 2016, mediante la fima de un ‘Proyecto Comun de Fusion®, los Consejos de
Administracion de ambas entidades, han alcanzado un acuerdo de fusion por absorcion, mediante el cual LA FE
PREVISORA COMPARNIA DE SEGUROS, SA. {Sociedad Absorbente), absorbe a su participada al 100%
SEGUROS SEVILLA, S.A. (UNIPERSONAL) (Sociedad Absorbida). Dicho acuerdo de fusién por absorci6n, ha sido
aprobado por la Junta General de Accionista de LA FE PREVISORA COMPANIA DE SEGUROS, SA. el 15 de
diciembre de 2016, dandose publicidad a la citada operacion, mediante anuncios publicados en el BORME y en el
diario La Razdn el 27 de diciembre de 2016.

La eficacia de Ia citada operacion de fusién por absorcion esta sujeta a la condicion de la obtencién de la necesaria

‘autorizacion por parte de la DGS y FP del Ministerio de Economia y Competitividad y de la Secretaria de Finanzas y

Sostenibilidad de la Junta de Andalucia, en los téminos previstos en & articulo 90 de Ia Ley 20/2015, de 14 de julio,
de ordenacion, supervision y solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras y dei articulo 110 del Real
Decreto 1060/2015, de 20 de noviembre, de ordenacion, supervision y solvencia de las entidades aseguradoras y
reaseguradoras.

Por tanto, con fecha 3 y 21 de febrero de 2017, La Fe y Seguros Sevilla, presentaron ante la DGS y FP y ante la
Secretarla de Finanzas y Sostenibilidad de la Junta de Andalucia respectivamente, soficitud de autorizacién
administrativa para llevar a caho la fusién por absorcion, en virtud de la cual La Fe Previsora Compaiiia de Seguros,
S.A., absorberd a su participada ai 100% Seguros Sevilla, SA. (Unipersonal). A la fecha de formulacion de las
presentes Cuentas Anuales, no se ha recibido resolucion de los citados organismos, por [o que |a operacién de
fusién contina pendiente de las preceptivas autorizaciones administrativas {véase nota 16).

Durante el ejercicio 2009 la Sociedad concluyd el proceso de fusién por absorcién de su participada a 100% La
Previsora Mallorquina de Seguros, S.A.U, iniciado en el 2008. Asi, con fecha 19 de mayo de 2009, previa
autorizacion del Ministerio de Economia y Hacienda a propuesta de la Direccion General de Seguros y Fondos de
Pensiones (en adelante, DGSyFP) de fecha 27 de abril de 2009, se formalizé Ia correspondiente escritura plblica de
fusién, que se inscribid en los comespondientes Registros Mercantiles de Palma de Mallorca y de Pontevedra los
dias 3 y 9 de junio de 2009 respectivamente. Con la conclusion de dicho proceso de fusién, se procedit a la
disolucion sin fiquidacién de La Previsora Mallorquina de Seguros, S.A.U. con la consiguiente transmision en bloque
de su patrimonio social a favor de fa Sociedad, que adquirié, por sucesién universal, como sociedad absorbente, la
totalidad de los derechos y obligaciones que componen el patrimonio social de La Previsora Mallorquina de
Seguros, S.AU.

Desde el punto de vista fiscal, la fusion se realizé al amparo y conforme al régimen especial de fusiones previsto en
el Capitulo VIl del Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el TRLIS, acogiéndose
por fanto las sociedades participantes al régimen de neutralidad fiscal, que fue comunicado a la Agencia Estatal de
la Administracion Tributaria e! 23 de junio de 2009.

El proyecto de fusion fue elaborade por los administradores e la Sociedad el 22 de julio de 2008, y aprobado por
las respectivas Juntas Generales de accionistas de ambas sociedades el 21 de noviembre de 2008. No obstants,
dado que fa sociedad absorbente era titular de la totalidad de las acciones de la sociedad absorbida, en vitud de lo
establecido en el articulo 250 de la Ley de Sociedades Andnimas, no procedié mencionar el tipo ni el procedimiento
de canje de las acciones, aumentar el capital social en la sociedad absorbente, ni elaborar los informes de los
administradores y expertos independientes sobre el mencionado proyecto de fusién

Cuentas Anuales del ejarcicic 2016 formuladas por el Consejo de Administracién ef 31 de marzo do 2017,
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LA FE PREVISORA COMPANIA DE SEGUROS, S.A.
Memoria de Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2016

Como consecuencia de la conclusian de dicho proceso de fusion, la Sociedad modificd su anterior denominacién
social de La Fe Compafiia de Seguros, S.A. por Ja de La Fe Previsora Compafiia de Seguros, S.A.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES.

Ei marco nomativo de informacion financiera que resuita de aplicacion a la Sociedad es el establecido en:

»  Codigo de Comercio y la restante legislacion mercanti,

* Plan de Contabilidad de Entidades Aseguradoras.

¢ Lley 20/2015, de 14 de julio, de Ordenacién, Supervision y Solvencia de las Entidades
Aseguradoras y Reaseguradoras (LOSSEAR).

+ Real Decreto 1080/2015, de 20 de noviembre, de Ordenacion, Supervision y Solvencia de las
Entidades Aseguradoras y Reaseguradoras {(ROSSEAR)

Reglamento de Ordenacion y Supervision de los Seguros Privados. (ROSSP).

+ Las nomas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas en desamollo del Plan de Contabilidad de Entidades Aseguradoras y sus nomas
complementarias.

* Disposiciones reguiadoras establecidas por la Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones en desarrollo del Plan de Contabilidad de Entidades Aseguradoras y sus normas
complementarias,

= Elresfo de la normativa contable espaficla que resulte aplicable.

A} IMAGEN FIEL: £n cumplimiento de la legislacion vigente, los Administradores de la Sociedad han formutado estas
cuentas anuales con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del
ejercicio 2016, asi como la propuesta de distribucién de resultados para dicho periodo y la veracidad de los flujos
incorporados en el estado de fiujos de efectivo para dicho periodo.

Los Administradores estiman que las cuentas del ejercicio 2016 seran aprobadas por la Junta General de
Accionistas sin variacién alguna. ‘

Las citadas cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros auxiliares de contabilidad al 31 de
diciembre de 2016,

Las cuentas anuales del ejercicio anterior, fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas, el 30 de junio de
2018.

B} PRINCIPIOS CONTABLES NO OBLIGATORIOS APLICADOS: Stlo se han aplicado los principios y criterios
contables referidos en el punto A} anterior no existiendo excepciones o aplicacion de otros principios y criterios.

C) ASPECTOS CRITICOS DE LA VALORACION Y ESTIMACION DE LA INCERTIDUMBRE Y JUICIOS
RELEVANTES EN LA APLICACION DE POLITICAS CONTABLES: La preparacién de las cuentas anuales
requiere que la Direccion y el Consejo de Administracion realicen estimaciones contables relevantes, juicios,
estimaciones € hipotesis, que pudieran afectar a las politicas contables adoptadas y al importe de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y desgloses con ellos relacionados.

Las estimaciones y las hipdtesis realizadas se basan, entre otros, en la experiencia histérica u otros hechos
considerados razonables teniendo en cuenta las circunstancias a la fecha de cieme, el resultado de las cuales
representa la base de juicio sobre el valor contable de los activos y pasivos no determinables de una cuantia de

forma inmediata. Los resultados reales podrian manifestarse de forma diferente a la estimada. Estas estimaciones y
juicios se evallan continuamente.

Algunas estimaciones confables se consideran significativas si la naturaleza de las estimaciones y supuestos es

material y si el impacto sobre la posicion financiera o el rendimiento operativo es material.

Cuentas Anvalss del sjerciclo 2018 formutadas por el Consejo de Administracion el 31 de marzo de 2047,
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LA FE PREVISORA COMPANIA DE SEGUROS, S.A.
Memoria de Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2016

Aunque estas estimaciones fueren realizadas por la Direcsion y el Consejo de Administracion de la Sociedad con la
mejor informacion disponible al cierre de cada ejercicio, aplicando su mejor estimacion y conocimiento del mercado,
es posible que eventuales acontecimientos futuros obliguen a la Sociedad a modificarias en los siguientes ejercicios.
De acuerdo con a legistacion vigente se reconocera prospectivamente los efectos del cambio de estimacion en la
cuenta de resultados.

Se detallan a continuacion las principales estimaciones y juicios realizados por la Sociedad:

- Vida il de los activos materiales e intangibles, asi como de las inversiones inmoblliarias (Notas 5, 6 y 7)

- Deterioro de saldos de cuentas & cobrar y activos financieros (Nota 9)

- Deterioro de participaciones en empresas del grupo (Nota 8.2.4)

- Evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de lfos activos materiales e intangibles, ast como de las
inversiones inmobiliarias (Notas 5,6 y 7)

- Valor recuperable del Fondo de Comercio (Notas 4.A) y 7)

- Calculo de las provisiones {Notas 4.J) y 22}

- Provisiones y contingencias (Nota 4G y 13)

Durante el ejercicio 2016 no se han producido cambios significativos en las estimaciones realizadas al cierre del
gjercicio 2016,

D) COMPARACION DE LA INFORMACION: Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de
las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y de!
estado de flujos de efectivo, ademés de las cifras del ejercicio 2016, las comespondientes al ejercicio anterior.

Asimismo, la informacién contenida en esta memoria referida al ejercicio 2016 se presenta, a efectos comparativos
con la informacion del ejercicio 2015,

No existen diferencias significativas entre los criterios contables aplicados en el ejercicio anterior y los actuales. En
consecuencia la comparabilidad de las cifras de los ejercicios 2016 y 2015 no se han visto afectadas.

La Sociedad esta obligada a auditar las cuentas anuales del ejercicio 2016 y ha auditado las del ejercicio 2015.

E) AGRUPACION DE PARTIDAS: No existen partidas de diferente concepto agrupadas en un mismo saldo a fecha de
cierre de ejercicio.

F) ELEMENTOS RECOGIDOS EN VARIAS PARTIDAS: A 31 de diciembre de 2016 no existen elementos que afecten
a varias partidas del balance, ni existen partidas de diferente concepto agrupadas en un mismo saldo.

G) CAMBIOS EN CRITERIOS CONTABLES: Durante el ejercicio 2016 no se han producido cambios en criterios
confables.

H) CORRECCION DE ERRORES: No se han producido ajustes por correccion de errores realizados en el ejercicio.

[) CRITERIOS DE IMPUTACION DE GASTOS E INGRESOS: La Sociedad imputa los ingresos y gastos técnicos entre
cada uno de los ramos de no vida, en funcién de la proporcion que suponen las primas imputadas al ejercicio, netas
de reaseguro, de cada uno de los ramos, en relacion al total.

Asimismo, la Sociedad imputa a la cuenta no técnica aquellos gastos e ingresos cuyo substrato no es propiamente
del negocio asegurador.

Cuentas Anuales del ejercicio 2016 formuladas por el Consejo de Administracidn e131 de marzo de 2017.
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LA FE PREVISORA COMPANIA DE SEGUROS, S.A.
Memoria de Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2016

3, APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion del beneficio del ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2016, formulada por
los Administradores de la Sociedad y pendiente de aprobacion por la Junta General de Accionistas, se muestra en el
siguiente cuadro, junto con la distribucién del beneficio del ejercicio 2015, que fue aprobado por la Junta General de
Accionistas el 30 de junio de 2016:

BASE DE REPARTO 2016 2015
SALDO DE LA CUENTA PERDIDAS Y GANANCIAS 2.820.481,39 1.893.121,70
TOTAL BASE DE REPARTO = TOTAL APLICACION | 2.820.481,38| 1.893.121,70
APLICACION A 2016 2015
RESERVA POR FONDO DE COMERCIO : 632.484,17
RESERVAS VOLUNTARIAS ' 2.820.481,39 1.260.637,53
TOTAL APLICACION = TOTAL BASE DE REPARTO 2.820.481,39 1.893.121,70|

No existe ninguna circunstancia que restrinja la disponibilidad de las Reservas, salvo las establecidas en la Ley.

4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION.

Las cuentas anuales han sido formuladas de acuerdo con los principios y normas de valoracion y presentacion
contenidos en la legislacion contable especifica aplicable a las entidades aseguradoras, en concreto por el Plan
Contable de las Entidades Aseguradoras aprobado en el Real Decreto 1317/2008, de 24 de julio, en el Real Decreto
1736/2010, de 23 de diciembre por el que se modifica el Plan de Contabilidad de las Entidades Aseguradoras y en el
Real Decreto 1060/2015, de 20 de noviembre, de Ordenacion, Supervision y Solvencia de las Entidades
Aseguradoras y Reaseguradoras (ROSSEAR), asi como por sus posteriores modificaciones.

Los principales principios aplicados son los siguientes:
A) INMOVILIZADO INTANGIBLE: se valora y presenta conforme a los siguientes criterios:

Las aplicaciones informaticas se muestran por su coste de adquisicion y su amortizacién se calcula de forma lineal
en un periodo de tres afios, durante el cual se espera que contribuyan a la generacién de ingresos para la Sociedad.

Los gastos de modificacion o actualizacion, cuando son recurrentes, de mantenimiento, de formacion del personal
en su uso y de revisiones de las aplicaciones informaticas se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del
gjercicio en que se producen.

Las concesiones administrativas que se valoran por los gastos originados para obtener la concesion, o por el precio
de adquisicién de aquellas susceptibles de transmisién. Se amortizan linealmente durante el periodo de duracion de
la concesidn.

Los derechos econdmicos derivados de carteras de pdlizas adquiridas a mediadores, recogen el importe satisfecho
en la adquisicion de un conjunto de pélizas a diferentes mediadores de seguros, mostrandose netos de su
amortizacion acumulada, que se calcula en un periodo de cinco afios, durante el cual se espera que contribuyan a la
generacion de ingresos para la Sociedad.

Cuentas Anuales del ejercicio 2016 formuladas por el Consejo de Administracion el 31 de marzo de 2017.
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LA FE PREVISORA COMPARNIA DE SEGUROS, S.A,
Memoria de Cuentas Arnuales
31 de diciembre de 2016

Fandos de Comercio
Al 31 de diciembre de 2016, la Sociedad mantiene en el balance los siguientes fondos de comercio:

- Ei fondo de comercio correspondiente a la cartera de pélizas de La Previsora Mallorquina de Seguros S.A.U.
adquirida en el proceso de la combinacion de negocios mencionada en las nota 1. Tal y como se menciona en
la nota 7, dicho fondo de comercio se ha valorado mediante la asignacion del exceso, en la fecha de
adquisicion, del coste de la combinacion de negocios, sobre el valor de los aclivos identificados menos el de
los pasivos asumidos. Su vida (il es definida, procediendo la Sociedad, a la estimacion de la vida 0fil mediante
la valoracién de un experto independiente, el cual ha establecide una vida Util de 35 afios.

El fondo de comercic derivado de la operacion de cesién de la cartera de las pélizas de los ramos de Decesos
y Accidentes de CORPORACION DIRECTA DE ASISTENCIA INTEGRAL DE SEGUROS, S.A. (véase nota
14). Su vida 0til es definida, procediendo la Socledad, a la estimacion de la vida dtil mediante la valoracién de
un expero independiente, el cual ha establecido una vida il de 28 afios.

- Effondo de comercio derivade de la operacion de cesidn de la cartera de las polizas de los ramos de Decesos
de ASEGURADORES AGRUPADOS, S.A. (véase nota 15). Su vida (til es definida, procediende la Sociedad, a
la estimacion de la vida (til mediante la valoracién de un experto indepandiente, i cual ha establecido una vida
dtii de 38 afios.

Si se considera que la vida Util es definida, se estima la duracién de la misma. La cuantia de la amortizacion se
determina por la diferencia entre el coste del intangible y el valor residual del mismo, registrandose en la cuenta de
pérdidas y ganancias de manera sistematica y racional. Los métodos y periodos de amortizaclén aplicados son
revisados al cierre del ejercicio. :

B) INMOVILIZADO MATERIAL E INVERSIONES INMOBILIARIAS: se valora y presenta conforme a los sigulentes

criterios:

B.1 Inmovilizado material: Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se presenta por su coste de
adquisicion, deducidas las amortizaciones acumutadas comespondientes. Los costes de inversiones adicionales o
complementarias, se incorporan al activo como mayor valor del bien en fa medida que suponga un alargamiente de
su vida Otfl, valorandose a su precio de adquisicion,

Forma parte, también, del valor del inmaovilizado material, la estimacién inicial del valor actual de las obligaciones
asumidas derivadas del desmantelamiento o retiro y otras asociadas al activo, tales como costes de rehabilitacion,
cuando estas obligaciones dan lugar al registro de provisiones. Asl como [2 mejor estimacion de! valor actual del
importe contingente, no obstante, los pagos contingentes que dependan de magnitudes relacionadas con el
desarrollo de la actividad, se contabilizan como un gasto en fa cuenta de pérdidas y ganancias a medida en que se
incurran.

Las cantidades entregadas a cuenta de adquisiciones futuras de bienes del inmovilizado material, se registran en el
activo y los ajustes que surjan por la actualizacion del valor del activo asociado al anticipo dan lugar al
reconocimiento de ingresos financieros, conforme se devenguen. A tal efecto se utifiza el tipo de interés incremental
del proveedor existente en el momento inicial, es decir, el tipo de interés al que el proveedor podria financiarse en
condiciones equivalentes a las que resultan del importe recibido, que no seré objeto de modificacion en posteriores
ejercicios. Cuando se trate de anticipos con vencimiento no superior a un afic y cuyo efecto financiero no sea
significativo, no sera necesario llevar a cabo ningln tipo de actualizacion.

La amortizacion se realiza linealmente sobre el coste de adquisicion durante las vidas (tiles estimadas.

Los gastos de mantenimiento y reparaciones del inmovilizada material que no mejoran su ulilizacion o prolongan su
vida util se cargan a la cuenta de resultados en el momento en que se producen.

Cuentas Anuales del ejarcicio 2046 formuladas por el Consejo de Administracion el 31 de marzo de 2017.
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LA FE PREVISORA COMPANIA DE SEGUROS, S.A.
Memoria de Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2016

La Sociedad no ha efectuado trabajos para el inmovilizado material.

La Sociedad clasifica como inmavilizado material aquellos terrenos y construcciones que carresponden a inmuebles
destinados a actividades propias de la Sociedad. Dichos inmuebles figuran contabilizados por su coste de
adquisicion, deducida la amorfizacién acumulada correspondiente, que se calcula linealmente sobre los valores de
coste, excluida la parte atribuible a los terrenos, durante un periodo de entre 50 y 25 afios, dependiendo de cada
inmugble, estimados como vida Uil para estas inversiones.

Se imputan como mayor valor de los inmuebles los costes de ampliacicnes que aumentan la capacidad o superficie
de los mismos y de las mejoras que incrementan su rendimiento o vida dtil.

Los gastos de mantenimiento y reparaciones de los inmuebles que no mejoran de forma significativa su utilizacién o
que no prolongan su vida (til se cargan a resultados en el momento en que se producen.

Se constiluyen correcciones valorativas por deterioro sebre los inmuebles cuando se pone de manifiesto una
depreciacion duradera, a través de dos valoraciones sucesivas realizadas por una entidad tasadora autorizada
siguiendo los criterios fijados por la legislacion en vigor, en los que se ponga de manifiesto que el valor de mercado
resuita inferior al valor neto contable del inmueble.

B.2 Inversiones Inmoblilarias:_ Los bienes comprendidos en inversiones inmobifiarias se presentan por su coste de
adquisicion, deducidas las amortizaciones acumuladas correspondientes. Los costes de inversiones adicionales o
complementarias, se incorporan al activo como mayor valor del bien en la medida que supongan un alargamiento de
su vida {til, valorandose a su precio de adquisicién.

La Sociedad clasifica como inversiones inmobiliarias aquellos terrenos y construcciones destinados al alquiler o que
se encuentran desocupados. Dichos inmuebles figuran contabilizados por su coste de adguisicién, deducida la
amortizacién acumulada cotrespondiente, que se calcula linealmente sobre los valores de coste, excluida la parte
atribuible & ios terrenos, durante un periodo de entre 50 y 25 affos, dependiendo de cada inmueble, estimados como
vida (il para estas inversiones.

Los gastos de mantenimiento y reparaciones de los inmuebles que no mejoran de forma significativa su utilizacién o
que no prolongan su vida Gtil se cargan a resultados en el momento en que se producen.

Se constituyen correcciones valorativas por deterioro sobre los inmuebles cuando se pone de manifiesto una
depreciacién duradera, a través de dos valoraciones sucesivas realizadas por una entidad tasadora autorizada
siguiendo los criterios fijados por la legislacion en vigor, en los que se ponga de manifiesto que &! valor de mercado
resuita inferior al valor neto contable del inmueble.

C} ARRENDAMIENTOS: Los arrendamientos operativos se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias como
gastos del gjercicio en que se devengan.

La Sociedad clasifica un arrendamiento como financiero u operativa en funcion del fondo econémico y de la
naturaleza de la transaccion, y no de la forma legal de! contrato.

D) INSTRUMENTOS FINANCIEROS: La Sociedad ha reconocido como instrumentos financieros en sus balances
los activas o pasivos que formen parte de un contrato o negocio juridica.

Cuerlas Anuales de! ejercicio 2016 formuladas par e) Consejo de Adminlstracion el 31 de marzo da 2047,
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D.1 Activos financleros

Los activos financieros que posee la Sociedad se corresponden con ‘Préstamos y partidas a cobrar”, *Activos
financieros disponibles para la venta”, “Inversiones mantenidas hasta el vencimiento” e “Inversiones en empresas
del grupo, asociadas y multigrupo”.

-Préstamos v partidas a cobrar:

Los préstamos y partidas a cobrar comprenden depésitos en entidades de crédito, otros créditos, créditos por
operaciones comerciales y créditos por operaciones de Seguro,

Valoracion inicial:

Los préstamos y partidas a cobrar se regisiran inicialmente por su valor razonable, que se corresponde con el
importe efectivamente entregado mas todos los costes de transaccion que les son directamente atribuibles. No
obstante, los crédites por operaciones de seguro y los créditos por operaciones comerciales que tienen un
vencimiento no superior a un afio, se registran por su valor nominal pendiente de cobro, corrigiéndose, en su caso,
por las pérdidas por deterioro de los créditos que se consideran de dudoso cobro. :

Valoracion posterior:;

Los activos financigros incluidos en esta categoria se valoran a coste amartizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el tipo de interés efectivo. No obstante, los créditos
con vencimiento no superior a un afio, que Iinicialmente se valoraron por su valor nominal, continiian valorandose
por dicho importe, saivo que sa hubiesen deteriorado.

Al menos al cierre del ejercicio fa Socledad realiza un test de deterioro para los activos financieros que no estan
registrados a valor razonable. Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el valor recuperable del
activo financierc es inferior a su valor en libros. Cuando se produce, el registro de este deterioro se imputa en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

La correccidn por deterioro de las primas pendientes de cobro, se calcula sobre ia base de Jas primas de tarifas
devengadas en el gjercicio, netas del efecto de las comisiones imputadas a resultados. Sobre esta base se aplican
los porcentajes determinados segun lo establecido en la legislacion vigente, en funcion a fa antigiiedad y situacion
de los recibos pendientes de cobro.

- Activos disponibles para la venta;

La Socledad posee valores representativos de deuda, acciones y/o participaciones en empresas que no cotizan en
Bolsa, y/o de empresas que colizan en un mercado organizado, o instrumentos de patimonio propio, que la
empresa no ha adquirido para su venta en el corto plazo y que no ha clasificado en ofra calegoria.

Valoraciém inicial:

Los activas financieros disponibles para la venta se registran inicialmente por su valor razonable que seré el importe
de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion directamente atribuibles,

Valoracion posterior:

Los activos financieros disponibles para la venta se valoraran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se produzcan en e! valor razonable se
fegistran directamente en el patrimonio neto, hasta que dichas acciones o pariicipaciones causen baja ¢ se
deterioren, momento en el que se imputan a pérdidas y ganancias.

Cuentas Aruales del ejercicio 2015 fermuladas por ¢l Consejo de Administracién et 31 da marzo de 2017.
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Al menos af cierre de ejercicio la Sociedad realiza un test de deterioro efectuéndose las correcciones valorativas
necesarias siempre que exista evidencia objetiva de que el valor se ha deteriorado como resultade de uno o mas
eventos que hayan ocumido después de su reconocimiento inicial,

Les pérdidas acumuladas reconocidas en patrimonio neto por disminucion del valor razonable se reconocen en la
cuanta de perdidas y ganancias si existe evidencia objetiva de deterioro.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

La Sociedad incluye en esta categoria aquelios valores representativos de deuda que tienen fecha de vencimiento
fijada, cobros de cuantia determinada o determinable, gue se negocian en un mercado activo y que la Sociedad
tiene Ia intencién efectiva de mantenerlos hasta su vencimiento.

Valaracion inicial;

Los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento se registran inicialmente por su valor razonable que ser4 el
importe de ia contraprestacion entregada mas los costes de transaccién directamente atribuibles.

Valoracién posterior:

Los activos financleros mantenidos hasta el vencimiente se valoran por su coste amoriizado Los intereses
devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el tipo de interés efactivo,

Al menos al cierre de ejercicio la Sociedad realiza un test de deteriore efectudndose las comrecciones valorativas
necesarias siempre que exista evidencia objetiva de que el valor se ha deteriorade como resultado de uno o mas
eventos que hayan ocurrido después de su reconacimiento inicial.

Inversiones en empresas def grupo, asociadas y multigrupo

La Sociedad incluye en esta categoria aquelias inversiones en empresas sobre las cuales posee una influencia
significativa directa o indirectamente.

Las inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo se reconocen inicialmente al coste, que equivale al
valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo para fas inversiones en asociadas, grupo y multigrupo
los costes de transaccion incurridos y se valoran posteriormente al coste, menos ei importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro.

Al menos al cierre de ejercicio la Sociedad realiza un test de deterioro efectusndose fas comecciones valorativas
necesarias siempre que exista evidencia objetiva de que el valor se ha deteriorado como resultade de uno o mas
eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial.

Las carrecciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion, se registran como un gasto o un ingreso,
respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversién de! deteriora tiene como fimite el valor original
en libros de [a inversidn.

Guentas Anuales det ejercicio 2016 fomuladas por ¢l Consejo de Administracion el 31 de marzo de 2017,
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Bajas de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir fiujos de efectivo relacionados con los
mismos han vencido o se han transferido y la Sociedad ha traspasado sustancialmente los riesgos y beneficios
derivados de su titularidad,

La Sociedad aplica el criterio de precio medio ponderado para valorar y dar de baja el coste de los instrumentos de
patrimanio o de deuda que forman parte de carteras homogéneas y que tienen los mismos derechos, salvo que se
pueda identificar claramente los instrumentos vendidos y el coste individualizado de los mismos.

La baja de un activo financiero en su totalidad implica el reconocimiento de resuitados por la diferencia existente
entre su valor contable y la suma de la contraprestacion recibida, neta de gastos de la transaccion, incluygndose los
activos obtenidos o pasivos asumidos y cualquier pérdida o ganancia diferida en ingresos y gastos reconocidos en
patrimonio neto.

D.2 Pasivos financleros

Los pasivos financieros que posee la Socledad se corresponden con *Débitos Y partidas a pagar’, originados por
operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y sin fipo de interés contractual, que se valoran por
su valor nominal, asi como Deudas con entidades de crédito, que se valoran inicialmente a valor razonable y su
valoracion posterior se realiza a coste amortizado, utilizando el método del tipo de inferés efectivo.

Bajas Pasivos Financleros

La Sociedad da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha cumplido con la obligacidn contenida
en el pasivo o bien est legalmente dispensada de |a responsabilidad principal contenida en el pasivo ya sea en
virtud de un proceso judicial o por el acreedor.

E) IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS: el Impuesto sobre Sociedades del ejercicic comprende el reconocimiento de los
activos y pasivos por impuesto corriente y de los activos y pasivos por impuestos diferidos que pueden consistir en
menores ¢ mayores fiujos de efectivo por las liquidaciones futuras del impuesto, y como consecuencia del registro
de elios, el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por impuesto diferido, conforme a los
criterios fiscales y tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones aplicables.

El efecto impositivo de las diferencias temporarias se inciuye, en su caso, en las correspondientes partidas de
activos y pasivos por impuestos diferidos del balance.

Se reconoce el comespondiente pasivo por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles,
salvo que la diferencia temporaria se derive del reconocimiente inicial de un fondo de comercio o del reconocimiento
inicial en una transaccion que no es una combinacidn de negocios de olros activos ¥ pasivos en una operacion que
en el momento de su realizacidn, no afecte nl al resultado fiscal ni contable.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias temporarias deducibles, solo se
reconocen en ef caso de que se considere probable que la Sociedad va a tener en el futuro suficientes ganancias
fiscales contra ias que poder hacerios efectivos y na procedan del reconocimiento inicial de otros activos y pasivos
&N Una operacion que no sea una combinacion de negocios y que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado
contable. El resto de activos por impuestos diferidos (bases imponibles negativas y deducciones pendientes de
compensar) solamente se reconocen en el caso de que se considere probable que la Sociedad vaya a tener en el
futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos.

La Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del impuesto de Sociedades ha modificado para los periodos impositivos que
se inicien a partir de 1 de enero de 2015 el tipo de gravamen del Impuesto sobre Sociedades.

Cuentas Anuales del ejercicio 2016 formuladas por 8! Consejo de Administracin ef 31 de marzo da 2017,
18



LA FE PREVISORA COMPARIA DE SEGUROS, S.A.
Memoria de Cuentas Anuvales
31 de diciembre de 2016

F) INGRESOS Y GASTOS: Los ingresos por primas de seguros y gastos derivados de la emision de pdlizas,
principalmente comisiones, se contabilizan en &l momenio en que la poliza comienza a ser efectiva.

Las comisiones y gastos de adquisicion de naluraleza recurente se imputan a resuitados de acuerdo con el periodo
de cabertura de las pdlizas a las que estan asociados.

La Sociedad contabiliza en un primer momento sus gastos por naturaleza, reafizando con la periodicidad que
establece Ia nomativa vigente su reclasificacién en funcién del destino dado a los mismos. La reciasificacion de
estos gastos se realiza en base a [os siguientes criterios:

i) No se reclasifican aquellos gastos cuya naturaleza coincide con &l destino.
i) Elresto de los gastos se distribuyen entre prestaciones, adquisicion, administracién e inversiones en funcitn
del tiempo dedicado por el personal de la Sociedad a cada una de las actividades mencionadas.

G) PROVISIONES Y CONTINGENCIAS: La empresa reconoce como provisiones los pasivos que resultan
indeterminados respecto a su importe o a la fecha en que se producirh su cancelacion, valorandolos a ciare de
gjercicio por el valor actuaf del importe necesario para cancelar o transferir a un tercero dicha obligacion. En las
provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, y cuyo efecto financiero no es significativo, no se lleva a cabo
ningdn tipo de descuento.

H) ELEMENTOS PATRIMONIALES DE NATURALEZA MEDIOAMBIENTAL: La Sociedad durante el presente gjercicio
no ha llevado a cabo actuaciones relacionadas con la proteccion y mejora del medic ambiente, ni se han dotado
provisiones par no considerarias necesarias.

[ GASTOS DE PERSONAL: La contabilizacion de fos gastos de personal se gjusta al principio de devengo, registrando
el gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo con la coriente real del servicio prestado a la Sociedad,
valorandose por el coste.

Excepto en el caso de causa justificada, las sociedades estan obligadas a indemnizar a sus empleados cuando
prescinden de sus servicios.

Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de terminacion anormal de ampieo y dado que no reciben
indemnizaciones aquelios empleados que se jubilan o cesan voluntariamente en sus servicios, los pagos por
indemnizaciones, cuando surgen, se cargan a gastos en el momento en que se toma la decision de efectuar el
despido.

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad esta abligada a pagar al personal, al cumplir la edéd de
jubilacion, una indemnizacién equivalente a una mensualidad por cada periodo de cinco afios de servicios
prestados, con el limite maximo de diez mensualidades.

De acuerdo con la nomnativa vigente, la Sociedad exteriorizé el citado compromiso por jubilacion mediante la
contratacion de pélizas de seguros colectivos, habiendo desemboisado Ia totalidad de la prima de seguros destinada
a cubrir el mencionado compromiso.

J) PROVISIONES TECNICAS DEL SEGURO DIRECTO:

i) Provisién para primas no consumidas: fa cobertura de los seguros de decesos comercializados por Ia
Sociedad es mensual coincidiendo la duracién de las polizas con el mes natural, por o que no procede constituir
dicha provision. El resto de garantias comercializadas por la Sociedad (asistencia, accidentes y enfermedad) son
accesorias a la cobertura principal de decesos, no pudiendo ser comercializadas de forma independiente a ésta, por
lo que a duracion de las mismas coincide con la duracién de la cobertura principal de decesos, por lo que tampoco
procede constituir para dichas garantias la mencionada provisian.

Cuantas Anuales del ejercicia 2016 formuladas por ef Consejo de Administraclon el 31 da marzo da 2017.
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ii) Provisién para prestaciones: Representa la estimacion de los costes finales necesarios para la liguidacion y
pago de los siniestros ocurridos y declarados antes del cierre dei gjercicio, incluyendo una estimacion del importe de
los siniestros pendientes de declaracién a esa fecha, determinados en base ala experiencia de la Sociedad.

Dichas costes incluyen tanto los gastos, intereses y penalizaciones externos como los gastos intermos de gestion y
tramitacion de los expedientes a incurrir hasta la total liquidacion y pago final de los sinigstros.

iify Otras provisiones técnicas:

Recoge la provision def seguro de decesos que se calcula, en aplicacion de la legislacion vigente, distinguiendo fa
cartera de polizas generada con anterioridad al 1 de enero de 1999 de la cartera generada con posterioridad a dicha
fecha y para lo cual han sido utilizadas fas notas técnicas elaboradas por la Sociedad. Ask:

Cartera de decesos anterior al 1/1/1999

El Real Decreto 681/2014, de 1 de agosto, por el que se afiade la Disposicion Transitoria Undécima y se deroga la
Disposicion Transitoria Tercera del Reglamento de Ordenacion y Supervisién de los Seguras Privados, establece
que las entidades aseguradoras que, a 31 de diciembre de 2014 tuvieran todavia polizas de decesos cuyas bases
técnicas y provisiones no fueran conformes con lo dispuesto en los articulos 79 y 46 del citado Reglamento,
dispondrén de un plazo maximo de veinte afios, contados desde 1 de enero de 2015, para registrar en su balance ia
provision que resulte de efectuar la comespondiente adaptacion.

En este sentido, Ja Sociedad durante el ejercicio 2015, procedio a la adaptacion del célculo de la provision del
seguro de decesos de su cartera de pélizas anterior al 1 de enero de 1899 al citado Real Decreto, mediante la
elaboracion de un Plan Sistemético de Adaptacion donde se calcula dicha provision de decesos siguiendo técnicas
analogas a vida y atendiendo al planteamiento actuarial de la operacion, por aplicacion de los articulos 46 y 79 del
ROSSP.

Durante &l sjercicio 2018, la Sociedad ha continuado dotando las provisiones correspondientes a dicha cartera
conforme al Plan Sistematico de Adaptacion establecido en el ejercicio 2015, al constafar a vigencia de las hipotesis
de célculo que se establecieron en dicho Plan

Carlera poslerior af 1/1/1999

De acuerdo con lo establecido en la Disposicion Adicional Quinta, del Real Decreto 1060/2015 de 20 de noviembre,
de Ordenacion, Supervision y Solvercia de las Entidades Aseguradoras y Reaseguradoras (ROSSEAR ), que
mantiene |a vigencia del articulo 46 del Real Decreto 2486/1998, de 20 de noviembre de 1998, por el que se
aprueba el Reglamento de Ordenacion y Supervision de los Seguros Privados, la Sociedad ha procedido al clculo
de la Provision del seguro de decesos, gue aliende a un planteamiento actuarial de la operacion y que representa la
diferencia entre el valor actual actuarial de las obligaciones futuras del asegurador y el valor actual actuarial de las
obligaciones del tomador.

K) COMBINACIONES DE NEGOCIOS:

En la fecha de adquisicion, los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos se registraran, con caracter
general, por su valor razonable siempre y cuando dicho valor razonable pueda ser medido con suficlente fiabilidad,
asi como en su caso, el corespondiente fondo de comercio o diferencia negativa.

Cuentas Anvales del ejersicio 2016 formuladas por el Consejo de Administracion el 34 de marzo de 2017.
18



LA FE PREVISORA COMPARIA DE SEGUROS, S.A.
Memoria de Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2016

Segun se indica en la nota 1 de esta memoria, durante el ejercicio 2009 la Sociedad concluyé el proceso de fusion
por absorcién de su participada al 100% La Previsora Mallorquina de Seguros, S.A.U. Dado que se traté de una
combinacion de negocios entre entidades de un mismo grupo, en las que intervino la sociedad dominante del mismo
y su dependiente directa, los elementos constitutivos del negocio adquirido fueron valorados por el importe que
corresponde a los mismos, una vez realizada la operacién en las cuentas anuales consolidadas del grupo, segun las
Normas para la Formulacién de las Cuentas Anuales Consolidadas, que desarrolla el Cédigo de Comercio.

L) TRANSACCIONES ENTRE PARTES VINCULADAS:

Durante el ejercicio 2016 el precio acordado en las transacciones realizadas por la Sociedad con partes vinculadas,
no difiere del valor razonable de las mismas.

5. INMOVILIZADO MATERIAL.

El detalle de los movimientos de este epigrafe durante el ejercicio 2016 y 2015 hasido el siguiente:

Estado de movimientos del Inmovilizado material.

Instalaciones Inmov. en
. Dl-gﬁgg;: - técnicas y otro cursoy TOTAL
inmov. material anlicipos
A) SALDOQ INIGIAL BRUTO, EJERCICIO 2015 2,973.832,68 766.702,30 55.186,50 [ 3.733.347,67
(+) Resto de entradas 20.471,98 92.523,24 77.015,08 190.010,30
(-) Salidas, bajas o reducciones - (1.848,08) - (1.848,08)
(-/+) Traspasos a/ de ofras partidas (Nota 6) 702.161,08 - - -
B) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2015 3.696.465,74 857.377,46 132.201,58 | 4.686.044,78
C) SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2016 3.696.465,74 857.377,46 132.201,58 | 4.686.044,78
(+) Resto de entradas - 60.017,31 - 60.017,31
D) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2016 3.696.465,74 917.394,77 | 132.201,58 | 4.746.062,09
E) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL
EJERCICIO 2015 (263.378,51) {555.589,77) -| (818.968,28)
(+) Dotacién a la amortizacién del ejercicio (62.698,37) (62.871,40) -| (125.569,77)
(+) Aumentos por bajas de activos - 48,01 - 48,01
(-/+) Traspasos a/ de otras partidas (Nota 6) (126.980,34) - -| (126.980,34)
F) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL
EJERCICIO 2015 (453.057,22) (618.413,16) -1 (1.071.470,38)
G) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL
EJERCICIO 2016 (453.057,22) (618.413,16) - 1(1.071.470,38)
(+) Dotacién a la amortizacion del ejercicio (64.515,59) (62.172,44) -] (126.688,03)
H) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL
EJERCICIO 2016 (517.572,81) {680.585,60) -1(1.198.,158,41)
1) CORRECCIONES VALOR POR DETERIORO, SALDO
INICIAL 2015 (492.699,53) - -] (492.699,53)
(+) Correciones valorativas por deterioro reconoc. en el
periodo (150.930,51) - -| (150.930,51)
(-) Reversién de correcciones valorativas por deterioro 38.467,75 - - 38.467,75
(-/+) Traspasos a / de otras partidas (Nota 6) (201.348,00) - - | (201.348,00)
J) CORRECCIONES VALOR POR DETERIORO, SALDO
FINAL 2015 (806.510,29) - -] (B06.510,29)
K) CORRECCIONES VALOR POR DETERIORO,
SALDO INICIAL 2016 (806.510,29) - -| (806.510,29)
L) CORRECCIONES VALOR POR DETERIOROQ, SALDO
FINAL 2016 (806.510,29) - -| (806.510,29)
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Al 31 de diciembre de 2008, la Sociedad en aplicacion de la Disposicin Transitoria Primera del RD 1317/2008, de 24
de julio, por el que se aprueba el Nuevo Plan de Contabilidad de las Entidades Aseguradoras, valoré los inmuebles
incluidos en el epigrafe del inmovilizado material por su valor razonable, lo que supuso una revalorizacion del valor neto
contable de los mismos a dicha fecha de 483.737 euros, asi como el reconocimiento de una diferencia temporaria

imponible, derivado de dicha revalorizacion, por importe de 145,121 euros y un incremento del patrimonio neto por
importe de 338.616 euros, (véase nota 9.4.4).

Los terrenos y construcciones incorporadas por la combinacién de negocios mencionada en la nota 1 cuyo valor neto

contable ascendia a 1.503.200,02 euros, corresponden al valor asignado a las oficinas en las que la sociedad absorbida
desarrollaba su actividad.

La amortizacion se calcula siguiendo el método lineal, distribuyendo el coste de los activos entre los afios de vida G

estimada, a partir de su puesta en condiciones de funcionamiento. Los coeficientes aplicados para el 2016 y 2015, son
las siguientes;

VIDAUTILEN | COEFICIENTES
ANOS ANUALES EN %
CONSTRUCCIONES 25-50 5% - 2%
MOBILIARIO 10-6 10% - 16%
EQUIPOS PROC. DE INFORMACION 4 25%
ELEMENTOS DE TRANSPORTE 10-6,25 10% - 16%
Amortizacién del sjercicio y acumulada de elementos slgnificativos del
epigrafe
2016
Dotacidn . :
et Deterioro Amortizacion
Coste amaortizacion Valor Neto
del ejercicio Acumulado acumulada
Construcciones 1.554.675,74 64.515,59 38.718,95 517.572,81 998,383,98
Mabiliario 477.397.97 30.641,06 - 298.882,53 178.515 44
Equipos para procesos de informacién 309.004,03 18.676,74 - 271.026,43 37.977,60
Elementos de transporte 127.495,30 12.854,64 - 110.676,64 16.818,66
TOTAL 2.468.573,04 126.688,03 38.718,95 1.198.168,41 | 1.231.695,68
2015
Dotacién . ;
g Deterioro Amortizacién
Coste :;mor!llzac_:lt?n Acumulado acumulada Valor Neto

el ejercicio
Construcciones 1.554.675,74 62.698,37 38.718,95 453.057,22 |  1.062.899,57
Mobiliario 437.690,92 27.122,50 - 268.241,47 169.449.45
Equipos para procesos de informacién 292.191,24 19.898,67 - 252.349,69 39.841,55
Elementos de transporte 127.795,38 15.849,23 - 97.822,00 29.973.38
TOTAL 2.412.353,28 125.569,77 38.718,95 1.071.470,38 | 1.302.163,95
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Los gastos correspondientes a la amortizacién se clasifican en la cuenta de pérdidas y ganancias por destino.

Durante el titimo ejercicio el inmovilizado material ha tenido, ademas, los siguientes movimientos:

I 2016 I , 2015 |

hmpm@ de los bienes totalmente amartizados en uso: L Resto del inmovilizado material | 482.120,09 | | 349.092,99
Bienes inmuebles, indicando por separado: Valor de la construccion 1.554.675,70 1.554.675,70
* Valor del terreno 2.141.790,04 2.141.790,04

AL 31 de diciembre de 2016, dos inmuebles de la Sociedad se encuentran hipotecados por un importe total de
218.861,35 euros, en garantia de la devolucion de préstamos (en 2015 se trataba de dos inmuebles hipotecados por
importe de 290.992,22 euros) (véase nota 9.2.1).

La Sociedad ha definido como unidades generadoras de efectivo, cada uno de los locales comerciales en los que
desarrolla su actividad.

La Sociedad registr6 una correccién valorativa por deterioro en el gjercicio 2015 por importe de 150.930,51 euros. A su
vez se registro una correccion valorativa por reversion del deterioro dotado en ejercicios anteriores por importe de
38.467,75 euros. En el ejercicio 2016 no se ha registrado ninguna correccion valorativa. ‘

Las correcciones valorativas reconacidas durante el ejercicio 2015 corresponden a terrenos y construcciones que la
Socledad posee en su inmovilizado material, calculadas en base a las tasaciones realizadas por un experto
independiente a la Sociedad en base a su valor de mercado.

Durante el ejercicio 2015, la Sociedad procedi6 a reclasificar los bienes de inmovilizado registrados en inversiones
inmobiliarias de la calle Elduayen 36, 4° piso, por un valor neto contable de 373.837,74 euros, al pasar a ser de uso
propio (Ver nota 6).
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6. INVERSIONES INMOBILIARIAS: E| detalle de los movimientos de este epigrafe durante el ejercicio 2016 y 2015 es el

siguiente:

Estado de movimientos de las inversiones inmoblliarias.

Terrenos Construcciones TOTAL

A) SALDO INICIAL BRUTOQ, EJERCICIO 2015 6.493.038,86 4.489.631,03 | 10.982.669,89
(+) Ampliaciones y mejoras - 91.730,31 91.730,31
-) Salidas, bajas o reducciones (46.392,86) (80.337,09) | (126.729,95)
-/+) Traspasos a / de otras pariidas (Nota 5) (443.394,00) (258.767,08) | (702.161,08)
B) SALDO FINAL BRUTOQ, EJERCICIO 2015 6.003.252,00 4.242,257,17 | 10.245.509,17
C) SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2016 6.003.252,00 4.242.257,17 | 10.245.509,17
(+) Ampliaciones y mejoras 50.513,51 50.513,51
(-) Salidas, bajas o reducciones - (16.869,60) (16.869,60)
D) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2016 6.003.252,00 4.275.901,08 | 10.279.153,08
E) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2015 -] (1.481.045,47) | (1.481.045,47)
(+) Dotacidn a la amortizacién del ejercicio - (215.794,16) | (215.794,16)
(-) Disminuciones por salidas, bajas - 4.077.97 4.077 97
-/+) Traspasos a / de otras partidas (Nota 5) - 126.980,34 126.980,34
F) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2015 - | (1.565.781,32) | (1.565.781,32)
G) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2016 -| (1.565.781,32) | (1.565.781,32)
(+) Dotacidn a la amortizacion del ejercicio - (221.057,64) | (221.057,64)
{-) Disminuciones por salidas, bajas - 6.904,58 6.904,58
H) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2016 -] (1.779.934,38) | (1.779.934,38)
1) CORRECCIONES VALOR POR DETERIORO, SALDO INICIAL 2015 (1.796.358,14) (4.017,67) | (1.800.375,81)
(+) Correciones valorativas por deterioro reconoc. en el periado (555.923,00) -|  (555.923,00)
(-) Reversion de correcciones valoralivas por deterioro por baja 2.695,14 4.017,67 6.712,81
(-/+) Traspasos a / de ofras partidas (Nota 5) 201.348,00 - 201.348,00
J) CORRECCIONES VALOR POR DETERIORO, SALDO FINAL 2015 (2.148.238,00) - | (2.148.238,00)
K) CORRECCIONES VALOR POR DETERIORO, SALDO INICIAL 2016 (2.148.238,00) - | (2.148.238,00)
L) CORRECCIONES VALOR POR DETERIORO, SALDO FINAL 2016 (2.148.238,00) - | (2.148.238,00)
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Al 31 de diciembre de 2008, la Sociedad en aplicacion de la Disposicion Transitoria Primera del RD 1317/2008, de 24
de jufio, por el que se aprueba el Nuevo Plan de Contabifidad de las Entidades Aseguradoras, valord los inmuebies
incluidos en el epigrafe de inversiones inmobiliarias por su valor razonable, {o que supuso una revalorizacion del valor
nefo contable de los mismos a dicha fecha de 6.976.758,00 euros, asi como el reconocimiento de una diferencia
temporaria imponible, derivado de dicha revalorizacion, por importe de 2.093.028,00 euros y un incremento del
patrimonio neto por importe de 4.883.730,00 euros {véase nota 9.4.4).

Las inversiones inmobiliarias incorporadas por la combinacién de negocios mencionada en la nota 1, cuyo valor neto
contable ascendia a 1,760.887,90 euros, corresponden a un edificio de servicios funerarios sitvado en el Cementerio
Municipal de Palma de Mallorca, construido bajo concesién otorgada por el citado Ayuntamiento en el afio 1979,
consistente en ¢l usufructo a perpetuidad concedido sobre los niches ubicados en el citado edificio (véase nota 7).

Asimismo, la Sociedad dispone de diversas sepulturas situadas en Palma de Mallorca en las localidades de Marratxi y
Liucrmayor, cuyo valor neto contable al 31 de diciembre de 2016 asciende a cero euros, Durante el ejercicio 2016, la
Sociedad vendio sepulturas en las localidades de Palma de Mallorca obteniendo en beneficio en la enajenacion de los
mismos de 28,107,08 euros (18.553,83 euros en el afio 2015).

Al 31 de diciembre de 2016, las inversiones inmobiliarias se encuentran hipotecadas por un importe de 1.193.363,97
euros (1.589.864,63 euros en el ejercicio 2015), en garantia de la devolucién de determinados préstamos bancarios
obtenidos por la Sociedad (véase nota 9.2.1)

Durante el ejercicio 2015 se procedid a la enajenacién de las instalaciones relativas al Parking de Ia calle General
Moscards n® en el municipio de Madrid, por el que se obtuvo un beneficio de 13.060,55 euros neto de deterioro cuyo
importe era de 6.712,81 euros.

Durante el ejercicio 2015 se reconacieron comecciones valorativas por importe de 555.923,00 euros, correspondientes a
terranos que la Sociedad posee en inversiones inmabiliarias, calculadas en base a las tasaciones reafizadas por un
experto independiente a la Sociedad en base a su valor de mercado.

Otra informacidn,
Ejerciclo 2016 Ejercicio 2015

Inversiones | Inversiones que

que generan generan

ingresos ingresos
| Ingresos provenientes de Inversiones inmobiliarias 17.951,18 21.415,99
(3astos para la explotacidn de inversiones Inmabiliarias 14.438,76 19,733,086

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 no existen inversiones inmobiliarias totalmente amortizadas.
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7. INMOVILIZADO INTANGIBLE:

7.1 General

El detalle de los bienes clasificados como Otro activo intan

Estatlo de movimlentos ds! Otro activo
intangibie.

gible durante el ejercicio 2016 y 2015 es el siguiente:

" Derechos
m}gﬁ‘:ggg Concesiones de Anticipo Total
Traspaso

A) SALDO INICIAL BRUTOQ, EJERCICIO 2015 44,655,893 | 417.102,15] 1.210,00 253.760,00 716.728,08

+) Resto de entradas 4.975,54 - - “ 4.975,54
{-) Salidas, bajas o reducciones - {2.747 46} “ - (2.747,46)
{-/+) Traspasos & / de otras partidas (Véase nota
7.2) - - -] {253.760,00) ! (253.760,00)
B8) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2015 49.631,47 | 414.354,69| 1.210,00 - 465.196,16
C) SALDO INICIAL BRUTQ, EJERCICIO 2016 49.631,47 | 414.354,69 | 4.210,00 - 465.196,16
(+) Resto de entradas 14.475,24 14,475,24
{-} Salidas, bajas ¢ reducciones {4.092,66) {4.092 66)
{-/+) Traspasos a / de otras partidas (Véase nota
7.2) -
D) SALDO FINAL BRUTQ, EJERCICIOQ 2046 64.106,71} 410.25203| 1.210,00 - 475,578,74
E) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDOC
INICIAL EJERCICIO 2015 | (40.721,43) | (141.241,12) | (342,83) -1 (182.305,38)
(+) Dotacién a la amortizacién del ejercicio {3.308,04) | (19.787,08) | (242,00) ~ (23.337,13)
{-) Disminuciones por salidas, bajas,
reduccionas o traspasos - 98238 - - 982,38
F) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO _
FINAL EZERCICIO 2015 | {44.028,47) | (160.045,83) | {584,83) -1 (204.660,13)
G) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO
INICIAL EJERCICIO 2016 | (44.029,47) | (160.045,83) | (584,83) -1 {204.868,13)
t+) Dotacidn a ia amortizacidn del ejercicio (4.340,47) |  (19.600,62} | (242,00} (24.183,09)
{-) Disminuclones por salidas, bajas,
reducciones o traspasos - 1.664,76 1.664,76
H) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO

FINAL EJERCICIO 2016 {48.369,94) | {177.681,69) | (826,83) -] (227.178,46)

Las concesiones administrativas incorporadas por la combinacion de negocios mencionada en fa nota 1, cuyo valor
neto contable ascendia a 430.049,69 euros comesponden al valor asignado por la concesién de un edificio de
servicios funerarios situado en el Cementeric Municipal de Palma de Mallorca, construido bajo concesién otorgada
por ¢l citado Ayuntamiento en el afio 1979, consistente en el usufructo a perpetuidad concedido sobre los nichos
ubicados en el citado edificio (véase nota 6).

La amortizacion del inmovilizado intangible con vida {til definida se calcula en funcion de la vida Gtil de ios
elementos aplicando un criterio lineal. Los caeficientes aplicados para el ejercicio 2016 y 2015, son los siguientes:

VIDA UTILEN | COEFICIENTES

. ANOS ANUALES EN %
CONCESIONES ADMINISTRATIVAS 21 5%
APLICACIONES INFORMATICAS 3 33%

Al 31 de diciembre de 2016 existen aplicaciones informaticas totalmente amortizadas por importe de 27.214,98
euros (37.702,46 euros en el 2015).
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La Sociedad no ha registrado en el presente ejercicio pérdidas por deteriora de su inmovilizado intangible.

1.2 Fondo de Comercio

El Fondo de Comercio se corresponde con el coste de la cartera de polizas de La Previsora Mallorquina de Seguros
S.A.U. adquirida en el proceso de fa combinacion de negocios mencionada en fa nota 1. Dicho fondo de comercio se
valord mediante la asignacion del exceso, en fas fechas de adquisicién, del coste de la combinacién de negacios,
sobre el valor de los activos identificados menos el de los pasivos asumidos, ascendiendo su valor neto contable a
10.328.853,60 euros. Durante el ejercicio 2016, la Sociedad, en base a las valoraciones de un experto
independiente, actuario de seguros, ha establecido la vida (il de dicho fondo de comercio en 35 afios.

Durante el ejercicio 2015, derivada de la operacién de cesién de cartera de las polizas de los ramos de Decesos y
Accidentes de Corporacién Directa de Asistencia Integral de Seguros, S.A. (en adelante, Corporacion Directa), surge
un Fondo de Comercio por un importe fotat de 2.320.829,87 euros, como consecuencia del importe pagado por la
Sociedad por la citada cartera y las provisiones técnicas asumidas por la misma. Durante el ejercicio 2018, Ia
Sociedad, en base a las valoraciones de un experto independiente, actuario de seguros, ha establecido la vida 0t
de dicho fondo de comercio en 28 afios.

Durante el ejercicio 2016, derivada de la operacion de cesién de cartera de las pélizas de los ramos de Decesos de
Aseguradores Agrupados, S.A. (en adelante, Asegrup), surge un Fondo de Comercio por un importe total de
9.771.766, 73 euros, como consecuencia del importe pagado por la Sociedad por la cltada cartera y las provisiones
técnicas asumidas por la misma. Durante el ejercicio 2016, {a Socledad, en base a las valoraciones de un experto
independiente, actuario de seguros, ha establecido ia vida Util de dicho fondo de comercio en 38 afios.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el valor recuperable de ios fondos de comercio de La Previsora Mallorquina de
Seguros S.A.U. y Corporacion Directa y Asegrup (para el ejercicio 2016) determinado por un experto independiente,
conforme al método del descuento de flujos de efectivo, supera e importe por el que figura contabilizado el mismo
en el activo del balance a 31 de diciembre de 2016 y 2015. Por diche motivo, la Sociedad no ha registrado
correccion por deterioro de! fondo de comercio al cierre de dicho ejercicio.

Las principales hipdtesis empleadas durante el ejercicio 2016 en la determinacion del importe recuperable de los
fondos de comercio han sido las siguientes:

HIPGTESIS EMPLEADAS Datos

Crecimiente anual de primas Tarifs comerclal en funcién de incrementos de capitales
Gracimiento anual de capitales 2,50% . —
Tasa de descuento Curva EICPA con ajuate volalilidad a 31.12.2018

 Tabla de mortatidad GHKMF85 comregida por expatiencla propia

El detalle del movimiento del Fondo de Comercio durante los ejercicios 2016 y 2015 es el siguiente:

Fondo de comerclo
A) SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2015 10.328.853,60
{+) Altas 2,320.829,87
B) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIQ 2015 12.640.68347
C) SALDO INICIAL BRUTQ, EJERCICIO 2016 12.649.683 47
{+) Altas 9.771.766,73
{-} Amortizacién (561.173.47)
) SALDO FINAL BRUTOQ, EJERCICIO 2016 21.860.276,73
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7.3 Derechos econémicos derlvados de carteras de pélizas adquiridas a un mediador

Recoge los importes pagados por carteras de polizas del ramo de decesos adquiridas a diversos mediadores de
Seguros.

Estado de movimientos de los derechos econémicos derivados de carteras de pélizas adquiridas a un mediador

Euros
A) SALDO INICIAL BRUTOQ, EJERCICIO 2015 484.481,54
(+) Resto de entradas -
B) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2015 484.481,54
C) SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2016 484.481,54
(+) Resto de entradas -
D) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2016 484.481,54
E) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2015 (433.606,00)
(+) Dotacién a la amortizacién del ejercicio (22.045,17)
F) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2015 (455.651,17)
G) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2016 (455.651,17)
(+) Dotacién a la amortizacién del ejercicio (3.927.17)
H) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2016 (459.578,34)

8. ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES DE NATURALEZA SIMILAR

Los distintos tipos de operaciones de arrendamiento operativo que mantiene la Sociedad, tienen el desglose que a
continuacion se detalla:

8.1 Arrendamientos operativos: informacién del arrendatario

La Sociedad, durante el ejercicio 2016, ha sido arrendataria de diversos inmuebles que corresponden
principaimente, a locales comerciales donde ejerce su actividad, ascendiendo el importe de total de las cuotas
reconocidas como gasto en el ejercicio a 163.673,36 euros (160.821,26 euros en el ejercicio 2015). Asimismo,
durante dicho periodo, ha sido arrendataria de equipos para procesos de informacion, ascendiendo el importe total
de las cuotas reconocidas como gasto en el ejercicio a 24.769 euros (9.832,84 euros en el ejercicio 2015). El
vencimiento de los citados arrendamientos se sitia a lo largo del ejercicio 2017.

Asimismo, el importe de los pagos futuros minimos no cancelables que se realizaran durante el ejercicio 2017,
ascendera a 216.433,95 euros en concepto de inmuebles (113.564,10 euros en el ejercicio 2016) y 24.769,00 euros
en concepto de equipos para procesos de informacion y aplicaciones informaticas aproximadamente (9.832,84
euros en el 2016). El detalle de los pagos futuros minimos del arrendamiento entre uno y cinco arios es el siguiente:

2017 2018 2019 2020 2021 2021 Resto
241.202,95 21.351,50 17.146,00 16.246,00 | 15.946,00 [ 15.946,00 | 36.986,83

Estos gastos por arrendamiento se clasifican en la cuenta de pérdidas y ganancias por destino.
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8.2 Arrendamlentos operativos: Informacion del arrendador

El importe de los cobros futuras minimos no cancelables que la Sociedad percibira durante el ejercicio 2017 en
concepto de arrendamiento de inmuebles, ascenderan a 12.282,63 euros aproximadamente {16.339,20 euros en el
2018).

En el afio 2016 se han registrado ingresos por arrendamientos de las inversiones materiales por importe de
17.951,19 euros (21.415,99 euros en el aflo 2015).

Dichos contratos de arrendamiento son de duracion anual con renovacion tacita y corresponde a un edificio de
oficinas y a cuatro inmuebles destinados a viviendas,

9. INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

8.1 Consideraciones generales:
Tal y como establece la norma de registro y valoracion novena la Sociedad desglosa los instrumentos financieros en

tres categorias: activos financieros, pasivos financieros e instrumentos de patrimonio propio, reconociéndolos en su
balance en el momento en que se convierle en parte obligada del contrato o negocio juridico.

9.2 Informacién sobre la relevancia de los instrumentos financieres en la situacion financiera y resultados de la

Sociedad:

La clasificacion y distribucion de los instrumentos financieros que mantiene la Sociedad se detalla a continuacion:

Cuentas Anuales dsl ejercicio 2016 formuladas por el Consejo de Adminlstracién e 31 de marzo de 2017,
7



LA FE PREVISORA COMPARIA DE SEGURDS, S.A.
Memoria de Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2018

9.2.1. Informacion relaclonada con el balance.

Activos financieros

Ejercicio 2016

Efectivo y . ActI\_ros Préct Cartora d Participacion
; nancieros réstamos y artera de esen
FII‘?:J(])YEO:OS Otr!?:u’;ids'os disponibles partidas a inve{sién a A%::?gs Entidlades de] TOTAL
equivalentes para la venta a cobrar vancimiento Grupo y
valor razonable Asociadas
Instrumentos de
patrimonlo: 19.859.402,14 7.030.952,00 | 26,890.354,14
- Inversiones
financieras en
| capital 12.740.142 78 7.030.952,00 | 19.771.084,79
- Parilclpaciones
en fondos de
inversion 7.119.259,35 7.119.259.35
Valores
representativos
de deuda: 16.155.667,09 2.802.923,87 18,956,590 96
- Valores de
renta fija 15.825.590,09 2.802.923 87 18.628.513 96
- Otros valores
representativos
de deuda 330.077,00 330.077,00
Depdsitos en
entidades de
crédito 430.400,00 430.400,00
Créditos por
operaciones de
| seguro directo: 3.2156.516,08 3.21%4.516,08
- Tomadores
de seguro: 668.157,88 666.157,89
- Recibos
pendiantes 1.208.880,93 1.208.880,93
- Provision
para primas
pendigntes de
cobro (542.723,04) (542.723,04)
- Mediadaores: 2.549.350,19 2.549.358.19
- Saldos
pendientes con
mediadores 2.751.934 31 2.751.934,31
- Provision por
deterioro de
saldo con
mediadores {202.576,12) (202.576,12)
Otros créditos: 1.589.537, 711 1,599,537,
« Créditos con
las
Administrationes
Plblicas 154,67 154,67
- Resto de
créditos 1.699.383,04 1.599.383 04
Otros activos: 32.961,42 32.961,42
Periodificaciones 32.961,42 32.961,42
Taesoraria 6.221.0085,50 6.221.006,60
TOTAL 6.221.005,50{ 36.,016.069,23 | 5.245.453,70 | 2.802.923,87 | 32.961,42| 7.030.852,00 57.348.365,81

Cuantas Anuales del efercicio 2016 formuladas por al Cangejo de Administracion ef 31 de marzo de 2017,

28




LA FE PREVISORA COMPANIA DE SEGUROS, S.A.
Memoria de Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2016

Ejerciclo 2015

Activos
Efectivo y financieros Participaciones
ACTIVOS olros medios | disponibles | Présiamosy | Carerade | oyoq | “gn Entigades ToTAL
FINANCIEROS liquidos | paralaventaa | P& 178S @ vg:i{;" B"nfc Activos | del Grupoy
equivalentes valor Asaociadas
razonable
Instrumentos de
atrimonio; 13.883.148,94 1.500.063,60 | 15.383.212,54
- Inverslones
financieras en
capital 8.475.853,07 1.500.063,60 | 9.975.916,67
- Participaciones
en fandos de
inversion 5.407.295,87 5.407.295,87
Valores
representativos de
deuda: 11.922.993,62 3.697.981,59 15.520.975,21
- Valores de renta
fija 10.939.795,08 3.597.981,59 14.537.778,67
- Otros valores
representativos de
deuda 983.198,54 983.198,54
Depésitos en
entidades de
crédito 3.110.400,00 3.110.400,00
Créditos por
operaciones de
| seguro directo: 2.971.094,29 2.971.094,29
+ Tomadores de
| seguro: 664.396,38 664.396,38
- Recibos
pendientes 1.432.788,83 1.432.788,83
- Provisién para
primas pendientes
de cobro (768.392,45) (768.392,45)
- Mediadores: 2.306.697,91 2.306.697,91
- Saldos
pendientes con
mediadares 2.420.209,70 2.420.209,70
- Pravisién por
deterioro de saldo
con mediadores (113.511,79) (113.511,79)
Otros créditos: 1.633.632,156 1.633.632,16
- Créditos con las
Administraciones
Publicas 1.245,30 1.245,30
- Resto de
créditos 1.632.386,85 1.632.386,85
Otros actlvos: 36.719,21 36.719,21
Periodificaciones 36.719,21 36.719,21
Tesoreria 7.573.479,14 7.573.479,14
TOTAL 7.573.479,14 | 26.806.142,56 | 7.715.126,44 | 3.597.981,59 | 36.719,21 | 1.500.063,60 | 46.229.512,54
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Financieros
Efectivo ) ] Participaciones
ACTIVOS otros mediyos dAictlvos: financieros P rést_amos y C Arisra e Otros en EnF:idades
sponibles para la partidas a inversién a : TOTAL
FINANCIEROS liguidirg venta a valor razonable cobrar vencimiento Activos dsl Grupo.y
equivalentes Asociadas
Instrumentos
de patrimonio; 5.976.253,20 5.530.888,40 | 11.507.141,60
- Inversiones
financieras en
capital 4.264.289,72 5.530.888,40| 9.795.178,12
Participaciones
en fondgs de
inversién 1.711.963,48 1.711.963,48
Valores
representativos
de deuda: 4.232,673,47 (795.057,72) 3.437.615,76
- Valores de
renta fija 4.885.795,01 (795.057,72) 4.090.737,29
- Otros valores
representativos
de deuda (653.121,54) (653.121,54)
Depdésitos en
entidades de
crédito (2.680.000,00) {2.680.000,00)
Créditos por
operaciones de
| seguro directo: 244.421,79 244.421,79
+ Tomadores
de saguro: 1.761,51 1.761,51
- Recibos
pendientes (223.907,90) (223.807.,90)
- Provision
para primas
pendientes de
cobro 225.669,41 225.669,41
- Mediadores: 242.660,28 242.660,28
- Saldos
pendientes con
mediadores 331.724,61 331.724,61
- Provisién por
deterioro de
saldo con
mediadores (89.064,33) (89.064,33)
Otros créditos: (34.094,44) (34.094,44)
- Créditos con
las
Administraciones
Publicas 1.090,63 (1.090,63)
* Resto de
créditos (33.003,81) (33.003,81)
Otros activos: (3.767,79) (3.757,79)
Periodificaciones (3.757,79) (3.757,79)
Tesoreria {1.352.473,64) (1.352.473,64)
TOTAL (1.352.473,64) 10.208.926,67 | (2.469.672,65) | (795.057,72) | (3.757,79) | 5.530.888,40 | 11.118.853,27
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Pasivos financieros
PASIVOS FINANCIEROS D"”;‘;’;g;’;&fg“ a D“";‘fggr";gfgas 2 | variacién 2016-2015
Daudas por operaciones de seguro: 773.248,11 762.934,17 10.313,094
= Deudas condicionadas 773.248,11 762.934 17 10.313,94
Deudas con entidades de crédito: 12.921,689,9 1.880.956,85 11.040.733,06
» Otras deudas con entidades de crédito 12.821.688,51 1.880.656,85 11.040.733,06
Otras deudas: 1.205,265,00 1.080.395,24 124,869,76
+ Deudas fiscales y sociales 384.864,74 675.849,77 {290.685,03)
» Beudas con entidades del grupo 150.000,00 0,00 150.000,00
» Resto de deudas 670.300,26 404.745 47 265.554,79
TOYAL 14.900.203,02 3.724.286,26 11.175.816,76

A 31 de diciembre del 2016 y 2015 existe una péliza de crédito concedida a la Sociedad con un limite de 500.000 suros
cuyo saldo dispuesto a cierre del efercicio es de 240.000,00 euros. A cierre del 2015 no habia saldo dispuesto.

Durante el ejercicio 2016, se han formalizado cuatro préstamos por un importe total de 11.269.464,59 euros. El objeto
de los mismos fue, por un lado, financiar la compra de la cartera de Asegrup con dos préstamos por importe de
6.410.916,50 euros, y por ofro lado, financiar la compra del 100% de las acciones de Seguros Sevilla con dos
préstamos por importe de 4.858.548,09 euros. En todos los casos el vencimiento de dichos préstamos es el afio 2026,

Asimismo, otras deudas con entidades de crédito incluye, diversos préstamos con garantia hipotecaria cuyo saldo al 31
de diciembre de 2016 asciende a 1.412.2265,32 euros (1.880.956,85 euros en 2015). Como garantia de la devolucion de
dichos préstamos, la Sociedad tiene hipotecados determinados inmuebles clasificados como inmovilizado material e
inversiones inmobiliarias, cuyo valor neto contable al 31 de diciembre de 2016, asciende a 4.601.125,76 euros
(4.716.930,86 euros en el 2015) (véase notas 5 y 6). Todos los préstamos devengan intereses de mercado.

Vencimiento de los instrumentos financleros de activo al clerre del ejercicio

2018

2017 2018 2018 2020 2021 Més de § TOTAL
Valores
representativos de
deuda 3.041.409,80 249.469,92 | 1.394.956,31 | 4.412.271,94 | 1.995.891,82 | 7.534.514,17 | 18.626.513,96
Valores de ranta
fila 3.041.400,80 249.469,92 | 1.394.956,31 | 4.412.271,84 | 1.995.881,82 [ 7.534.514,17 | 18.628.513,86
Depdésitos en
entidades de
crédito 430.400,00 - - - - - 430.400,00
Créditos por
operaciones de
segurc directo 3.215.616,08 - - - - -] 3.216.5165,08
Otros Actives 32.861,42 - - - - - 32.961,42
Otros crédltos 208.401,60 128.774,73 | 136.003,068] 142.548,70| 149.428,71| 780.399,30 1.555.556,11
Créditos con las
Administraciones
Publicas 164,67 - « - - - 154,67
Resto de créditos 208.246,93 129.774,73| 136.00306| 142548707 149.428,71| 789.399.301 1.555401.44
FOTAL 6.928.688,90 379.244,65 | 1.530.959,37 | 4.564.820,64 | 2.145.320,53 | 8.323.913,47 | 23.862.947,57
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Resto de créditos incluye 1.488.913.47 euros (1.164.587,05 euros en el 2015), correspondientes al principal de cinco
créditos (cuatro en el 2015) con garantia hipotecaria que Ia Sociedad ha concedido a determinados agentes afectos ya
un credito sin garantia hipotecaria que la Sociedad ha concedido a un arrendador, el cual ha sido cancelado durante el

ejercicio 2015.

Durante el ejercicio 2016, la Sociedad ha formalizado con un agente exclusivo, un crédito con garantia hipotecaria por

importe de 400.000 euros, con carencia de capital hasta junio de 2017, con vencimiento en el afio 2027. Dicho crédito
devenga intereses de mercado.

A 31 de diciembre de 2016, no existen cuotas impagadas en relacién a dichos créditos.

Vencimiento de los instrumentos financieros de activo al ¢lerre del ejercicio 2015

2016 2017 2018 2018 2020 Més de 5 TOTAL
Valores representativos de
deuda 2.856.139,46 572.351,69 | 455.112,20 | 903.707,25 | 1.141.749,66 8.608.716,51 14.637.776,67
Valares de renta fija 2.856.139,46 572.351,59 | 455.112,20 | 903.707,25 | 1.141.749,66 | 8.608.716,51 14.537.776,67
Depésitos en entidades de
crédito 3.110.400,00 - - - - - 3.110.400,00
Créditos por operaciones
de seguro directo 2.971.094,29 - - - - - 2.971.094,29
Otros Activos 36.719,21 - - - - - 36.719,21
Otros créditos 518.524,74 117.886,92 [ 96.022,31 100.874,89 105.988,73 657.363,60 1.596.650,20
Créditos con las
Administraciones Pliblicas 1.245,30 - - - - - 1.245,30
Resto de créditos 517.279,44 117.885,92 96.022,31 100.874,89 105.988,73 657.353,60 1.595.404,90
TOTAL 9,492,877,70 690.237,61 | 551.134,51 | 1.004.582,14 | 1.247.738,39 | 9.266.070,11 22.252.640,37
Venclimiento de los instrumentos financleros de pasivo al cierre del ejercicio
2.016
Vencimlento en afios
2017 2018 2019 2020 2021 Més de 5 TOTAL
Deudas con entidades de
crédito
Ofras deudas con entidades de
crédito 1.820.742,38 | 1.603.267,49| 1.473.857.11| 1.186.264,86 | 1.202.525,00 | 5.635.033,07 | 12.921.689,91
Deudas por operaclones de
seguro
Deudas condicionadas 773.248,11 - - - - - 773.248,11
Otras deudas
Deudas fiscales y sociales 384.964,74 - - - - - 384.964,74
Deudas con entidades del
grupo 150.000,00
Resto de deudas 670.300,26 - - - - - 670.300,26
TOTAL 3.799.25549 | 1.603.267,49 | 1.473.857,11 | 1.1B6.264,86 | 1.202.525,00 | 5.635.033,07 | 14.750.203,02
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Vencimiento de los instrumentos financieros de pasivo al cierre del ejercicio 2,015

Vencimiento en afios

2016 2017 2018 2019 2020 Més de 5 TOTAL

Deudas con entidades de crédito

Otras deudas con entidades de
crédito 463.882,69 | 444.995,35 444.556,40 | 357.254.59| 16.400,11 | 153.867.71 1.880.956,85
Deudas por operaciones de seguro

Deudas condicionadas 762.934 17 - - - - - 762.934,17
Otras deudas

Deudas fiscales y sociales 675.649,77 - - - - - 675.649,77

Resto de deudas 404.745 47 - - - - - 404.745,47
TOTAL 2,307.212,10 | 444.995,35 444.566,40 | 357,254,59 | 16.400,11 | 153.867,71 3.724.286,26
Correcciones por deterloro del valor originadas por el rlesgo de crédito.

Clases de activos financieros
Créditos por
operaciones de Otros créditos TOTAL
seguro directo

Pérdidas por deterioro al inicio del ejercicio 2018 719.691,58 450.056,32 1.169.747,90
(+) Correccién valorativa por deterioro 768.392,45 106.439,89 874.832,34
(-) Reversion del deterioro (606.179,79) - (606.179,78)
Pérdidas por deterioro al final del ejercicio 2015 881.904,24 556.496,21 1.438.400,45
Perdidas por deterioro al inicio del ejercicio 2016 881.904,24 556.496,21 1.438.400,45
(+) Correccién valorativa por deterioro 107.848,93 - 107.848,93
(-) Reversion del deterioro (244.454,01) - (244.454,01)
Pérdidas por deterioro al final del ejercicio 2016 745.299,16 556.496,21 1.301.795,37
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9.2.2. Informacion relacionada con la cuenta de pérdidas Yy ganancias y el patrimonio neto.

Informacién relacionada con la cuenta de pérdidas y ganancias y el patrimonio neto

Activos
Ingresaos financieros
. (netos) por aplicacion
Ganancias netas del tipo de interés Total Total
efectivo
CATEGORIAS 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Activos financieros disponibles para la
venta a valor razonable 876.837,47 | 906.405,90 - -| 876.837,47 | 906.405,90
* Inversiones financieras en capital 212.519.48 | 396.048,21 - -1 212.51948 | 396.048,21
* Participaciones en fondos de inversién 81.387,94 | 12558241 - - 81.387.94 | 125.582 41
* Valores de renta fija 582.930,05 | 384.775,28 - -| 582.930,05( 384.775,28
Inversiones mantenidas hasta el
vencimiento 175.977,05| 188.772,20 | 24.954,66 | 58.856,84 | 200.931,71 247.629,04
* Valores de renta fija 175.977,05| 188.772,20 | 24.954,66 | 58.856,84 | 200.931,71| 247.629,04
Efectivo y otros actives liquidos
equivalentes 1.152,66 (1.027,54) - - 1.152,66 (1.027,54)
Depositos en entidades de crédito 5.237,69 17.178,05 - - 5.237,59 17.178,05
Otros créditos 90,937,87 92.899,95 - - 90.937,87 92.899,95
TOTAL 1.160.142,64 | 1.204.228,56 | 24.954,66 | 58.856,84 | 1.1 75.097,30 | 1.263.085,40

En el 2016, la Sociedad ha registrado una correccién valorativa en inversiones financieras en capital por importe de
666.909,04 euros (199.780,01 euros durante el ejercicio 2015), siendo 385.220,59 euros atribuible a la participacion en
la sociedad Asegrup.

En el 2016 y 2015, la Sociedad no ha registrado una correccion valorativa en los valores representativos de deuda
mantenidos hasta el vencimiento.

Pasivos
Gastos financieros por aplicacion del tipo
de interés efectivo
CATEGORIAS 2016 2015
Deudas con entidades de crédito 115.450,78 74.339,03
TOTAL 115.450,78 74.339,03
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9.2.3 Otra informacién a incluir en la memoria.

LA FE PREVISORA COMPARNIA DE SEGUROS, S.A.

Comparaclén valor razonable y valor en libros para instrumentos financleros, bajas y resultados reconocidos

Activos financieros

Ejercicio 2016 Ejercicio 2015
Euros Euros
CLASES Valor razonable Valor en libros Valor razonable Valor en libros
Instrumentos de patrimonio 19.859.402,14 19.859.402,14 13.883.148,94 13.883.148,94
Valores representativos de
deuda 20.035.384,11 18.958.590,96 16.595.765,86 15.520.975,21
TOTAL 39.894.788,25 38.817.993,10 30.478.914,80 29.404.124,15

La Sociedad determina el valor razonable de sus activos financieros tomando como referencia los precios cofizados
en mercados activos.

9.2.4 Participaciones en entidades del grupo, multigrupo y asociadas.

El detalle del coste de la participacion en empresas del Grupo y Asociadas al 31 de diciembre de 2016 es el siguiente;

Participacion
Nombre Directa euros
Seguros Sevilla, S.A. (Nota 1) 100,00% 5.250.000,00
Numulae 32,36% 1.780.952,00
Total 7.030.952,00

Con fecha 26 de febrero de 2016, a través de una ampliacion de capital la Sociedad suscribe el 32,36% de las acciones
de la sociedad Numulae Gestion de Servicios, S.L. constituida el 12 de febrero de 2009 con domicilio social en Paseo

de la Castellana, 181, Madrid. La actividad principal de la citada sociedad es el alquiler de bienes inmobiliarios por
cuenta propia.

Asimismo, con fecha 10 de noviembre de 2016, el Consejo de Administracién de Asegrup acepta la renuncia como
Consejera de dicha entidad, de La Fe Previsora Compaiila de Seguros, S.A. Por tanto, a partir de dicha fecha, la
Sociedad deja de ostentar en ASEGRUP una participacion con influencia significativa.

El detalle de los Fondos Propios auditados de ambas sociedades al 31 de diciembre de 2016 son los siguientes:

Numulae Gestion de Servicios, S.A.
Dividendo a

Resultado de cuentay Total de

S%asT:ﬁ:: Fé::?:i:: Reservas Ejercicios dl:lezjuelf-?:]c::i’o reserva de Fondos

Anteriores estabilizacién a Propios

cuenta
Afio

2016 5.503.503,00 - - (519,20) 267.324,80 -| 5.770.308,59
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Seguros Sevilla, S.A.U.
Dividendo a

Resultado de cuenta y Total de

sf:;p;mi} Remanente Ejercicios dgr E;giﬁ;o reserva de Fondos

Anteriores astabilizacidn a Propios

cuenta
Aho

2018 1.382.595 34 481.720,04 | (342.57559)| (520.250,56) -1 {619.769,19)

Las acciones de ambas sociedades no colizan en el mercado de valores.

Si bien, € patimonio neto de Seguros Sevilla, S.A. al cieme del ejercicio 2016 es negativo y en base a la normativa
vigente estarla en causa de disolucion, la Junta General de Accionistas de la Sociedad, con fecha 15 de diciembre de
2016, ha aprobado el proyecto de fusién por absorcion de la socledad Seguros Sevilla, S.A. (véase nota 1). Asimismo,
fa Direccion de la Sociedad estima que con los resultados que oblendrd dicha sociedad en el ejercicio 2017,
reestablecera su equiilbrio patrimonial. Por otra parte, del andlisis de la proyeccion de flujos econtmicos futuros
realizado por la Bireccitn de la Sociedad, se desprende que 2l cierre del gjercicio 2016, no es necesario detsriorar ia
citada participacion en importe alguno.

El desglose de las posiciones en entidades del grupo y asociadas para el jercicio 2016 y 2015 es el siguiente:

2016 2015
Empresas Empl‘esas TOTAL Emp[esas TOTAL
del Grupo Asociadas asociadas
Instrumentos de patrimonio: £.250,000,00 | 1.780.852,00 ( 7.030.852,00! 1.500.063,60] 1.500.063,60
- Inversiones financieras en capital 5.250.000,00 | 1.780.952,00 [ 7.030.8952,00| 1.500.063,601 1.500.063.60
TOTAL 5.260.000,00 | 1.780.952,00|7.030.952,00| 1.500.063,60] 1.500.063,60

9.3. Informacién sobre la naturaleza y el nivel de riesgo procedente de instrumentos financieros.

La informacién cualitativa y cuantitativa, sobre la naturaleza y nivel de riesgo procedente de los instrumentos
financieros que mantiene la Sociedad al 31 de diciembre de 2016, se presenta a confinuacion:

8.3.1, Informacion cualitativa

La exposicion de los instrumentos financieros de la Sociedad al riesgo de crédito o de contraparte viene
determinada principalmente por los posibles incumplimientos y cambios en la calidad crediticia de los emisores de
los titulos, contrapartidas e intermediarios financieros, derivados principaimente de incumplimientos de obligaciones
de pago contractualmente asumidas en las fechas establecidas. Los activos financieros de la Socledad, sensibles al
citado riesgo al 31 de diciembre de 2016, comesponden a los valores de renta fija clasificados en la cartera de
inversion a vencimiento y disponible para la venta, asi como las posiciones de tesoreria, las imposiciones a plazo
fijo, los créditos por operaciones de seguro directo y el resto de créditos.

La exposicién de los instrumentos financieros de la Sociedad al riesgo de liquidez viene determinada principalmente
por la capacidad de realizacion de los activos financieros en los distintos mercados en los que se negocian. Los
activos financieros de la Socledad, sensibles al citado riesgo al 31 de diciembre de 2016, corresponden a
participaciones financieras en capital, a participaciones en fondos de inversion y en valores de renta fija clasificados
en la cartera de activos financieros disponibles para la venta. Al 31 de diciembre de 2018, la exposicién a dicho
riesgo esta mitigada, tanto por la naturaleza de los activos financieros de la Sociedad, como por las caracteristicas
de los mercados en los que se negocian, mercados activos, lo suficientemente liquidos y profundos.
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La exposicibn de los instrumentos financieros de la Sociedad al riesgo de mercado viene determinada
principalmente por la posibilidad de sufrir pérdidas derivadas de movimientos adversos en variables de mercado
como los tipos de interés y el precio de los titulos de renta variable. En cuanto al riesgo de fipo de interés, los
activos financieros de la Sociedad al 31 de diciembre de 2016, sensibles a un cambio de valor derivado de la
variacion en la estructura temporal de los tipos de interés, corresponde a los titulos de renta fija clasificados en la
cartera de activos financieros disponibles para la venta. En cuanto al riesgo de precio de los titulos, los activos
financieros de la Sociedad al 31 de diciembre de 2016, sensibles a un cambio de valor defivado de movimientos
adversos de mercado, corresponden a participaciones financieras en capital, en fondos de inversion.

Si bien la economia espafiola ha cerrado el afio 2016, con un notable crecimiento econémico, situéndose el PIB en
el 3,2% (3,2% en el 2015 igualmente), en los Gltimos meses se ha vuelto a instaurar la volatilidad en los mercados
financieros como consecuencia de las incertidumbres econémicas y geopoliticas mundiales, unido a la incertidumbre
politica nacional, lo que se ha trasladado a una pofitica monetaria expansiva por parte del BCE, que parece
consolidar la persistencia de un entomo de bajos tipos de interés durante un periado de tiempo prolongado, lo que
dificultara a futuro, la mejoria del resultado financiero recurrente de la Sociedad, al provocar que esta esté
incremente prudentemente sus posiciones en liquidez, con el consiguiente impacto negativo en la rentabilidad en el
corto plazo. No obstante, la Sociedad durante el ejercicio 2016, ha seguido destinando parte de ios nuevos fiujos de
efectiva generados durante el ejercicio 2016 a incrementar determinadas posiciones tanto renta variable de activos
disporibles para la venta con alta rentabilidad por dividendo, situandose al 31 de diciembre de 2016 en el 22,22%
del volumen total de activos financieros mantenidos por la Sociedad (18,33% en el 2016). Asimismo y buscando una
adecuada diversificacion tanto por mercados como por emisor, la Socledad ha incrementado sus posiciones en
fondos de inversion hasta situarlas en ef 10,46% a! 31 de diciembre de 2016 {11,70% en el 2015) {véanse notas
9.21.y9.3.2)

9.3.2. Informacién cuantitativa

Al 31 de diciembre de 2016, el volumen tolal de activos financieros de la Sociedad asciende a 57.348.365,81 euros
(46.229.512,54 euros en el 2015). La estructura de los activos financieros clasificados por tipo de riesgos es la
siguiente:

Riesgo de contraparte o crédito:

- 6.651.405,62 euros (10.683.879,14 euros en el 2015), comesponde a efectivo y depdsitos en entidades de
crédito, lo que supone un 12,41% del total de la cartera de activos financieros de la Sociedad @ dicha facha
(23,11% en el 2015).

- 16.155.667,09 euros (11.922.993,62 euros en el 2015) corresponde a renta fija de activos financieros disponibles
para la venta, [o que supone un 28,17% del total de la carlera de activos financieros de la Sociedad a dicha
fecha (25,79% en el 2015).

- 4.815.053,79 euros (4.604.726,44 euros en el 2015) comesponde a créditos por operaciones de segura directo y
el resto de créditos, lo que supone un 8,40% del total de |a cartera de activos financieros de la Sociedad a dicha
fecha (9,96% en el 2015).

- 2.802.923,87 euros (3.597.981,59 euros en el 2015) comesponde a renta fija de inversiones mantenidas hasta el
vencimiento, lo que supone un 4,89% del total de la cartera de activos financieros de la Sociedad a dicha fecha
(7,78% en el 2015).
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Riesgo de interés:

- 20.557.974,00 euros (17.153.362,06 suros en el 2015), corresponde a la renta fija de inversiones mantenidas
hasta el vencimiento, renta flja de activos financieros disponibles para la venta y el resto de créditos, lo que
supone un 35,85% del total de la cartera de activos financieros de la Sociedad a dicha fecha (37,10% en el
2015).

Riesgo renta variable:

- 19.869.402,14 euros (13.883.148,94 euros en el 2015), corresponde a la renta variable de activos financieros
disponibles para la venta, lo que supone un 34,63% del total de la cartera de activos financieros de la Sociedad a
dicha fecha (30,03% en el 2015).

Riesgo de concentracion:

- 12.081.410,03 euros (7.806.977,08 euros en el 2015), comesponde tanto a fa deuda piblica espaficla de activos
financieros disponibles para fa venta como de inversiones mantenidas hasta el vencimiento, lo que supone un
21,08% del total de |a cartera de activos financieros de la Sociedad a dicha fecha (16,89% en el 2015).

- 7.030.952,00 euros {1.500.063,60 euros Asegrup en el 2015) cormesponde a las participaciones en las
sociedades Seguros Sevilla, S.A. y Numulae Sociedad de Gestion, S.A., lo que supone un 12,26% del total de la
cartera de aclivos financieros de la Sociedad a dicha fecha (3,24% en el 2015).

Riesgo de liquidez:

- 7.030.952,00 euros (1.500.063,60 euros Asegrup en el 2015) coresponde a las parficipaciones en las

sociedades Seguros Sevilla, S.A. y Numulae Sociedad de Gestion, S.A., lo que supone un 12,26% del total de la
cartera de activos financieros de la Sociedad a dicha fecha (3,24% en el 2015).

9.4. Fondos propiocs.

9.4.1. Capltal social

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el capital suscrito estd representado por 120.000 acciones ordinarias
nominativas de 18,030363 euros nominales cada una totalmente suscritas y desembolsadas. Todas las acciones
gozan de iguales derechos politicos y econdmicos.

A 31 de diciembre de 2016 y 2015 los accionistas de la Socledad son los siguientes:

Porcentaje de
Ascionistas participaci¢n
Montecelo de Finanzas, S.A. 89,03%
Otros 10,97%
[TOTAL 100,00%

9.4.2. Reserva Legal

Las sociedades estén obligadas a destinar el 10% del beneficio de cada ejercicio para fa constitucion de un fondo de
reserva hasta que éste alcance, al menos, el 20% del capital social, Esta reserva no es distribuible a los accionistas
y s6lo podra ser utilizada para cubrir, en el caso de no tener otras reservas disponibles, el saldo deudor de la cuenta
de pérdidas y ganancias. También, bajo clertas condiciones, se podra destinar a incrementar el capital social en la
parte que supere el 10% de la cifra de capital ya ampliada. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Sociedad fiene
constituida esta reserva en el importe minimo que establece la Ley.
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9.4.3. Reserva de estabilizacién

Corresponde a la reserva constituida en virud de lo dispuesto en los articulos 29 y 45 del ROSSP, neta de su
correspondiente efecto impositivo. Su importe es |nd|spon|b!e mientras resulte exigible. La Sociedad ha incorporado
dicha reserva en el proceso de comhinacién de negocios mencionado en la nota 1.

9.4.4. Otras Reservas

Reservas Voluntarias

Estas reservas son de libre disposicién, excepto por el importe que se muestra en el balance comespondiente al
Fendo de Comercio al cierme del ejercicio 2016, que asciende a 9.331.506,18 euros (7.984.340,19 euros en 2015).

Reserva de revalorizacién de Inmuebles

Comesponde a la reserva constituida, neta de su correspondiente efecto impositivo, como consecuencia de la
revalorizacion de los inmuebles realizada por la Sociedad al 31 de diciembre de 2008, en aplicacion de la
Disposicion Transitoria Primera del RD 1317/2008, de 24 de julio, por el que se aprobd el Nuevo Plan de
Contabilidad de las Entidades Aseguradoras {véase nota 5). Su importe es indisponible. Su caracter disponible se
producira en funcién de la amortizacion, deterioro, enajenacion o disposicién por otra via de los inmuebles, en la
proporcidn que comesponda a la revalorizacion. A 31 de diciembre de 2018 el saldo de esta reserva asciende a
3.326.194,85 euros (3.418.111,06 euros a 31 de diciembre de 2015).

Reserva por fondo de comercio

Durante el ejercicio 2015, canforme al articulo 2734 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, en la
aplicacion del resultado de cada ejercicio debio dotarse una reserva indisponible como consecuencia del fondo de
comercio que figura en el balance, destinandose & tal efecto una cifra del beneficio que represente, al menos, un
cinco por ciento del importe del citado fondo de comercio. Si no existiera beneficio, o este fuera insuficiente, se
emplearan reservas de libre disposicion (véase nota 3).

Durante el ejercicio 2016, conforme a la Disposicién Final decimotercera de fa Ley 22/2015, de 20 de Julio, de
Auditoria de Cuentas, establece un nuevo régimen juridico de esta reserva por fondo de comercio, estableciendo
que en los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 20186, la reserva por fondo de comercio se reclasificara a las
reservas voluntarias de la sociedad y sera disponible a partir de esa fecha en el importe que supere el fondo de
comercio contabilizado en el activo del balance.

A 31 de diciembre de 2016 el saldo de esta reserva asciende a 4,247 582,86 euros y no supera el valor del fondo de
comercio al cierre dal sjercicio 2016 (3.615.098,69 euros a 31 de diciembre de 2015).

10. MONEDA EXTRANJERA.

La Sociedad no utiliza més de una moneda funcional, ni mantiene negocios en el extranjero, siendo la unidad
monetaria corriente a cieme del ejercicio 2015, el Euro.
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LA FE PREVISORA COMPARNIA DE SEGUROS, S.A.

La conciliacion del saldo contable de ingresos y gastos del ejercicio con la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades o resultado fiscal del ejercicio 2016 y 2015 es la siguiente:

a} Concliiacién del Importe neto de ingresos y gastos del ejercicio con Ia base imponible de! iImpuesto sobre

heneficlos.

Cuenta de pérdidas vy ganancias

2018 2018
Saldo de ingresos y gastos del
| ejercicio 2,820.481,30 1.893.121,70
Aumentos Disminucionas Efecto neto Aumentos | Disminuciones | Efecto neto
Impuesto sobre Sociedades . 1.257.076,18 145.301,18 | 1.111.775,00 | 1.207.877.73 58.863,30 | 1.149.008,43
Diferenclas pemnanentes 520.487,83 - 520.487 83| 819.687.87 23.208,29 | 896.489,58
Diferencias temporarias:
* con origen en el gjercicio . 929.593,00 - 829.593.00: 503.591,13 -1 6503.591,13
" con origen en ejercicios
anteriores 6,792,01 352.885,41 | {(346.083,40) 12.385.48 356.181,05 | (343.785,67)
Compensacion de bases imponibles N R
negalivas de ejercicios anteriores
Base Imponible {resuttado fiscaf) 6.035.243,62 4.098.425,27

Durante ef ejercicio 2015, la Socledad se reconocié directamente contra la cuenta de resultados el importe de 12.058,38
eliros como menor gasto por impuesto derivado del exceso contabilizado en el afto 2014,

__2. Variacién de impuesto diferido
b) Variacién
- . . o | del impuasto | ©) Ajustes
a) Variacion del impuesto diferido de activo diferido de positivos!
1. Impuesto pasivo {negativos) 3. Otfras 4. TOTAL
corriente Crédito enla variaciones {1+2+3)
! . impositivo por ] . Imposicidén
tz:;::::;i bases Otros créditos t::;e;g:':gzss sohre
imponibles beneficlos
negalivas -
imputacién a pérdidas y
lganancias, de la cual;
* A operaciones
continuadas 2016 1.257.076,1B] (145.301,18) 1.111.775,00
* A operaciones
continuadas 2015 1.145.889,71] (41.037,01) 0,00 0,00 {3.470,74) 53.684,84] (12.058,38)] 1.149.C08,42

Activo /(Pasivo) por impuesto corriente recoge, el resultado de multiplicar la Base Imponible del impuesto, por el tipo
de gravamen vigente del 25% (28% en el ejercicio 2015), minorado por las deducciones, retenciones y pagos a

cuenta del impuesto, por importe de 1.884,77 euros (1.669,36 euros en 2015) y 1.506.676,99 euros (781.797,94
euros en 2015) respectivamente (véase nota 11.3).
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La Sociedad se ha acogido a deducciones por donativos por importe de 1.411,06 euros en 2016 {1.431,55 euros en
2015) y 573,71 euros por la fibertad de amortizacién en 2016 {237,841 euros en 2015).

En relacion con la figuidacion del Impuesto sobre Beneficios del ejercicio 20186, la Sociedad ha registrado actives por
diferencias temporarias deducibles por importe de 57.267,57 euros (85.067,11 euros en 2015, 166.727,26 euros por
el deterioro de instrumentos de patrimonio (55.938,40 euros en 2015) y 8.403,42 euros derivado de |a reversion de
un deterioro de instrumento de patrimonio del ejercicio 2012.

Las diferencias permanentes positivas corresponden principalmente a la amortizacion de la parte de las plusvalias
tacitas surgidas en la combinacién de negocios realizada en el gjercicio 2008 (véanse notas 1, 5 y 6), que fueron
asignadas a inmuebles por importe de 75.343,89 suros {80.530,70 euros en 2015), a la amortizacion de la parte
correspondiente a las plusvalias motivadas por la revalorizacion de ios inmuebles realizada por la Sociedad al 31 de
diciembre de 2008, en aplicacién de la Disposicidn Transitoria Primera del RD 1317/2008, de 24 de iulio, por €l gue
se aprobd el Nuevo Plan de Contabilidad de las Entidades Aseguradoras (véanse notas 5 y 6) por imporie de
122.872,03 euros en 2016 y 122.872,03 euros en 2015, a fa amoriizacién de una opeién de compra de 250,00
euros, a !0s donativos otorgados a diferentes entidades por importe de 3.590,15 euros en 2016 {4.090,15 en 2015),
multas, recargos y sanclones por importe de 6.154,71 euros en 2016 {870,51 euros en 2015) {véase nota 17.4),y a
regularizacion de saldos prescritos en 2016 por importe de 17.174,85 euros (4.238,87 euros en et 2015). Durante el
2016, no hay diferencias pemmanentes negativas (23.208,29 euros en el 2015, que se corresponden con la parte
deducible del fondo de comercio generado en la compra de |a cartera de Corporacion Directa durante € ejercicio
2015).

Seglin establece la legislacién vigente los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta que
las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo
de prescripcién de cuatro afics. Al 31 de diciembre de 2016 la Sociedad tiene abiertos a inspeccion por las
autoridades fiscales todos los impuestos principales que le son de aplicacién correspondientes a los Gltimos cuatro
ejercicios, excepto el Impuesto sobre Sociedades, para ¢! que también esta abierto el ejercicio 2011. Los
Administradores de la Sociedad no esperan que, en caso de inspeccién, se pongan de manifiesto pasivos
adicionales significativos para estas cuentas anuales tomadas en su conjunto.

11.2 Qtros frihutos.

No existe ninguna circunstancia de caracter significativo, ni contingencia de caracter fiscal, en relacion con ofros
tributos, teniendo abiertos a Inspeccitn todos los ejercicios no prescritos por [os mismos.
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11.3 Saldos con Administraciones Piblicas.

La Sociedad mantiene a 31 de diciembre de 2016 y 2015 los siguientes saldos con las distintas Administraciones

Piblicas:
2016 2015
Saldos Saldos Saldes Saldos
IMPUESTO Deudores Acreedores Deudores Acreadares
Impuesto sobre Ja Renta de {as Personas Fisicas - 117.148,25 - 72.543,68
impuesto sobre el Valor Afadido 49,64 - - 168,20
Otras Administraciones Poblicas acreedoras - 186.377.20 - 171.877. 31
Organlsmos de la Seguridad Social 105,03 71,439,29 1.245,30 66.968,81
Total Créditos / Deudas con Administraciones Publicas 154,67 384.964,74 1.245,30 311.558,00
Impuesto sobre Socledades (nota 11.1) 249.600.81 - - 364.0841,77
Total Activos / Pasivos Fiscales 248.800,81 - - 364.001,77

12. INGRESOS Y GASTOS.

El desglose de la partida “Cargas Sociales” de de la cuenta de Pérdidas y Ganancias para el ejercicio 2016 y 2015

es el siguiente:

Detalle de [a cuenta da pérdidas y ganancias 2018 2015

3. Cargas sociales: 745.293,45 691,037,085
a) Seguridad Soclal a cargo de la empresa 705.794,73 643.656,13
¢) Otras cargas sociales 39.488,72 47.480,92

Estos gastos de personal se clasifican en la cuenta de pérdidas y ganancias por destino.

13. PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

13.1 Provisién para responsabilidades

Corresponde en su totalidad a la provision constituida por la Socledad al cierre del ejercicio 2016, como
consecuencia del Procedimiento Ordinario nimero 513/2016, interpuesto contra la Sociedad en el mes de junio de
2016, ante el Juzgado de Primera Instancia nimero cuatro de Vigo, por reclamacion de cantidad, presentada por la
mercantil Agencia de Seguros Femnandez, S.L., como consecuencla de la resolucion del contrato de agencia
exclusiva lievada a cabo por la Sociedad en el mes de mayo de 2015.

La Sociedad considera que cada uno de los incumplimientos que motivaron la mencionada rescisién contractoal
denunciados por separado, constituyen una infraccién grave y por tanto podrian conllevar ta resolucién del contrato
de agencia de manera individual e independiente, sin que existiese derecho a indemnizacion alguna a favor de la
parte reclamante o, en su caso, aminorar la cuantia indemnizatoria que pudiera corresponderie por cada una de las
cuantias. No obstante y de forma subsidiaria, la Sociedad ha estimado el riesgo méaximo de condena, aplicando las
reglas de calculo que establecia el extinto contrato de agencia, en la suma de 2.002 miles de euros
aproximadamente. La Sociedad considera que el riesgo de condena al pago de dicho importe es remoto y ha sido
cuantificado mediante estimaciones de probabilidad, ponderando los ocho distintos motivos que puedan conllevar la
desestimacién de la demanda. A la vista de que cualquiera de estos motivos de manera individual pudieran
conllevar la desestimecion de la demanda, los Administradores, estiman que las posibles consecuencias
econdmicas para la Sociedad no superarian un importe de 250 miles de euros.

A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, dicho procedimiento se encuentra pendiente de
sentencia judicial,
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14. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE.

Al 31 de diciembre de 2016, no existen activos de importancia dedicados a la proteccion y mejora del medio
ambiente, ni se han incurrido en gastos relevantes de esta naturaleza durante el periodo.

Los Administradores de la Sociedad estiman que no existen contingencias significativas en relacién con la
proteccion y mejora del medioambiente, no considerando necesario registrar provision alguna para riesgos y gastos
al 31 de diciembre de 2016.

Durante el ejercicio 2016 no se han recibido subvenciones de naturaleza medioambiental.

15. COMBINACION DE NEGOCIOS

15.1. CORPORACION DIRECTA:

Por Resolucién de la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones de fecha 1 de octubre de 2014, se
encomendd al Consorcio de Compensacion de Seguros que iniciase el procedimiento de cesion de oficio de la
cartera de seguros en liquidacion de la entidad CORPORACION DIRECTA DE ASISTENCIA INTEGRAL DE
SEGUROS, S.A. (EN LIQUIDACION). Asimismo, con fecha 14 de noviembre de 2014, la Direccién General de
Seguros y Fondos de Pensiones, adjudicd a la Sociedad, la cartera de seguros correspondiente a los ramos de
Decesos y Accidentes. En virtud de dicha adjudicacion, con fecha 25 de noviembre de 2014, la Sociedad en calidad
de cesionaria y CORPORACION DIRECTA DE ASISTENCIA INTEGRAL DE SEGUROS, S.A. (EN LIQUIDACION),
en calidad de cedente, suscribieron el preceptivo Convenio de Cesion Total de Cartera de los Ramos de Decesos y
Accidentes, que fue autorizado por el Ministerio de Economia y de Competitividad el 17 de diciembre de 2014 y,
finaimente publicado en el Boletin Oficial del Estado con fecha € de enero de 2015.

Si bien el mencionado Convenio de Cesitn, establecia como fecha de efecto del mismo el 1 de noviembre de 2014,
dados los elevados indices de caida de cartera, asi como el bajo indice de cobro y de retencién de mediadores, la
Sociedad ha optado por no incorporar resultado técnico alguno procedente de dicha cartera de seguros
correspondiente al periodo comprendido entre el 1 de noviembre y el 31 de diciembre de 2014, al no suponer un
impacto material en los resultados de la Sociedad tomados en su conjunto.

Con fecha 24 de junio de 2015, concluyd el proceso de cesion formalizandose la correspondiente escritura publica
de cesion por un importe total de 2.286.531,89 euros de los cuales si fija como pago en efectivo un importe de
890.465,53 euros y como asuncion de una Provisién Técnica Matematica asociada a la cartera de pdlizas cedidas,
por importe de 1.396.066,36 euros, aflorando un fondo de comercio correspondientes al coste de las pélizas de los
ramos de Decesos y Accidentes de CORPORACION DIRECTA DE ASISTENCIA INTEGRAL DE SEGUROS, S.A.
La Sociedad ha registrado como mayor valor del fondo de comercio, el importe correspondiente al 1,5% del
impuesto de actos juridicos documentados por importe de 34.297,98 euros. Con fechas 1 y 16 de Septiembre de
2015 se inscribié en los correspondientes Registros Mercantiles de Madrid y de Pontevedra, respectivamente.

15.2. ASEGRUP:

Con fecha 22 de mayo de 2015 se firmé un acuerdo de Convenio de Cesién Parcial de la Cartera de seguros de
Decesos (ramo 19) y sus Garantias Complementarias encuadrada en el producto de “Seguridad Integral Familiar", la
cual incluye la garantia principal de decesos y otras garantias accesorias o complementarias, entre ASEGRUP
(sociedad participada por La Fe en el 10,39% del capital social) como cedente y La Fe como cesionaria. El precio de
la cesion de la cartera quedd establecido en el acuerdo de cesion en 7.154.490 euros.

La Junta General Extraordinaria de accionistas de Asegrup celebrada el 17 de diciembre de 2015, ratifico por
mayoria votando a favor un 99,0638% de los socios presentes y representados, la aprobacion del Convenio de
Cesion Parcial de la cartera de Decesos y garantias complementarias a favor de La Fe.
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Con fecha 22 de febrero de 2016, el Sr. Secretario de Economia y Apoyo a la Empresa, por delegacion del
Ministerio de Economia y Competitividad, aprobd mediante Orden Ministerial, autorizar la cesion parcial de la cartera
de decesos y garantias complementarias de ASEGRUP a favor de La Fe. Dicha autorizacion se publico en el B.O.E.
el 15 de Marzo de 2016.

El objeto de la citada cesion comprendi6 la cesion parcial de los contratos de seguro de la cartera de decesos y sus
ramos complementarios de la entidad cedente ASEGRUP, a favor de la entidad cesionaria La Fe, que a su vez, los
adquiri6 subrogéndose en todos los derechos y obligaciones derivados de los contratos de seguro de los ramos
cedidos.

En dicho convenio se establecié que la fecha cierre de la operacién de cesién, seria aquella fecha en la que se
otorgase la escritura publica de cesion, una vez hubiese sido autorizada la misma por el Ministerio de Economia y
Hacienda.

Con fecha 15 de abril de 2016, concluyé el proceso de cesion parcial formalizandose la correspondiente escritura
plblica de cesion por un importe total de 7.154.490 euros y se asume por parte de la Sociedad la Provisién Técnica
asociada a la cartera de polizas cedidas, por importe de 2.516.531,84 euros, aflorando un fondo de comercio
correspondientes al coste total de las pdlizas de la cartera cedida de ASEGRUP por importe de 9.671.021,84 euros.
La Sociedad ha registrado como mayor valor del fondo de comercio, el importe correspondiente al 1,5% del
impuesto de actos juridicos documentados por importe de 100.744,89 euros. Asimismo, con fecha 22 de julio de
2016, el Registro Mercantil de Pontevedra califico positivamente la inscripcién de dicha escritura de cesion parcial,
previa no oposicién del Registro Mercantil de La Coruiia.

No obstante lo anterior, en virtud del acuerdo firmado entre las partes con fecha 4 de noviembre de 2016, Ia fecha
de cierre definitiva se pospuso al 31 de mayo de 2016, fecha hasta la cual, ASEGRUP, como entidad cedente,
siguié realizando operaciones por cuenta de la Sociedad como entidad cesionaria, respecto de la cartera cedida.

En base al convenio de cesion suscrito entre ambas entidades y a la normativa vigente al cierre del ejercicio 2015,
La Fe reconoci6 en sus cuentas anuales al 31 de diciembre de 2015 el volumen de operaciones registradas por
ASEGRUP por cuenta de La Fe desde el 1 de junio hasta el 31 de diciembre de 2015, correspondientes al periodo
transitorio.

El detalle del resultado incorporado en la cuenta de pérdidas y ganancias, asi como el derecho de cabro que se
reconoce en el activo de La Fe, a 31 de diciembre de 2015, es el que sigue:

Balance

Activos

Resto de Créditos 309.285,16
Cuenta de Resultados
Primas devengadas (2.129.123,01)
Primas del reaseguro cedido 32.002,13
Prestaciones y gastos pagados 674.210,57
Gastos de adquisicién comisiones 900.712,85
Gastos de gestion (10% primas devengadas) 212.912,30
Resultado periodo transitorio al 31 de diciembre de 2015
(Beneficios) (309.285,18)
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Al 31 de diciembre de 2016, el detalle del resultado incorporado en las presentes cuentas anuales correspondientes
al volumen de operaciones gestionadas por ASEGRUP por cuenta de La Fe, desde el 1 de enero de 2016 hasta la
fecha de cierre, finalmente establecida el 31 de mayo de 2016, es el que sigue:

Balance

Activos

Reslo de Créditos 226.646,69
Cuenta de Resultados
Primas devengadas (2.003.973,12)
Primas del reaseguro cedido 26.438,76
Prestaciones y gastos pagados 563.942,95
Gastos de adquisicion comisiones 986.547,41
Gastos de gestion (10% primas devengadas) 200.397,31
Resuitado periodo transitorio del 1 de Enero 2016 al 31 de
Mayo 2016 (Beneficios) [eanitaE g

A fecha de formulacion de estas cuentas anuales no existe ningin importe pendiente de liquidacién entre ambas
entidades en relacion a esta operacion.

16. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE.

Con fecha 3 y 21 de febrero de 2017, La Fe y Seguros Sevilla, presentaron ante la DGS y FP y ante la Secretaria de
Finanzas y Sostenibilidad de la Junta de Andalucia respectivamente, solicitud de autorizacion administrativa para llevar
a cabo la fusién por absorcion, en virtud de la cual La Fe Previsora Compaiiia de Seguros, S.A., absorbera a su
participada al 100% Seguros Sevilla, S.A. (Unipersonal). A la fecha de formulacion de las presentes Cuentas Anuales,
no se ha recibido resolucién de los citados organismos, por o que la operacion de fusién continia pendiente de las
preceptivas autorizaciones administrativas (Véase nota 1).

17. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS.

A efectos de la presentacion de las Cuentas Anuales de una sociedad se entenderé que otra sociedad forma parte del
grupo cuando ambas estén vinculadas por una relacion de control, directa o indirecta, analoga a la prevista en el
articulo 42 del Cadigo de Comercio para los grupos de sociedades o cuando las empresas estén controladas por
cualquier medio por una o varias personas fisicas o juridicas, que acttien conjuntamente o se hallen bajo direccién tnica
por acuerdos o clausulas estatutarias.

Cuentas Anuales del ejercicio 2016 formuladas por el Consejo da Administracién el 31 de marzo de 2017.
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Los saldos y transacciones con las empresas con las que la Sociedad forma Grupo en los términos establecidos en
el articulo 42 del Codigo de Comercio {véase nota 1), durante el ejercicio 2016 y 2015 han sido ias siguientes:

Transacclones

Ejercicio 2016 Ejerciciﬁ 2015
Eurps* Euros*

Denominaclén Social {Gastas) Ingresos {Gastos) Ingresos
Meoentecelo de Finanzas,
S.A. (162.679,18) 28.518,83 {126.360,00) 15.122 36
Red La Feg, S.A. {1.122.133,58) -1 {671.2759,58) -
inmolafe, S.L.U. {13.691,53) - - -
TOTAL {1.288.504,29) 28.818,83 | (797.639,58) 15.122,36
* Importes con IVA
incluldo
Saldos

Ejercicic 2018 Ejercicio 2015

Euros* Euros*

Dernominacién Social Deudores {Acreedores) Deudores (Acreedores)
Monteceio de Finanzas,
S.A. 23.343.25 {141,04) 25.023,71 {10.200,00)
Red La Fe, S.A. - {153.213,79) -1 (80.127,92)
Seguros Sevilla, S.A. - {150.000,00) - -
Inmolafe S.L.U. - - - -
TOTAL - {303.354,83) 25,023, 71 (70.327,82)
* Importes con VA
incluido

Los gastos por transacciones realizadas por la Sociedad con partes vinculadas durante el ejercicio 2016,
cormesponden en su totalidad a prestaciones de servicios, cuyo precio acordado es de mercado y no difiere del valor
razonable de los mismos,

Los ingresos por transacciones realizadas por la Sociedad con partes vinculadas durante el ejsrcicio 2016,
corresponden a los intereses devengados como consecuencia del contrato de préstamo suscrito el 2 de enero de
2008 por importe méximo de 2.000.000 euros, y su anexo de ampliacién de limite a 2.500.000 euros, de 2 de enero
de 2014 respectivamente promogable anualmente al fipo de interés variable de Euribor a un afio mas 200 puntos
basicos (75 puntos basicos durante el ejercicio 2014). El importe méximo dispuesto durante el ejercicio 2016 ha
ascendido a 2.428,057,06 euros (1.337.750,70 euros en 2015), lo que ha supuesto unos intereses devengados
durante el ejercicio 2016 de 28.818,83 euros (15.122,36 euros en 2015), encontrandose pendientes de pago af
cierre de dicho ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2016, la Sociedad mantiene saldos deudores y acreedores con ias sociedades mercantiles
con las que forma grupo, derivadas de los importes pendientes de pago a dicha fecha corespondientes a las
fransacciones realizadas con dichas sociedades durante el afio 2016.

Cuentas Anuales del ejarciclo 2046 formuladas por el Consejo da Administracion et 31 de marzo de 2017,
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Durante los ejercicios 2016 y 2015 no se han repartido dividendos.

Durante el gjercicio 2016, uno de fos empleados de la Sociedad ha realizado funciones de alta direccién, por las que
ha percibido una remuneracion de 170.000,00 euros {150.000,01 euros en el 2015) por este concepto.

Asimismo, uno de los Administradores ha prestado servicios como trabajador de ta Sociedad durante el afio 2018,
por lo que percibid una remuneracion de 91.840,92 euros {91.841,00 euros en el ejercicio 2015) por este concepto.

Excepto por lo comentado en el parrafo anterior, durante el ejercicio 2016 los Administradores de la Sociedad no
tienen concedidos anticipos o créditos y no se han asumido obligaciones por cuenta de elflos a titulo de garantia.
Asimismo la Socledad no tiene contratadas obligaciones en materia de pensiones y de seguros de vida con respecto
a antiguos o actuales Administradores.

Las participaciones de los Administradores de la Sociedad en las empresas cuyo objeto social es idéntico, anlogo o
complementario al desarrollado por la Sociedad, asi como los cargos funciones y actividades desempefiados ylo
realizados en las mismas se detallan a continuacion:

DENOMINACION DE LA %
TITULAR SOCIEDAD CARGO / FUNCION OBJETC SOCIAL participacion
Actividad relacionada
Juan Manuel Suérez Zapata con Servicios de
i RedlaFe S.A Administrador Pompas Finebres -
Juan Manuel Sudrez Zapata.
) Seguros Sevilla, S.A, GConsejero Compaiiia de Seguros
Presidente del
José Sudrez Zapata 9 Sequros Sevilla, S.A. Consgjo Compafiia de Seguros -
Secretario del
Juan Carlos Morenc Romera | Seguros Sevilla, S.A, Consejo Compafifa de Seguros

" Una persona vinculada al Administrador, ostenta el cargo de Administrador en Kenlia Servicios Florales,
S.L.U.,, cuya actividad consiste en la comercializacion de flores y plantas.

2 Una persona vinculada al Administrador, ostenta el cargo de Administrador en Cartera La Fe Agencia de
Seguros. S.A., cuya actividad consiste en la mediacién de seguros.

Los Administradores de Ja Sociedad y las personas vinculadas a los mismas, no han incurtido en ninguna situacién de
conflicto de interés que haya tenido que ser cbjeto de comunicacion de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 229 del
TRLSC.

Cuentas Anuales del sjsrcicio 2016 farmaladas por el Consejo de Administraclén €1 31 de marzo de 2017,
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Otras partes vinculadas:

Los saldos y transacciones de la Sociedad con otras partes vinculadas, durante el ejercicio 2016 y 2015 han sido las

siguientes:

Los saldos y transacclones de la Sociedad con ofras partes vinculadas pertenecen al tréfico ordinario de la Sociedad, y
se efectian en condiciones normales de mercado.

Transacciones

Ejercicio 2016

Elercicio 2015

Euros*

Eurgs*

Denominaclén
Social

Concepto

(Gastos)

Ingreses

(Gastos)

Ingresos

Pompas Finebres
del| Atldntico, S.A.

Prestaciones y gastos pagados

{1.874.793,21)

(1.647.603,54)

Kentia Servicies
Florales, S.L. Gastos de explotacién netos {210.813,85) - {570.069,21) -
Cartera La Fe
Agencia de Seguros,
S.A. Gastos de adguisicin (738,816.86) - (640.383,12) -
TOTAL {2.824.424,02) -| {2.868.055,87) v
* Importas con IVA incluldo
Saidos
Ejercicio 2016 Ejercicio 2015
Euros* Euros*
Denominacién
Soclal Concapto Deudores {Acreedoras) Deuydores {Acreadoras)
Pompas Fanebres
del Atlantico, S.A. {Resto de otras deudas) - (251.111,88) - (208.131,69)
Kentia Servicios
Fiorales, S.1.. (Resto de otras deudas) - {8.960,58) - {61.480,26)
Carterza La Fe
Agencia de Seguros, | Resto de créditos/{Resto de ofras
S.A. deudas) 124.728 60 (11.745,53) 111.062,32 1.733,68
TOTAL 124.728,60 (271.817,99) 111.062,32 {267.878,27)

* Importes con IVA Incluldo

Cuentas Anuales del efercicto 2016 formuladas por el Conssjo de Administracidn el 31 de marze de 217,
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18. OTRA INFORMAGION.

18.1. Personal: El nimero medio de empleados que la Sociedad ha tenido en su plantilla durante el ejercicio 2016 y
2015, distribuido por categorias, ha sido el siguiente;

Nimero medio de personas empleadas en

el curso del ejercicio, por categorias 2016 2015
Grupo © 2,00 1,00
Grupo |-Nivei 1 1,00 1,00
Grupo -Nivel 3 055 217
Grupo ll-Nivel 4 4.01 4,62
Grupo iI-Nivel 5 11,12 13,85
Grupo {I-Nivel § 8,74 7,43
Grupo Jll-Nivel 4 1,00 0,66
Grupo llI-Nivel 7 1,00 1.00
Grupo lil-Nivel 8 82,86 68,67
Inspector 0,25 0,00
Of.2° administrativo 1,00 0,06
Total empleo medio 113,53 100,46

Distribucién del personal de la sociedad al término del elercicio, por categorias y sexos

Totat Hombres Mujeres
2016 2015 2016 2015 2016 2015

Conssejeros (inclulr todos tos miembros del Consejo de

Admon.) 3.00 3,00 3,00 3,00 - -
Direccién (no consejeros) 1,00 1.00 1,00 1,60 - -
Mandos intermedios 14,00 15,00 10,00 9,00 400 8,00
 Empleados de ipo administrativo 37,00 41,00 14,00 16,00 23.00 2500
Comerciales, vendedores y similares 20,00 77,00 38.00 35,00 51,00 42,00
Total personal al término de! ejarcicio 145,00 137,00 57,00 64,00 78,00 73,00

18.2. Remuneracién de Auditores: Los honorarios por sevicios profesionales de auditoria del ejercicio 2016 son
de 20,600 euros (20.600 euros en el ejercicio 2015), estos importes no incluyen IVA. Dicho importe incluye la
totalidad de los honorarios relativos a trabajos de auditoria del gjercicio 2016, con independencia del momento de su
facturacion, no prestandose ningiin otro tipo de servicio.

Cuantas Anuales de! sjercicio 2016 formidadas por el Consejo de Administracion 8131 de marza de 2017.
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18.3. Informacién Relativa a Grupos Consolidables: Tal y coma se menciona en la nota 1 de la presente
memoria, la Sociedad pertenece a un grupo de entidades en los términos establecidos en el articulo 42 del Cédigo

de Comercio, obligado a presentar cuentas anuales consolidadas por el métado de integracion global, cuya
sociedad dominante es Montecelo de Finanzas, S.A. y las sociedades participadas son la Sociedad, Red La Fe, S.A,
e [nmolafe, S.L. Unipersonal. Con fecha 21 de julio de 2016, la Direccion General de Seguros y Fondos de
Pensiones comunict a la Sociedad que su matriz Montecelo de Finanzas, S.A. ha sido clasificada como sociedad
mixta de cartera de seguros, formando parte de un grupo sujeto a supervision en los téminos previsios en el articulo
132, apartado 1, letra d) de Ley 2012015, de 14 de julio, de ordenacion, supervision y solvencia de las entidades
aseguradoras y reaseguradoras, por lo que la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones gjercerd la
supervision general de las operaciones efectuadas entre la Sociedad, su matriz y sus entidades vinculadas,
conforme a lo previsto en el arficulo 206, apartado 3 del Real Decreto 1060/2015, de 20 de noviembre, de
ordenacion, supervision y solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras. No obstante, tal y como se
menciona en la mencionada nota, el citado grupo de sociedades, no constituye un grupo consalidable de entidades
aseguradores conforme a lo establecido en el articulo 84.3 de la Ley 20/2015, de 14 de julio, de Ordenacién,
Supervision y Solvencia de las Entidades Aseguradoras y Reaseguradoras {LOSSEAR) , por lo que su sociedad
dominante, no est4 obligada a presentar la Documentacion Estadistico Contable Consolidada. La Sociedad no
ostenta participacion financiera directa ni indirecta en las mencionadas sociedades con las que forma grupo, pero es
fa sociedad que presenta el mayor volumen de activo del conjunto de las citadas sociedades {véase nota 1).

Asimismo, se informa que e} domicilio social de Montecela de Finanzas, S.A. se encuentra situado en la Ronda de la
Avutarda, 25, Madrid y constituye su actividad principal la tenencia de valores mobiliarios. El domicilio socia! de Red
La Fe, S.A. se encuentra situado en la calle Elduayen 32, Vigo {Pontevedra) y constituye su actividad principal la
relaclonada con la prestacion de servicios funerarios. El domicilio social de Inmolafe, S.L. Unipersonal se encuentra
situado en la calle Elduayen 32, Vigo (Pontevedra) y constituye su objeto social las actividades inmobiliarias;
compraventa y alquiler de bienes inmobiliarios por cuenta propia Las transacciones y saldos que la Sociedad
mantiens con dichas sociedades al 31 de diciembre de 2016 se detalian en la nota 17 de la presente memoria.

18.4. Otros ingresos v gastos de la Cuenta no Técnica: El detalle de los Ofros ingresos y gastos
correspondientes al ejercicio 2016 y 2015, incluidos en fa Cuenta no técnica, es ef siguiente:

Ejercicio 2016 Ejercicio 2015
euros guros

Concepto Gastos Ingresos Gastos ingresos
Gastos excepcionales 37.067.86 - 20.065,76 -
Ingresos por servicios al personal - 840,00 - 4.508,30
Comisiones de cobro - 194,75 - 217,27
Otros ingresos accesorios - 17.080,79 - 17.310.43
| Ingresos excepcionales - 13.274,01 - 37.438,45
Provigibn para responsabilidades

{notai3.1) 250.274,30 -

TOTAL 287.342,16 31.389,55 20.065,76 59.475,45

Gastos excepcionales incluye 37.067,86 euros (15.105,25 euros en el ejercicio 2015), correspondientss principalmente
a regularizaciones de saldos de ejercicios anteriores y de ofras diferencias, asi como muitas y sanciones por importe de
6.000,05 euros (870,51 euros en el ejercicio 2015) (véase nota 11.1).

Ingresas excepcionales recogen principaimente regularizaciones de saldos de ejercicios anteriores.

Cuentas Anuales del ejercicia 2016 formuladas por el Consejo de Administraclén &1 31 de marzo des 2017,
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19. INFORMACION SEGMENTADA.

Todas las operaciones de la Sociedad corresponden a seguro directo no vida y han sido realizadas en territorio
espafiol

20, INFORMACION SOBRE DERECHOS DE EMISION DE GASES DE EFECTO INVERNADERO.

La Compaiiia no dispone de ninguna partida que conforme a lo establecido en la Resolucién del 8 de febrero de
2006 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, debiera de registrarse dentro del epigrafe del balance

correspondiente a Inmovilizaciones Inmateriales bajo fa denominacion “Derechos de emisién de gases de efecto
invernadero™.

21. INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO EFECTUADOS A PROVEEDORES. DISPOSICION
ADICIONAL TERCERA. “DEBER DE INFORMACION” DE LA LEY 15/2010, DE § DE JULIO.

La informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores durante los ejercicios 2016 y 2015 es como sigue:

2016 | 2015
Dias
Periodo medio de pago a proveedores 19,67 20,60
Ratio de tas operaciones pagadas 19,12 19,98
Ratio de las operaciones pendlentes de pago 28,94 36,85
Importe

Tolal pagos realizados 23.785.085,37 21.101.587,88
Total pagos pendientes 1.451.987.24 1.079.385,74

22, INFORMACION TECNICA.

22.1. Politicas contables relativas a los contratos de seguros

Tal y como se detalia en ia nota 4. F) de la presente memoria, la Sociedad contabiliza los ingresos por primas de
seguros y gastos derivados de la emisién de polizas, principaimente comisiones, en el momento en que la poliza
comienza a ser efectiva.

Las comisiones y gastos de adquisicion de naturaleza recurrente se imputan a resultados de acuerdo con el periodo
de cobertura de las pdlizas a las que estén asociados.

La Sociedad no activa las comisiones de preduccion, ni otros gastos de adquisicion de naturaleza no recurrente,
sino que se imputan a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias en el momento en que se producen.

Cuentas Anvales del ejercicio 2016 formuladas por el Consejo de Administracion el 31 de marzo de 2017,
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22.2. Gestion y concentracién de riesgos por contratos de sequros

EI 86,50% de las primas devengadas comespondientes al ejercicio 2016 (87,04% en el 2015}, carresponden al ramo de
decesos, si bien 1.735.328,58 euros se comesponden con las primas aportadas por la cesion de cartera de Asegrup al
cierre del presente ejercicio (2.129.123,01 euros en el 2015) (véase nota 1) por lo que es en dicho ramo en el que se
concentran los riesgos relacionados con los contratos de seguros, siendo los principales, el riesgo de mortalidad, el
envejecimiento, longevidad y caida de cartera, Las politicas seguidas por la Sociedad para la geslién de los citados
riesgos consisten en la implementacion de procedimientes y el establecimiento de politicas adecuadas, ast coma la
realizacion de controles en los procesos de suscripcion y tarificacion de contratos de seguros, la implementacién de
sistemas intemos que mitiguen e! propio riesgo en la suscripcion de pblizas de seguros, evitando el fraude, tanto interno
como extemo, asl como los incumplimientos de practicas comerciales no apropiadas. Adicionalmente, la Sociedad
controla fanto la calidad de fas pélizas en cartera como de las polizas de nueva produccion a posteriori, mediante
procedimientos que contemplan el impacto de fos citados riesgos en la evolucién de variables sensibles que afectan al
resultado de los diferentes ramos.

22.3. Politica de reaseguro

La Sociedad, af 31 de diciembre de 2016, tiene reasegurado [a totalidad de las garantias que cubre en el ramo de
Asistencia. El principal riesgo que afecta al reaseguro es el riesgo de contraparte, derivado de posibles incumplimientos
por parte de las compafilas reaseguradoras de los compromisos adquiridos con la Sociedad. La Sociedad mitiga dicho
riesgo suscribiendo contratos de reasegure con compafias de méaxima solvencia y reconocido prestigio en el sector.

22.4 Provisiones técnicas

El movimiento de las provisiones técnicas durante el ejercicio 2016 y 2015 ha sido como sigue:

Provisiones
Estado de movimientos de ias provislones Técnicas | P38 PMAS N0 | proyuennes nara | Otras provisiones
consumidas y : " TOTAL
por Seguro Diracto riesgos en prestaciones técnicas
curso

SALDO AL INICIO DEL EJERCICIQ 2015 - 1.033.979,20 33.449.184.88 34.483.164,08
(+] Dotaciones - 1.292.460,13 22.759.819,97 24.052.280,10
(-] Aplicaciones -1 {1.033.979,20) | {16.727.506,49) {17.761.485 68)
Otros movimientos (Véase nota 1) - - 1.396,066,36 1.396.066,36
SALDO AL CIERRE DEL EJERCICIQ 2015 - 1.282.460,13 40.877.564,72 42,170.024,85
SALDO AL INICIO DEL EJERCICIO 2018 - 1.292.460,13 40.877.584,72 42.170.024,85
(+) Dotacionas 1.452.380,28 43.017.657 38 44.692.428.86
{-] Aplicacicnes -] {1.292.460,13) | (39.481,408,36) {40.773.958,49)
Otros movimientos (Véase nota 15) 222.391,23 -1 251653184 2.516.531,84
SALDC AL CIERRE DEL EJERCICIO 2016 222,391,23 1.452.380,28 46.930.256,65 48.606.027,06
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LA FE PREVISORA COMPANIA DE SEGUROS, S.A.
Memoria de Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2018

23. SERVICIO DE ATENCION AL CLIENTE.

El titular del servicio de atencién &l cliente de LA FE PREVISORA COMPARIA DE SEGUROS, S.A., constituido
de acuerdo a las exigencias de la Orden del Ministerio de Economia ECO 734/2004 del 11 de marzo de 2004,
sobre los departamentos y servicios de atencion al cliente y el defensor de! cliente de las entidades financieras,
informa que, durante | ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2016, dicho servicio ha recibido un total
de 21 reclamaciones {7 reclamaciones en el 2015). En todas las reclamaciones recibidas se dictd una decision
desfavorable al reclamante. Los motivos y cuestiones planteadas en las quejas y/o reclamaciones planteadas a
la Sociedad fueron los siguientes:

Quejas yfo
reclamaciones
desfavorables al

Concepto reclamante

Solicitud de una indemnizacidn en exceso del capital asegurado. 10
Hechos derivados del traspaso de cariera de Corporacion Directa 3
Solicitud de indemnizacion sin acreditar la condicién de heredero
del faliecido. 1
Rechazo de siniestro por producirse dentro dei periodo de
carencia,
Disconformidad con ia indemniracion recibida.
Rechazo del sinlestro por pre-existencias
Anulagién de pdliza no realizada
Dafios morales por no haberle dejado elegir otro tanatorip
Madificacion de la péliza unilateralmente
Indisputablidad de la pdliza
Total

b ol [ ok =2 [ | |

N

Cuentas Anuales de! ejerciclo 2016 formuladas por ef Consejo de Administracion &1 3t de marzo de 2017,

57



LA FE PREVISORA COMPARNIA DE SEGUROS, S.A.
INFORME DE GESTION
31 de diciembre de 2018

1 EVOLUCION Y SITUACION DE LA SOCIEDAD

Este ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016 ha sido el primer afio de la aplicacién de la nueva
normativa que regula el sector asegurador, como consecuencia de la transposicién al ordenamiento
juridico nacional de la Directiva Comunitaria conocida como SOLVENCIA I, entrando en vigor la Ley
2012015, de 14 de julio, de Ordenacitn, Supervision y Solvencia de las Entidades Aseguradoras y
Reaseguradoras {LOSSEAR), asi como el Real Decreto 1060/2015, de 20 de noviembre, de
Ordenacion, Supervisién y Solvencia de las Entidades Aseguradoras y Reaseguradoras (ROSSEAR).
Dicha normativa ha incorporado importantes modificaciones en la regulacién y supervisién del
ejercicio de la actividad aseguradora, estableciendo principaimente un nuevo sistema de solvencia
basado en ! riesgo, la exigencia de un adecuado sistema de gobiemo y unos requerimientos de
informacion y transparencia hacia el mercado sobre aspectos clave del perfit de los riesgos asumidos
por las entidades aseguradoras y su forma de gestién, lo qus ha obligado 2 la Compafila ya durante
estos (ltimos afios y en especial durante los dos Gitimos sjercicios 2016 y 2015, a disefiar planes de
accion para poder abordar con méaximas garantias los cambios a los que nos obliga la nusva
reguiacién, de tal manera que al cierre del ejercicio 2016, la Sociedad se encuentra adaptada en su
totalidad a dicha normativa.

Durante el ejercicio 2016 las primas imputadas a! ejercicio, netas de reaseguro, han experimento un
incremento del 7,16% respecto al ejercicio anterior {durante el sjercicio 2015 el incremento respecto al
gjercicio anterior fue del 14,18%), del cual, un 12,36% comesponde a la aportacién que a dicho
incremento en primas netas de reaseguro, ha supuesto la incorporacion de la cartera cedida por
Asegrup hasta el cierre dei presente ejercicio (8,70% en 2015}. Por otra parte, el incremento alcanza
el 6,61% del volumen total de primas en seguro directo (13,84% en el ejercicio 2015 respecto al 2014)
frente al crecimiento del 0,7% (para la totalidad de las garanfias) experimentado por el ramo de
decesos dentro de! conjunto del sector asegurador espafiol en dicho periodo. Dicho crecimiento en
primas, se mantiene igualmente en el 6,42% de las primas imputadas, netas de reaseguro (6,61% de
incremento para el seguro directo), si solo se tiene en cuenta el ramo de decesos, el cual durante €l
ejercicio 2016 ha supuesto el 87,40% (88% en el ejercicio 2015) de las primas totales de la Sociedad.
Asimismo, el volumen total de primas en seguro directo correspondientes al conjunto de ramos
complementarios, han expermentado un incremente del 10,23% respecto al ejercicio anterior,
destacando el ramo de asistencia con un incremento del 15,04% {en el ejercicio 2015 dicho
incremento se situd en el 7,68% respecto al ejercicio anterior), frente a un crecimiento para la totalidad
de dichas garantias del 2,49% experimentado por el conjunto del sector asegurador espafiol en dicho
periedo,

En cuanto al resuitado del ejercicio 2016, este amoja un beneficio después de impuestos de 2.820.481,39
euros (1.893.121,70 euros en el ejercicio 2015, lo que suponia un descenso del 18% sobre el
resultado obtenido en el ejercicio 2014), lo que supone un aumento del 48,99 % sobre el resultado
alcanzado en el ejercicio 2015, lo que lo sitha en el 7,35% sobre las primas netas de reaseguro, frente
al 5,28% que suponia dicho resultado sobre primas netas de reaseguro en el ejercicic 2015, Cabe
destacar el impacto negativo que sobre este resultado han tenido el deterioro de las inversiones
financieras por importe de §66.909,04 euros motivado principalmente por el deteriorc experimentado
an este gjercicio en la participacion financiera de Asegrup (véase nota 9.2.2 de la memoria de las
Cuentas Anuales de La Fe Previsora.).



LA FE PREVISORA COMPARNIA DE SEGUROS, S.A.
i INFORME DE GESTION

31 de diciembre de 2016

No obstante, si consideramos el resultado operativo del ejercicio (excluyendo provisiones, resultado

_ financiero y amortizaciones del inmovilizado), este experimenta un descenso aproximadamente de un

] 8% respecto al ejercicio anterior (aumentd un 15% en el ejercicio 2015 respecto al 2014). Dicha

! disminucion estd motivada principalmente por el desfavorable comportamiento que ha mostrado la

siniestralidad, que con un incremento del 13%, se ha situado en el 36% de las primas imputadas en el

i ejercicio 2016, frente al 34% del ejercicio 2015, asi como el incremento experimentado por el gasto
interno en un 19%.

| Asimismo, este afio destaca el aumento de la carga financiera, en un 101,07% respecto al ejercicio 2015
| (en 2015 dicha reduccion fue del 27% respecto al 2014), correspondiente principalmente, al aumento
de la deuda bancaria corporativa para financiar la compra de la cartera de Asegrup y el 100% del
capital de Seguros Sevilla, S.A,, situando dicha carga financiera en el 0,73% de las primas netas de
‘ reaseguro al cierre del ejercicio 2016, frente al 0,21% alcanzado al cierre de 2015.

Por otra parte, el resultado neto realizado de la cartera de valores durante el ejercicio 2016, ha
experimentado un descenso del 15% respecto al ejercicio 2015, (en 2015 hubo un incremento del
11% respecto al 2015) lo que ha supuesto que la rentabilidad en tasa media anual de los activos
financieros de la Sociedad, se sitle aproximadamente en el 3,38% del saldo medio invertido durante
el ejercicio 2016, frente al 3,70% en la que se situd en el ejercicio 2015. Dicha disminucion ha sido
motivada tanto por la menor aportacion al resultado por parte de las operaciones no recurrentes de
enajenacion de activos financieros, con una reduccion de un 25% aproximadamente (incremento del
43% en el 2015 respecto al 2014), como por el incremento de los gastos por la gestion de dicha
cartera, manteniéndose préacticamente constantes respecto al ejercicio anterior los resultados por
ingresos recurrentes, entre los que destacan el incremento de la ponderacién de los ingresos por
dividendos de renta variable, frente a la pérdida de relevancias de los ingresos procedentes por
cupones de renta fija.

Considerando las plusvalias tacitas de la totalidad de la cartera de inversiones, dicha rentabilidad se sitlia
en el 8% en tasa media anual, motivada por el buen comportamiento de los precios que han
experimentado durante el ejercicio 2016, la practica totalidad de los activos financieros, destacando
especialmente el buen comportamiento mostrado por los precios de la renta fija.

Al 31 de diciembre de 2016, las Provisiones Técnicas constituidas por la Sociedad han alcanzado los

48.605.027,06 euros (42.170.024,85 euros a 31 de diciembre de 2015), lo que supone un incremento
del 15,26% respecto al ejercicio 2015.

2 ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES TRAS EL CIERRE DEL EJERCICIO

Con fecha 3 y 21 de febrero de 2017, La Fe y Seguros Sevilla, presentaron ante la DGS y FP y ante la

Secretaria de Finanzas y Sostenibilidad de la Junta de Andalucia respectivamente, solicitud de

autorizacién administrativa para llevar a cabo la fusion por absorcién, en virtud de la cual La Fe

\ Previsora Compaiiia de Seguros, S.A., absorbera a su participada al 100% Seguros Sevilla, S.A.

1 (Unipersonal). A la fecha de formulacién de las presentes Cuentas Anuales, no se ha recibido

resolucion de los citados organismos, por lo que la operacién de fusion contindia pendiente de las
preceptivas autorizaciones administrativas.



LA FE PREVISORA COMPARIA DE SEGUROS, S.A,
INFORME DE GESTION
31 de diciembre de 2016

3 EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD Y PRINCIPALES RIESGOS E INCERTIDUMBRES A LOS
QUE SE ENFRENTA

Durante el primer trimestre de! ejercicio 2017 las primas imputadas al ejercicio, netas de reaseguro, han
experimento un incremento del 5,94%. No obstante, el incremento de fa siniestralidad en un 5,83%,
unido al incremento de los gastos de adquisicién en un 3,34% y del gasto interno en un 26%, ha
motivado que el resultado operativo de! primer frimestre del ejercicio 2017, haya disminuido en 1,19%
respecto al mismo periodo del ejercicio anterior. Por el contrario, ef resultado realizado de la cartera
de valores, ha aumentado en un 81% en dicho periodo, derivado principalmente, del incremento en la
rentabilidad de las operaciones no recurrentes de enajenacidn de activos financleros, como
consecuencia de la mejora general experimentada por los mercados financieros en este primer
trimestre del 2017, Asimismo, en este primer trimestre del afio, la sociedad mantiene plusvalias tacitas
no realizadas en activos financieros par importes superiores a los dos millones de euros, que suponen
una rentabilidad en tasa anualizada del 10,81%.

Los principales riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta la Sociedad, vienen motivados por la
persistencia en la caida de las primas, provocada por un entorno de alta competitividad en el sector
asegurador en general y en el ramo de decesos en particular, propiciada por la entrada de nuevos
operadores en el ramo de decesos. Esta situacion no se ha visto comregida a pesar de los buenos
datos macroecontmicos que ha experimentada la economia espafiola durante el afio 2016, con un
crecimiento del PIB del 3,2% y una tasa de inflacién del 1,6%. Crecimiento econdmico que, aunque
atenuado, persiste durante el primer trimestre del afio 2017, que sin embargo, no se han trasladado a
las economias familiares. Si bien las medidas monetarias adoptadas en el seno de la UE, han
consolidado el cambio de tendencia iniciado por los mercados financieros en el ejercicio anterior,
cantribuyendo a una espectacular recuperacion de los precios de los activos, con el consiguiente
impacto positivo en el patrimonio de la Sociedad, la persistencia de un entomo de bajos tipos de
interés, dificuitara a futuro la mejoria del resultado financiero recurrente de esta. Lo cual unido a un
entomo de inestabilidad geopolitica a nivel mundial, el auge de los populismos y la materializacion def
Brexit, han inducido a una alta volatilidad en los mercados financieros durante el ejercicio 2016,
provocando que la Sociedad mantenga prudentemente elevadas posiciones en liquidez, con el
consiguiente impacto negativo en la rentabilidad. No obstante, tal y como se ha comentado, se
estima, que dada la estrategia de rentabilidad en el negocio operativo y fa prudencia en las
inversiones financieras que mantiene la Sociedad, la actual coyuntura econdmica ng tendrd un
impacto significativo sobre los resultados y fa solvencia de fa misma.

Asimismo, la Sociedad espera concluir a io large del ejercicio 2017, la fusion por absorcién de su
participada al 100% Seguros Sevilla, S.A. iniciada a lo largo del ejercicio 2016. Dicha integracion
supondra para la Sociedad la incorporacion de unas 13.500 pdlizas de decesos, que supondran un

incremanto aproximado de 3 millones de Euros en primas de seguro directo y una contribucion al
resuftado técnico de 400 miles de Euros.

4 ACTIVIDADES DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

La Sociedad no ha realizado actividades de investigacion y Desamollo durante el ejercicio 2016.

5 ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS

La Socledad, durante el ejercicio 2016, no ha realizado ninguna operacién con acclones propias.



LA FE PREVISORA COMPARIA DE SEGUROS, SA.
FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

31 de diciembre de 2016

Los abajo firmantes miembros del Consejo de Administracion de La Fe Previsora Compaiila de Seguros, S.A.
firman las Cuentas Anuales, que comprenden, el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, al 31 de marzo de 2017 de la
sociedad La Fe Previsora Compaiiia de Seguros, S.A., contenidas en las paginas 1 a 58, precedentes, asi
como el Informe de Gestion contenido en las paginas 1 a 3 precedentes, todo ello corespondiente al ejercicio
2016, que han sido formulados por el Consejo de Administracion en su reuni6n de 31 de marzo de 2017.
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SRSl o |
Fdo.: Juan Manuel Sudrez Zapata Fdo.: José Suérez Zapata

Presidente Vocal

Fdo.: Juan Carlos Moreno Romera

Secrelario

El Secretario del Consejo de administracion de La Fe Previsora Compafila de Seguros, S.A., Don Juan Carlos
Moreno Romera, certifica que las anteriores firmas de los administradores de la Sociedad han sido
estampadas en su presencia y que el presente documenta comprende las cuentas anuales y el informe de
gestion, comespondientes al ejercicio 2016 documentacion que ha sido formulada por el Consejo de
Administracién de la Sociedad en reunion celebrada a esta fecha y por lo tanto dentro del plazo previsto en el
articulo 253 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital y que se encuentra extendido en 62
paginas (incluida la presente) en papel comin, escritas a una sola cara todas ellas con mi ribrica.



